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O conhecimento aprofundado do
importantissimo instituto juridico da
sociedade andnima requer acurada
pesquisa e deve ser apreendido, so-
bretudo, através de estudos monogra-
ficos.

Esta obra destina-se a estudiosos
da sociedade andnima - alunos, pro-
fessores e pesquisadores — e se propoe
a ser instrumento did4tico para o em-
prego de metodologia de ensino reno-
vadora e dindmica em sala de aulas.

O Direito, enquanto ciéncia, mais

que realidade dada, € uma realidade
ansiosamente procurada. Problemati-
zar a lei, propiciando o debate critico
de casos concretos submetidos 2 apre-
ciagao do Poder Judicidrio, é a manei-
ra mais eficiente de conhecer a
realidade dada e dar um passo além,
na busca da ciéncia do direito enquan-
torealidade procurada, construindo-a
e revelando-a com insights enriquece-
dores.
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O METODO SOCRATICO DE CASOS NO ESTUDO DA
SOCIEDADE ANONIMA

O estudo da Sociedade Andnima, na Faculdade de Direito, pode
ser interessante, divertido e estimulante.

Minha experiéncia de quase duas décadas lecionando Direito
Comercial na Faculdade de Direito da Universidade Federal de Minas
Gerais, com passagens pela Faculdade Municipal de Ciéncias Econg-
micas de Belo Horizonte — FAMCE —, pelas Faculdades de Ciéncias
Econémicas e de Direito da PUC-MG e pela Faculdade de Direito Mil-
ton Campos (como professor e Coordenador Didético-Pedagdgico) e o
“feedback’ dos alunos encorajaram-me a usar, de forma crescente,
0 método de casos como técnica didética.

" O sucesso desse método depende, todavia, de alguns requisitos

mfinimos por parte do professor e dos alunos.
O PROFESSOR

O primeiro fator, € o mais importante, para a utilizagao eficiente
do método de casos pelo professor € a sua confianga no préprio méto-
do. Adotéi-lo apenas por ser diferente, ou novo — coisa que ele ndo & —,
nio assegura o éxito e, simplesmente, poderd redundar em decepcio-
nante fracasso. Na licdo da milenar sabedoria chinesa, se o homem
errbneo usa o meio correto, 0 meio correto atua erroneamente; quando
um homem correto se serve de meios erréneos, os meios erréneos ope-
ram corretamente.

Ademais, o emprego desse método requer, do professor, cultura
juridica geral, gosto pela pesquisa, um espirito aberto e democriético,
capacidade de empatia ¢ lideranga, alguns conhecimentos prévios de
Diditica e Teoria da Personalidade e profundo respeito pela personali-
dade do aluno.

O professor deverd, também, abrir mio de grande parte de seu
dogmatismo, caracterfstica das atitudes de “magister dixit’’,

Finalmente, o professor deverd estar preparado para trabalhar
muito mais, principalmente fora da sala de aulas.
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O ALUNO

Com relagdo ao aluno, o método de casos requer maior respﬂ{lsla'
bilidade e exige um esforco maior, por desafiar e agugar o seu espirito
critico, a capacidade de andlise, de sintese e de dialética. E acaba por

despertar ou provocar no discente as mesmas caracteristicas acima des-
critas, exigidas do professor.

A experiéncia tem demonstrado que os alunos mais bem dotados
intelectualmente e mais vocacionados para o Direito aproveitam melhor
dessa metodologia. E que, regra geral, as turmas correspondem ao de-
safio, envolvendo-se nos trabalhos de classe com prazer. Afinal, como
afirma Spinoza em sua Etica, tudo o que um homem pode evitar sob o
argumento de que € um mal, ele pode também evitar sob o argumento

de que uma outra coisa € boa (apud William James, Talks to Teachers
on Psychology, New York, Henry Holt, 1946, p. 194).

DINAMICA EM CLASSE

Na sala de aulas, o professor abdica de seus papéis de “11}:1-0-_{3—
lante” e de ““dono da verdade”. E se revela, pessoalmente, por “.ucxr-o-
O ensino € centrado no aluno. O ambiente poderd parecer, & primeira
Vista, um tanfo quanto informal, mas ser4 altamente produtivo. As mais

diversas técnicas de trabatho de grupo podem ser utilizadas com pro-
veito (painéis, grupos de discussao,

Phillips 6/6, julgamentos simula-
dos, e outras). Nem se abandona e nem se idolatra a metodologia carte-
siana ortod_oxa. ridicularizada por Molidre no seguinte difllogo entre
E Jouf:jmn © © Maitre de Philosophie no seu *‘Le Bourgeois Genti-

mme’”:

Maitre de Philosophie — (...)

“Voulez-vous que je vous ap-
prenne la logiqm?
Mozmeur Jourdain - Qu’ est-ce que c’est que cette logique?
Maitre de Philosophie — ¢

tions de Iesprit.

Monsieur Jourdain —
I esprit?

est elle qui enseigne les trois opéra-

Qui sont-elles, ces trois opérations de
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Maitre de Philosophie — La premiére, la seconde et la troisie-
me (...)
(Paris, Hachette, 1935, p. 26).

Ademais, o aluno aprende a conviver com a angiistia do Direito,
retratada por Cardozo:

I was much troubled in spirit, in my first years upon the ben-
ch, to find how trackless was the ocean on which I had embar-
ked. I sought for certainty.
I was oppressed and disheartened when I found that the quest
for it was futile. I was trying to reach land, the solid land of
fixed and settled rules, the paradise of a justice that would de-
clare itself by tokens plainer and more commanding than its
pale and glimmering reflections in my own vacillating mind
and conscience. 1 found ‘‘with the voyagers in Browning's
‘Paracelsus’ that the real heaven was always beyond
(Cardozo, Benjamin N., The Nature of the Judicial Process,
New Haven and London, Yale University Press, 1975, p. 166).

A REDAGCAO DOS CASOS

Cada caso dever4 ser rigorosamente trabalhado e adaptado pelo

professor, bem como testado em classe.
A apresentacdo de um mesmo caso poderé ser mais sofisticada —
com maior grau de detalhamento — ou mais singela, dependendo do ni-

vel e dos objetivos especificos a serem atingidos.
Nada impede — ¢ as vezes, € recomenddvel — que o método seja
usado em caréter complementar, conjugado com outras metodologias

mais tradicionais.
VANTAGENS ADICIONAIS DO METODO DE CASOS

O método de casos tem sido empregado, com freqiiéncia, no Bra-
sil, em Faculdades de Ciéncias Econdmicas — nos cursos de Adminis-

tragdo de Empresas — e de Mcdicina.
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Nas Faculdades de Direito, tal método fica tremendamente facili-
tado devido ao riquissimo material existente nos repertérios jurispru-
denciais.

A medida em que os Tribunais e Juizes perceberem que as suas
decisdes sao expostas a andlise, critica e avaliag@o nas Faculdades de
Direito, eles também perceberdio o cariter pedagégico de sua misso, 0
que redundaré num aperfeigoamento da fung#o jurisdicional.



Espirito Critico

O Método de Casos ~— como vimos — preconiza e valoriza o de-
senvolvimento do espirito critico.

A palavra critica provém do grego, “kritikos”, de “krinein”, jul-
gar. Etimologicamente, portanto, a critica compreende também o elo-

gio, embora nem todo elogio seja uma critica.
A critica e o elogio constituem poderosissimos instrumentos pe-

dagégicos.

Poucos de nés, entretanto, estamos preparados para a critica € 0
elogio. '
Ademais, esses dois instrumentos, quando mal-empregados, po-
dem surtir o efeito diverso e indesejével de magoar, ferir, agredir e de-
seducar.
Como instrumentos pedagdgicos de bom e desejdvel efeito, a cri-
tica e o elogio sé devem ser utilizados de maneira impessoal, indireta.

Jamais de forma pessoal, direta.
A critica impessoal, indireta, dirige-se ao trabalho, & obra, ao ato,

ao comportamento especifico.

A critica pessoal, direta, ofusca e obnubila.

Todos somos humanos, falfveis, podemos errar. A Filosofia, até
os dias atuais, ainda no nos forneceu um critério aprioristico seguro pa-
ra definirmos o bem e o mal. J4 se disse que o bem é aquilo que deve ser
feito; o mal, aquilo que deve ser evitado. Simples e complexo assim.

O sébio também comete tolices, sem deixar de ser sabio.

O juiz mais culto, inteligente, prudente ¢ honesto pode proferir
uma decisdo errénea ou injusta.

O estudante mais brilhante comete muitos erres, sem deixar de ser
brilhante.

Ninguém € sdbio e brilhante o tempo todo.

Einstein foi reprovado em Ffsica na escola, e esse ndo & um
exemplo isolado.

A maneira de elogiar ou criticar revela o bom e o mau uso desses

instrumentos e provoca efeitos desejdveis ou indesejiveis.
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Analise cuidadosamente as quatro situagdes abaixo, refletindo so-
bre cada uma delas:

1¢ Situagéo

PROFESSOR — Parabéns! Vocé é um aluno formidavel, muito bri-

lhante, inteligente e responsével.

ALUNO — Obrigado, professor. )
(Possfveis — ou provéveis — pensamentos do aluno:
Puxa, afinal eu nfio sou ess¢ supra-sumo. No segund_o
perfodo, eu fiquei para exame especial em Direito Ci-
vil. Na semana passada, “matei’” algumas aula§. .E.
hoje mesmo, cheguei atrasado para a aula de Direito
Comercial. O professor estard mentindo? Estara que-
rendo me bajular? Afinal, o que é que esse “cara
quer de mim? Seré que o professor & ingénuo, a ponto
de ndo perceber as minhas imperfeicoes? Se for as-
sim, o elogio dele ndo me parece confidvel. Na pro-

Xima prova desse professor eu vou ficar muito tenso.
Terei que “acertar na mosca”...)

2¢ Situagéo

PROFESSOR - Gostei do seu trabalho. Li-o com prazer € 3Ch°i_ o
idéias bem articuladas. Também aprecio a sua partici-

Pagdo em sala de aula. Parabéns!
ALUNO — Obrigado, professor.

(Possiveis — ou provéveis — pensamentos do aluno:
Que bom! Nio sou perfeito, mas posso fazer um tra-
balho bem feito, com boa articulagio de idéias € €@
Paz de causar prazer ao leitor. Posso fazer outros tra-

balhos bons. Sinto que sou capaz de dar uma contri-
buicio proveitos

a nas aulas deste e de outros profes-
S0res. Afinal, tenho algum valor. Vou procurar apro-
Velar 1sso e desenvolver mais as minhas potenciali-
dades.. )
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3¢ Sitvacdo

PROFESSOR — Vocé é um péssimo alunc; um verdadeiro fracasso.
Afinal de contas, o que € que vocé espera da vida
profissional? Vocé “mata” aulas, s6 chega atrasado e
nao estudal

ALUNO — Sinto muito, professer.
(Posstveis peasamentos do aluno: Puxa vida, até que

eu me esforcei. Talvez o fato de minha mae estar com
cancer esieja influindo no meu desempenho. Esse
“cara” € injusto. Nio, pensando bem, ele pode ter
razdo. Acho que, realmente minha inteligéncia € cur-
ta. Afinal, a mac de Fulano também estd com um can-
cer e, no entanto, ele tirov a nota maxima. Acho que,
na verdade, sou um fracassado. Quem sabe se niio er-
rei na escolha do meu curso?...)

42 Situacdo

PROFESSOR -~ Francamente, nio gostei da sua i}rova. Nolei alguns
erros de linguagem e as id€ias ndo ficaram bem arti-

culadas. Além disso, havia algumas contradigées e
imprecisdes. De vocé, esperava coisa melhor.
ALUNO — Sinto muito, professor.

(Possiveis pensamentos do aluno: Realmente, nao me
preparei bem nessa matéria. E possivel que a sepa-
racdo dos meus pais esteja interferindo no meu de-
sempenho. Em outras situagdes, eu jd me saf bem. O
prépric professor recouhece que eu posso dar coisa
melhor. Esse “cara’” parece justo e legal. Vou procu-
rar me esforcar e concentrar mais. Afinal, ndo € o fim

do mundo...)

Manifestacdo da comissio de economia do Congresso Nacional so-
bre o Projeto da Lei n? 6.404/76 (Didrio do Congresso Nacional,

08.09.76):




|
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... A matéria diz respeito & espinha dorsal de nossa economia,
que so as empresas. Ela sacode com os alicerces de nossa organizagao
sécio-econémica e abrange multiférios aspectos ¢ interesses de _classes
e de individuos. Ndo erraria quem classificasse a Lei das Sociedades
Andnimas como a Constituicao das Empresas. )

No entanto, matéria dessa relevancia, objeto de um projeto dP
notéveis proporgdes, estd sendo estudada, analisada e debatida na (;a-
mara dos Deputados a toque de caixa. Nao sabemos se 0 Execulivo
pretendeu subestimar ainda uma vez o Cogresso, levantando delibera-
damente barreiras 2 sua contribuigio ao aperfeigoamento da importante

Proposicéo ou se estd minimizando o significado, a extraordindria va-lia
¢ as profundas repercussdes que o seu projeto ir4 ter na vida da Nagao.
Em qualquer dos casos, s6 nos resta protestar e lamentar...

Entrevista do advogado José Luiz Bulhdes Ped:-eira, um dos auto-
res intelectuais do Projeto da Lei n? 6.404/76, publicada no Bole-
tim Cambial

Fungdo Social do Empresdrio — O comportamento da sociedade
aberta perante o mercado n@o se limita — como pensam muitos — a0 me-
To conflito entre a maioria e a minoria; mesmo porque esse acaba sendo
um problema, também, das sociedades fechadas. Trata-se de uma
Questao.de dimens@o: o pequeno mimero de pessoas da sociedade fe-
chada significa reflexo bastante menor do que quando se conta com mi-
lhares de acionistas, o

- U scja, toda uma opinido piblica ao redor. Af a
Tepercussao transcende ao Ambito da empresa e afeta o-mercado de ca-

l:]l_;:isf:;)m(l) “Tdmd"' com inegéveis conseqiiéncias sociais. Tal aspecto
Teicgado a plano secundirio pela Lei iedades Anoni-
mas. Nela, ficon im = fchatoct

; plicito que o empresério tem uma fungdo social,
cumprindo-lhe comportar-se de acordo com cla. E evidente que isso
nao significa que o

PO, 0 empreséri _emppuresd drio deya esquecer o lucro. Ao mesmo tem-
tas e eml;mgad(;qna‘: Dok esquecer que joga com milhares de acionis-

ooos. Ademais, atua na economia nacional ao dis-
Pensa a continuidade de aca nal, que n

0 da empresa. Toda a i o

54 a0 ; ques‘ao, rtanto,

Etua? a ter outro significado social. Embora muito mais lacﬁnﬁ:c; que a
> Que a substituiu, a Lej de

i 1940 era be fei = <
o1, talvez, mui : : m feita. A sua inadequagao
muito mais determinada pelas distorgoes que, através dos
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anos, se incorporaram ao sistema, do que propriamente pelo seu con-
teido. Ainda aqui vale lembrar a observagdo do jurista: “Uma lei ndo
vale por si s6, mas também pela forma como € aplicada.” Até por tra-
digdo, ndo bastaria simplesmente modificar a legislagdo das sociedades
anbnimas para, de um angulo, impedir o uso discriciondrio do poder
pela maioria, e, de outro, estimular um melhor posicionamento da mi-
noria. Por isso, a Lei das Sociedades Anénimas trouxe em seu contei-
do a Comissdo de Valores Mobilidrios. Contra a visdo genérica do tipo
““0 administrador deve comportar-se como todo homem probo”, a nova
legislagdo faz com que o empresério assuma, na verdade, muito mais a
condicao de funciondrio social, abandonando a imagem exclusivamente
patrimonial, da qual emanam todos os poderes e, evidentemente, todas
as decisoes. Sobre ele estardo pairando, sempre, parimetros bem defi-
nidos de comportamento, capazes de tornar eqiiitativo o mercado e de
contribuir para o desenvolvimento econémico (...). Em resumo, a orien-
tagdo global do anteprojeto transformado em lei pelo Congresso enfati-
za os seguintes itens mais expressivos: (a) a necessidade de a economia
nacional possuir empresas de maior porte, capazes ndo apenas de pre-
encher as lacunas do mercado interno, como de serem suficientemente
fortes para colaborar no esforco de internacionalizagao da economia;
(b) criagdo de instrumentos mais flexfveis para o empresério, instru-
mentos alternativos em face de situagées diversas, com vistas a capita-
lizagdo das empresas; (c) surgimento de um real mercado primério de
agoes, que fornega os recursos necessdrios a capitalizagdo das compa-
nhias, através da disposicdo dos investidores de ver os titulos como
instrumentos de renda e ndo apenas de especulagéio em variacio de
pregos; (d) a mudanga de costumes e conceitos errados de adminis-
tracdo, de diretores, de acionistas majoritdrios e, também, dos minorit4-
rios, estabelecendo critérios que realcem todos os papéis, fazendo com
que o objetivo comum seja o progresso da sociedade, e¢ nio de uns
poucos, situados em posicoes privilegiadas...




Mercado de Capitais

(Trecho da Mensagem do Presidente Emnesto Geisel ao Congresso
Nacional, publicada no “Estado de Minas” de 02.03.77)

Constituindo-se num dos fatores mais importantes do desenv91W-
mento econdmico nacional, a polftica de mercado de capitais, seguindo
uma tendéncia 4 observada no exercicio anterior, desenvolveu-se, em
1976, no sentido de dirigir a poupanga interna para o campo produtivo
a cargo do setor privado. Objetivando a criag@o de instrumentos essen-

ciais ao fortalecimento da empresa privada nacional, foram elabox?.dos
e aprovados projetos de lei dispondo sobre as sociedades por agoes ©
constituindo a Comisso de Valores Mohilifsias, . o

Inatinenios 45 welor SapoiAnGla, Rifsesram oe duis PRIJEIOD
anipila Sihaies goF paite 088 senhiores conpressistas, 0 que permitiu
fessem aperfeicoados. Das emendas apresentadas, quantidade significa-

va logrou aprovagiio pelo Conpresso ¢, mediante sangilo presidencial,
incorporagio definitiva ao texto normativo.

A Lei das Sociedades por Agdes visou basicamente @ criar a es-
trutura jurfdico-normativa necesséria ao fortalecimento do mercado de
Capis de risco no Pafs ¢ imprescindivel & sobrevivéncia e desenvol-
vimento da empresa privada,. na fase atual da economia brasileira. A
mobilizagiio da poupanga popular ¢ seu encaminhamento volunt4rio pa-
9 setor empresarial exigem, contudo, mecanismos que assegurem a0
aelonista minoritério o respeito a regras definidas e eqgiiitativas, as
auats, sem imobilizar 0 empresério em

g suas iniciativas, ofe atrati-
voe suficientes de seguranca e rentabilidade. recam
Como com

des por Acg plemento natural da nova estrutura da Lei das Socieda-
e ezpc_s, @ instituicao da Col:mssﬁu de Valores Mobili4rios repre-
afetar a aiulilm da maior relevancia para o mercado de capitais. Sem
do mercado :;tmm 0 1ovo érgéo contribuiré para o fortalecimento
quer mgma!mn‘:;ndoo, atuando nos Campos preventivo e repressivo,
nando companhias do o bt Cpondo medidas, fiscalizando e inspecio-

Panhias de capital aberto, visando a evitar abusos e fraudes
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a investidores. Ressalvada a competéncia normativa e de supervisio do
Conselho Monet4rio Nacional e do Banco Central, a atuacdo da CVM
propiciard adequada difusdo de dados e divuigacdo orientada de infor-
magdes, as quais, destorcidas, produziriam efeitos negativos sobre o

mercado.

Com vistas a incentivar as aplicagdes no mercado de capitais e,
em especial, no mercado aciondrio, foram expedidos vérios dispositivos
legais. Inicialmente, foi editado o Decreto-Lei n° 1.471, de 15 de junho
de 1976, que estendeu os beneficios do Decreto-Lei n® 1.452/76 aos
financiamentos que o BNDE venha a conceder, no correnie exercicio, a
bancos de investimentos privados, para fins exclusivos de subscrigo
de agbes de empresas privadas nacionais (o citado beneficio consiste
em limitar a 20% ao ano a correcdo monetéria sobre aqueles emprésti-
mos, desde que o montante dos recursos seja aplicado em subscrigio de

agoes).
Posteriormente, através do Decreto-Lei n® 1.479, de 31 de agosto

e 1976, saae ineentive fai tmbem satéinlido ao: empréstimoz contifk
¥ 33 & Giakas ;ns ciﬂplgruu; exeriitaing He prufeiis I“"—'_i"fl?,‘i' a4
A!lemcoes acentuadas com m}erumaes no mercado de capitais
foram introduzidas pelo Decreto-Lei n? 1,404, de 7 de setembro de
1976, que procurou resiringir o8 incentivos alé entfio vigentes para as
aplicagoes em tftulos de renda fixa, a0 mesmo tempo que elevou 08
estfmulos aos investimentos no mercado aciondrio. Objetivou-se, assim,
atribuir as aplicagbes de maior interesse para o desenvolvimento
econémico vantagem em comparacdo com as demais, o que, agregado
A nova filosofia da Lei das Sociedades por Ag¢oes, propiciard a criaciio
de um clima favordvel para capltahzagao das empresas nacionais, nota-
damente as de capital aberto.

Afora a reducdo dos incentivos para aplicagdes em titulos de ren-
da fixa e operagbes de open market, que indiretamente repercutem em
beneffcio do mercado aciondrio, destacam-se, entre as medidas adota-
das para redirecionar ¢ fluxo das poupangas para aplicacdes de risco,
as que se referem ao Imposto pela Subscricao de Ag¢des ~ ou conversio
de debéntures de sociedades anénimas de capital aberto. Da mesma
forma, elevou-se de 20% para 25% a redugao pela subscrigio de agdes
e sociedades an6nimas de capital aberto dedicadas a empreendimentos
aprovados pelo Conselho Nacional de Turismo e de 6% para 10% as
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redugdes pela aquisicdo de agdes em pregdo normal das Bolsas de Va-
lores. :

Permitiu-se, ainda, a utilizagao dos estimulos concedidos 2 sub§-
crigdo de novas agdes ou as adquiridas em Bolsas de Valores, por mals
de uma vez, em 10% desde que mantida a indisponibilidade ou custé-
dia por mais de dois anos. Ainda por forca do mesmo instrumento lf.>-
gal, foram isentados, na fonte e na declaragio, os rendimentos em di-
nheiro auferidos pelas pessoas ffsicas em razéo de aplicagoes em fun-
dos ou sociedades de investimentos, que tenham por fim exclusivo a
aplicagdo de seus recursos em carteira diversificada de tftulos e valores
mobilidrios.

O total transacionado com agoes nas Bolsas de Valores do Rio d.e
Janeiro e de S@o Paulo foi de Cr$ 128,1 bilhdes, superior em 8,6 aci-
fra do mesmo perfodo do ano anterior. As operagdes a termo tiveram
crescimento de 17,8%. Na quantidade de tftulos negociados, registrou-
se forte oscilagiio positiva, com cerca de 22% no mesmo perfodo de
1975.

As aplicagdes feitas pelos fundos de investimentos, em particular
08 criados pelo Decreto-Lei n® 157, contribufram, significativamente,
sobretudo no segundo semestre, para a diversificag@o dos investimentos
financeiros, tendo as cinco principais agdes negociadas na Bolsa do
Rio de Janeiro sido responséveis por 74,9% do total das transagdes em
1975, contra 62,6% em 1976 (até novembro). O total das quotas vendi-
das a0 pablico pelos fundos fiscais ultrapassou 113,4%. Em decorrén-
cia de importantes medidas determinadas pelo Banco Central, em julho,
foi o mercado estimulado, principalmente em relagio as acdes das pe-
duenas empresas de capital aberto privado nacional, reduzindo-se, Si-
multaneamente, de 109 para 5% o limite méximo de investimentos rea-
lizados em tftulos de

o> (e uma \inica empresa e aumentando-se de 20% para
40% o ntimero de agdes nas carteiras desses fundos.

POLITICA TRIBUTARIA
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Fortaleceram-se, além disso, os estimulos as aplicagées no merca-
do de agGes, principalmente pela isencdo dos ganhos de capital na ven-
da de agdes através das Bolsas de Valores, os quais, agregados aos da
nova Lei das Sociedades por Agées, deverdo compor quadro altamente
favorével ao redirecionamento do fluxo das poupangas, criando con-

digGes para a capitalizagdo da empresa nacional (...).
EMPRESA NACIONAL

O governo definiu, em 1976, no documento Ag¢do para a Empresa
Privada Nacional, dentro da doutrina constitucional e segundo a orien-
tacdo bésica ja consignada no II PND, aprovado pelo Congresso Na-
cional, os limites do setor piiblico e as responsabilidades e campo de
atuacéo do setor privado, no contexto do modelo de economia de mer-
cado, de inspiragdo neocapitalista, praticado pela revolugio. Adotou,
na oportunidade, um conjunto de medidas de apoio adicional 2 empresa
privada nacional (...). Nesse contexto, merece destacar, também, a
sangdo da nova Lei das Sociedades por Agées e as medidas de apoio ao
mercado de capitais, particularmente a criagdo da Comissao de Valores
Mobilidrios e os incentivos as aplicagoes no mercado de capitais de
risco.

QUESTOES:

1) Como se relacionam os conceitos de mercado financeiro,
mercado de capitais e mercad de agoes?

2) Qual a distingdo entre mercado primério € mercado secund4-
rio de agoes?

3) Que foi o “boom” da Bolsa em 19717

4) Qual ou quais as diferencas entre sociedades corretoras e so-
ciedades distribuidoras?

5) Que sdo fundos de investimentos?

6) As cadernetas de poupanca constituem uma ameaga para o
mercado de agoes?

7) A legislagdo fiscal brasileira estabelece tratamento diferen-
ciado para juros e para dividendos?

8) Podem coexistir pacificamente a inflagio e o mercado de ca-

pitais?
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9) Em que consiste a filosofia da “disclosure”?

10) Quais sdo os tipos de pregdo existentes nas Bolsas de Valo-
res?

i1) Qual a diferenga entre o especulador ¢ o manipulador do
mercado de agoes?

12) Que € “underwriting” e quais s&o os seus tipos mais coO-
muns?

13) Quais sio as influéncias da vida interna das S.A. no mercado
de acoes, & vice~-versa?
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1. CONCEITO JURIDICO DE EMPRESA

O conceito juridico de empresa é um dos mais controvertides po
campo do Direito. A controvérsia ndo se limita ao campo puramente
tedrico-doutrindrio, nem aos debates dos Tribunais. Na verdade, ela se
reflete na prépria legislagéo e €, a0 mesmo tempo, alimentada por esta.

No Direito do Trabalho, per exemplo, a empresa € considerada do
ponto de vista subjetivo, como pessoa, como sujeito de direitos ¢ obri-
gacdes. A Consolidagéo das Leis do Trabalho diz, no seu artigo 22, o
seguinte: “Considera-sc empregador a empresa, individual ou coletiva,
que, assumindo 0s riscos da atividade econémica, admite, assalaria o
dirige a prestag@o pessoal de servigo.”

J& no campo do Direito Comercial, a empresa & considerada do
ponto de vista objetivo, como atividade de uma pessoa, {fsica on jurfdi-
ca, que € o empresdrio. O empresério, individual ou coletivo, pessoa fi-
sica ou jurfdica, € o sujeito de direitos e obrigagées que exerce uma

empresa.

2. EMPRESA CIVIL E EMPRESA MERCANTIL

A empresa do empres4rio, por sua vez, pode ser civil ou mercan-
til.
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A distingéo entre empresa civil e empresa mercantil € um outro
problema tormentoso. Existem inimeras e insoliveis teorias a respe1to
do assunto, cuja anilise, nesta exposicao, seria cansativa e ociosa, em-
bora os seus reflexos préticos possam ser importantes € relevantes em
vérias situacoes féticas. Uma coisa é certa, ndo existe um Critério
aprioristico, légico ou ontolégico, para se efetuar a distingao entre em-
presa civil e empresa mercantil, entre ato civil e ato mercantil. O crité-
rio & puramente histérico, empfrico e experimental. Determinadas ativi-
dades, como a compra e venda de coisas méveis para ulterior revenda e
as operagdes cambiais j4 sio inquestionavelmente enquadradas e classi-
ficadas como mercantis. Outras, como as empresas agricolas € as c00-
perativas, sdo classificadas, sem questionamento, entre as civis. Mas
existem outras tantas que até hoje provocam controvérsias, tanto entre
os doutrinadores e professores, como nos Tribunais. E o caso, por
exemplo, das empresas de representagio comercial, consideradas civis
por uns e mercantis por outros, com variados reflexos praticos no cam-
po da tributagéo e noutros.

O Prof. Jodo Eunfipio Borges, da UFMG, sintetiza muito bem o
assunto da seguinte maneira: “‘E comerciante no Brasil: 12) a pessoa fi-
sica que exerce profissionalmente o comércio; 22) a sociedade mercan-

til, isto &, constitufda para a pritica do comércio; 3%) a sociedade por
agdes, qualquer que seja o seu objeto — comercial ou civil.”’!

3. MODELOS DE EMPRESAS PRIVADAS E SUA CLASSIFICACAO

O legislador brasileiro dicotomizou o Direito Privado e trata das
empresas civis no Cédigo Civil, de 1916, e das empresas mercantis no
Cédigo Comercial, de 1850.

Os doutrinadores tém observado, com razdo, que, em virtude do
lapso de mais de meio século entre um e outro, o Cédigo Civil & muito
mais comercial que o Cédigo Comercial, promulgado por D. Pedro 1.

O Cédigo Civil fala em sociedades e associagoes civis, sem pre-
ver formas especiais para essas sociedades. A legislagao mercantil, di-
ferentemente, prevé diversas modalidades formais de sociedades co-
merciais. De qualquer forma, o legislador, no artigo 1.364 do Cédigo

1 BORGES, Jodo Eundpio, Curso de Direito Comercial Terrestre, Rio,
Forense, 1964, p. 118.
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Civil, deixa claro que as sociedades civis podem revestir as formas

previstas nas leis comerciais.

Como se vé, uma pessoa ligada s 4reas de Economia e Adminis- .
tracdo de Empresas, se ndo estiver vinculada ao setor piiblico, 2 admi-
nistragdo direta ou indireta da Unido Federal, do Estado-membro ou do
municipio, estard, necessariamente, envolvida com uma empresa priva-
da, civil ou mercantil. Ora, a julgar pela Constituicio Federal em vigor
que, no seu Tftulo VII, opta pelo sistema capitalista, de livre empresa e
d_e Iniciativa privada, esta se erige no maior campo de atuagéo profis-
Stonal dos jovens graduados em Administragio de Empresas e Eco-
nomia.

Os modelos previstos pela legislacao comercial para as empresas
privadas sdo sete: o empresério individual e as sociedades em nome co-
letivo, em comandita simples e de capital e indistria, disciplinados, ba-
sicamente, pelo Cédigo Comercial de 1850; a sociedade por quotas, de
reponsabilidade limitada, regulada pelo Decreto n? 3.708, de 1919; e as
sociedades an6nimas ¢ em comandita por agdes, regidas, atualmente,
pela Lei n2 6.404, de 1976.

Quanto 2as sociedades empresdrias, também conhecidas como so-
ciedades comerciais, dentre os vérios critérios adotados pelos tedricos
da matéria, para classificd-las sistematicamente, assume especial relevo
aquele que toma, como ponto de referéncia, a responsabilidade dos s6-
cios, dentro da respectiva sociedade. :

Nas sociedades em nome coletivo, todos os s6cios, sem excegao,
respondem, sempre, subsididria, solid4ria e ilimitadamente, pelas divi-
das sociais. Sdo as sociedades de responsabilidade ilimitada.

Nas sociedades por quotas, de responsabilidade limitada e nas so-
ciedades anénimas, a responsabilidade de cada sécio — quotista ou
acionista — é limitada a um certo valor. S&o as sociedades de responsa-
bilidade limitada.

Nas sociedades em comandita simples, nas de capital e indiistria e
nas em comandita por agoes existem duas categorias de sécios. Alguns
respondem, sempre, subsididria, soliddria e ilimitadamente pelas divi-
das contrafdas pela sociedade. Outros assumem uma responsabilidade
subsidifria solid4ria limitada a um certo “‘quantum”, ou, mesmo, nio
contraem nenhuma responsabilidade nesse sentido. Sdo as chamadas

sociedades de responsabilidade mista.
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Quanto ao empresério individual, sua responsabilidade € sempre
ilimitada. Ele responder, sempre, pelas suas dividas, com todo o seu

patrimdnio. N&o apenas com 0 patrimdnio diretamente afeto & sua em-
presa ou negécio, mas com todo o sew pairimdnio pessoal.

4. AS DUAS BOAS OPCOES

Parece 6bvio que, existindo em nosso ordenamento juridico mo-
delos de empresas que possibilitam a todos os sécios limitarem a sua
responsabilidade pessoal face aos eventuais prejuizos sociais, todos 0s
demais modelos se tornam ultrapassados, indesejados e indesejéveis.
Assim, com excecdo da sociedade por quoias, de responsabilidade limi-
tada, e da sociedade andnima, os demais tipos tendem a desaparecer do
panorama econémico.

As duas boas opgOes sao, portanto, a sociedade anénima e a so-
ciedade por quotas, de responsabilidade limitada, uma vez que em am-
bas os sécios t8m a sua responsabilidade limitada a um certo valor. Es-
se limite, na sociedade andnima, € o preco de emissdo das agdes. Na
sociedade por quotas, € a quantia que falta para integralizar o capital
social

As sucief]ades por quotas, de responsabilidade limitada, como j&
se afirmou acima, sdo disciplinadas pelo antigo Decreto n? 3,708, de

1919. E as sociedades andnimas, pela moderna e sofisticada Lei n2
6.404, de 1976.
Uma e outra pecam pelo excesso.

o) pecreto 02 3.708/1919, excessivamente sintético, ndo previne
uma série de controvérsias ¢ dificuldades praticas. De 1919 até hoje
doutrinadores e julgadores continuam divergindo com relagdio a vArios
problemas envolvendo a aplicagao daquele antigo decreto. Esse nio €
entretanto, o seu principal defeito. Na verdade, tais controvérsias pO:
dem ser prevenidas pelo contrato que, em principio, € lei entre as par-
tes. O c?ntrato social pode, e deve, suprir as deficiéncias do decreto.
Além disso, por forga de remissdo do artigo 18 do Decreto n2
3.708/1919, “serdo observadas, quanto s sociedades por quotas, de
responsablllc!ade limitada, no que nio for regulado no estatuto soci;l €
na parte aplicdvel, as disposigdes da lei das sociedades andnimas”. ’

E bom observar, de passagem, que os juristas, de 1919 até os

NOSSOS dmz, ainda néo ch:;garam a um consenso sobre a exata extensio
da expressao na parte aplicdvel, referida no citado artigo.
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O principal defeito do Decreto n? 3.708/1919 € o seu descompas-
S0 com o atual estddio de evolugdo da ciéncia de administragao de em-
presas. Com sua estrutura rigida, a sociedade por quotas, de responsa-
bilidade limitada, tal qual € disciplinada hoje no Brasil, nfo atende aos
modernos principios de “‘management” ¢ de administracdo financeira,
que preconizam flexibilidade e descentralizagao.

Num pélo oposto, a Lei n® 6.404/1976, inspirada num modelo de
capitalismo altamente evoluido e sofisticado, excessivamente analitica
e casufstica, também se acha em descompasso com a atual realidade s6-
cio-econémica brasileira, padecendo de um certo sabor de futurismo.

5. OBJETIVO DA LEI N? 6.404/1976

O antigo diploma legal disciplinador das sociedades an6nimas era
0 Decreto-Lei n? 2.627/1940, evidentemente defasado para a realidade
sGcio-econdmica brasileira da década de 70, quando foi substituido.

O legislador brasileiro, ao invés de simplesmente adapts-lo, pre-

feriu revogé-lo e substitui-lo por uma lei inteiramente nova. Essa opgio
por uma lei inteiramente nova foi a cristalizagiio de uma longa evo-
lugdo histérica que teve o seu inicio mais marcante no inquietante
perfodo de 1964 a 1967. Néo pretendo reconstituir, passo a passo, essa
marcha de evolucgo histérica, embora isso pudesse ser bastante revela-
dor e significativo, além de fascinante. O fato € que depois desse longo
perfodo de experimentacGes, na base do ensaio e erro, o legislador
concluiu, definitivamente, que era imperiosa a promulgacio de uma
nova lei.
O principal objetivo da lei foi o de fortalecer a empresa privada
genuinamente nacional. Com efeito, o legislador parece ter tomado
consciéncia de que a economia nacional se baseava, e se baseia ainda,
num tripé: de um lado, a poderosa empresa multinacional; de outro la-
do, as empresas piiblicas, aqui incluidas as mistas, embora estas gejam
consideradas privadas, por definicdo legal; e, finalmente, a empresa
privada genuinamente nacional.

Nas palavras do entao Ministro da Fazenda, Méno Henrique Si-
monsen, adotadas e reproduzidas pelo Presidente Geisel na mensagem
encaminhada ao Congresso Nacional em 1977, “a lei das Sociedades
por Agdes visou, basicamente, a criar a estrutura juridico-normativa
necesséria ao fortalecimento do mercado de capitais de risco no pafs
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imprescindivel & sobrevivéncia e desenvolvimento da empresa privada,
na fase atual da economia brasileira”.2

Como se V&, a Lei n2 6.404/1976 nasceu sob o signo de um pré-

jufzo, de um preconceito: o pressuposto de que a lei € um ir}s_trllmeﬂto
apto a alterar os fatos ¢ a economia. O mesmo pressuposto criticado pe«-
las teorias marxistas do Direito, embora adotado, com €xito, pot varios
pafses socialistas.

Do ponto de vista da Lei n2 6.404/1976, a partir do pressuposto
por ela adotado, a sociedade andnima assume o caréter institucional de
forte instrumento de politica econdmica, muito mais que o caréter con-
tratual de uma associag@o entre pessoas, cujos direitos e obrigacoes a
lei procura disciplinar.

Sob o prisma puramente formal, a nivel de dever-ser (sollen), pa-
rece que a nova lei realmente consagra o modelo apto a fornecer & em-
presa privada genuinamente nacional os instrumentos e mecanismos
necessarios ao seu fortalecimento. Isso no entanto nao € um ponto paci-
fico. Para o Deputado Celso de Barros, por exemplo, em voto publica-
do no Difrio do Congresso Nacional de quarta-feira, dia 8 de setembro
de 1976, o que a lei realmente propde € “‘o fortalecimento de grupos
econdmicos poderosos, reforgar o peder das multinacionais, a concen-
tragiio da propriedade de agbes por grandes empresas, especialmente os
Bancos de Investimento, tudo isso em detrimento das pequenas e mé-
dias empresas, que nio tém condigdes de se defender, nem tampouco
de expandir os seus servigos”. Adotando a critica do Modesto Carva-
‘;“:lz:mﬁo Projeto de Lei, o mesmo _[)cpl{tado acrescentou que esta

tigo 160 flagrantemente contréria ao princfpio consubstanciado no ar-

» lem V, da Constituigio do Brasil, que repudia o abuso do
{p%‘e}- SEPRORTICO caracterizado pelo domfnio dos mercados, a elimi-
nigao da concorréncia e o aumento arbitrério de lucros.3

Sob o prisma real, a nivel de ser (sein), ou seja, quanto a eficécia

da lei ¢ aos efeitos por ela alcangados, infelizmente, ainda ndo foram
efetuados estudos sérios e confidveis. Nao creio que o simples estudo

6404;95;;‘O§SEN' Mério Henrique, Exposicdo de Motivos da Lei n?
g . — A Importdncia da Lei, in: S/A para Empresdrios, Rio, Indice, O
Banco de Dados, 1977, p- 4. B i

3 BARROS, Celso. Voto em separado na Comissdo de Constituicio €
Justica da Céimara dos Deputados, in: Didrio do Cong

b Sl S st bt A 1978, resso Nacional de quarta-
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comparativo da performance das empresas privadas nacionais, com-
prometidas por dados conjunturais como a inflagéo e a crise econémica
mundial, possa fornecer dados concretos confidveis e conclusivos. Est4
em aberto esse campo de pesquisa.

A Lei n? 6.404/1976, apesar de toda a sua sofisticacdo e seu cara-
ter futurista, ndo teve a coragem suficiente de romper a barreira da tra-
digdo centendria, ¢ manteve em seu bojo, paralelamente a disciplinagio
juridica da sociedade anénima, a regulamentag@o da sociedade em co-
mandita por agdes, sociedade de responsabilidade mista, totalmente de-
susada entre nds. Assim, a Lei n® 6.404/1976 regula dois tipos diferen-
tes de sociedades: a sociedade anénima e a sociedade em comandita
por agdes. Dessas duas, apenas a primeira merece 0 nosso tempo e a
nossa atengao.

6. CARACTERISTICAS DA SOCIEDADE ANONIMA

As caracteristicas mais marcantes da sociedade anénima sio:
(1) a divisdo do seu capital em agGes, que podem ser de espécies, for-
mas e classes diversas, quanto aos direitos que confiram aos SeS DS
suidores, bem como quanto & forma de sun clronlacia: & (A0 _ 1
S cirenlacho & (2% a Vi

tagao da responsabilidade de ¢ ioni
pon ada acionista a0 valor corres
Preco de emissio das agdes por ele adquiridas. pondente ao

Tais caracterfsticas, por si s6s, abrem aos empresdrios um leque
0 'PSOCS N0 que concerne 2 estrutura financeira da empresa, com uma
ognx:blh:hade rgulto grande na composigo do capital, o Que NA0 OcorTe
renium dos outros modelos previstos pela lesislacs f
S10¢ A lepislacin R
pelu legistagho, | ey fie.

de o

Xibilidade beneficia

tanto as com i
Pequeno porte. panhias de grande como as de médio e
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O que a lei estabelece & uma diferenca de tratamento entre a com-
panhia fechada e a aberta.

Nos termos do artigo 42 da Lei n®
6.404/1976, “a companhia é aberta ou fechada _conf?rme os vz_dores
mobilidrios de sua emissdo estejam ou Nao admitidos a negociagao em
bolsa ou no mercado de balcao”.

Os valores mobilisrios sio definidos na Lei n® 6.385, também- de
1976. Sao papéis emitidos pelas sociedades andnimas, como as agoes,
as debéntures, as partes beneficidrias, € outros.

A diferenca entre companhia aberta e fechada ¢ puramente fac-
tual. Toda companhia que tiver os seus valores mobilidrios admitidos a
negociacio em bolsa de valores ou no mercado de balcao sera aberta.
Todas as demais, por exclusio, serdo fechadas.

Para que uma companhia possa ter os seus valores mobilirios
negociados na bolsa de valores ou no mercado de balcdo ela precisa de
prévio registro na Comissio de Valores Mobilidrios, uma autarquia fe-

deral vinculada ao Ministério da Fazenda, bem como de cumprir outras
formalidades.

As conseqiiéncias préiticas dessa distingdo fundamental entre
companhias abertas e fechadas sao iniimeras e importantes.

A companhia fechada, tipo simplificado de sociedade an6nima,
oferece um modelo para as pequenas e médias empresas muito mais vtil
e flexivel que a sociedade por quotas, de responsabilidade limitada.
Todavia, foi a companhia aberta que mereceu maior consideracio do
1t{gislador, que procurou cercd-la de maior formalidade e fiscalizagao,
visando proteger a economia popular nela investida.

8. PREOCUPACAO DO LEGISLADOR COM AS
COMPANHIAS ABERTAS

Foda preocupacio do legislador se concentrou, prioritariamente,
nas companiias abertas. E néo € diffcil entender ¢ porqué dessa dis-
enminacao, Como se afirmon anteriormente, o objetivo maior da Lei n®
640411976 ol o de fortalecer a empresa privada genuinamente nacio-
nal, em desigualdade com as multinacionais, que nio séo genuinamente
Emfé eias ““S‘aag quﬁe ndo s0 genuinamente privadas. Ora, & pre-
a companhia al
via mercado de fapitais, B e It B powancs populer

que estd apta a se tornar a grande empresa pri-
vada, grande em recursos financeiros e em nimero de acionistas.
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Ao disciplinar as companhias abertas com o objetivo de fortalecé-
las, o legislador sentiu que ndo bastava criar a estrutura formal para
tanto, mas que, a0 mesmo tempo, precisava estabelecer mecanismos ap-
tos a motivar e atrair o investidor brasileiro, tradicionalmente apegado
a outros tipos de investimento, como iméveis, moeda estrangeira, letras
de cambio, joias efc., e avesso ao investimento em capital de risco, co-
mo as agoes. Daf vérios autores afirmarem que a finalidade da lej £ 2
protegao do acionista minoritirio. Essa foi, efetivamente, a finalidade
declarada, por razoes demagégicas e por merecer maior simpatia popu-
lar. Contudo, os mecanismos da protecdo ao acionista minoritdrio sio
apenas o meio previsto para que a lei possa atingir o seu verdadeiro
fim, que também € justo, na medida em que, teoricamente, o fortaleci-
mento da empresa privada nacional € acompanhado do fortalecimento
da economia popular.

Tais mecanismos de protecao ao acionista minoritério precisaram
e precisavam ser enfatizados, como tentativa de reconquistar o “gato
escaldado” do investidor brasileiro, resistente e reticente com relacdo
ao mercado de acdes, sobretudo depois da grande desilusdo que se se-
guiu ao “boom” bolsistico, por volta de 1971.

9. MAIORIA E MINORIA

Antes de passarmos a uma resenha dos pontos mais salientes, re-
veladores da preocupag@o do legislador com 0 acionista minoritdrio, é
conveniente esclarecer um curioso paradoxo. E que, na sociedade ané-
nima, paradoxalmente, a maioria é a minoria. E a minoria € a maioria.

Quando se fala em protegéo ao acionista minoritério, o que se tem
em vista &€ todo o universo de acionistas nao-controladores, que sio a
minoria em termos de decisdo, mas que sa0 a maioria em termos de ca-
pital investido na companhia.

Numa sociedade andnima, até dois tergos de seu capital podem
ser representados por agoes preferenciais sem direito de voto. Além
disso, a lei excluira das acées ao portador o direito de voto. Percebe-
se, facilmente, que o controle, numa companhia, pode ser exercido com
um mimero muito reduzido de agbes, que sdo a minoria em termos do
capital, mas que representam a maioria, em termos de decisao.

Para evitar confusGes, eu penso que as referéncias a maioria
e minoria, nos estudos sobre a sociedade an6nima, deveriam ser substi-

tuidas por alusées a controladores e ndo-controladores.
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Para proteger oS nio-controladores dos abusos dos controladores
¢ que a lei estabeleceu uma série de mecanismos, que passo a sumariar
por amostragem.

10. PROTECAO AO ACIONISTA-NAO-CONTROLADOR

10.1. DIVIDENDO OBRIGATORIO

No regime capitalista, nenhuma empresa consegue sobreviver a
concorréncia se ndo crescer e se desenvolver. E isso implica em cres-
cente necessidade de recursos financeiros. O findnciamento da empresa
privada nacional pode vir de fora, mediante empréstimos bancérios ou
via mercado de capitais, com emissdo de valores mobili4rios, ou de
dentro da empresa, através de uma polftica de reteng@o e reinversao dos
lucros.

Os empréstimos bancérios oneram a empresa com altas taxas de
juros.
O nosso mercado de capitais ainda € incipiente.

Resta & empresa o astofinanciamento, a reinversao dos seus lu-
cros ou de parte deles.

Ocorre que numa economia inflacionaria comg g no
os lucros da empresa podem ser meramente nominais e il
A conciliagdo entre a nece§51dade de autofinanciar 5 .
constatagdo das repercussdes da inflacio nos lucros delg ex; “‘P;esa ea
administradores muita sagacidade, muita perspicscia, muita s seus
de e infuic@o €, sobretudo, um bom conhecimentg 3 admh?iemblhda-
nanceira, na formulacéo da politica de dividendos. stracio fi-
Na prética, essa dificuldade termina por frug Sy
sentido ou noutro. Uma polftica de dividendog plﬁg?gaﬁeagc;::;zt:, num
levar a companhia i bancarrota. Uma polftica de dividendos muifop:\f:f
renta e sovina néo atrai investidores.

ssa tem sido,
sérios.

No Brasil, na maioria dos casos era adotada essa segunda politica
desviando os investidores para outros tipos de investimento. O mineiro,
por exemplo, que “‘dorme no chéo para néo cair da cama”, prefere
guardar o dinheiro debaixo do colchfio a adquirir agdes de sociedades
andnimas. (Sobretudo depois do encilhamento de 1971...)

Nos demais pafses capitalistas do mundo, a politica de dividendos
fica exclusivamente a cargo dos administradores da empresa. Nos Esta-
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dos Unidos essa matéria se insere nos limites dos poderes discricion4-
rios do administrador da companhia, e as Cortes estabelecem uma niti-
da distingao entre discricdo e arbitrio. A polftica de dividendos naquele
pais & considerada com muita seriedade. E cléssico a respeito o caso
Dodge versus Ford Motor Co., julgado pela Suprema Corte de Michi-
gan em 1919. Quando o Sr. Henry Ford, a pretexto de executar um
plano por ele arquitetado, alterou a politica de dividendos, reduzindo o
seu percentual, os irmdos Dodge, titulares de cerca de 20% do capital
social, ndo se conformaram e recorreram a Justiga. Ganharam a agao.
Com a importincia que receberam, fundaram a inddstria automobilfsti-
ca Dodge.*

No nosso pais, para evitar uma politica de dividendos excessiva-
mente avarenta e sovina, o legislador criou a figura do dividendo obri-
gatério. Regra geral, toda companhia € obrigada a repartir 25% pelo
menos do seu lucro liquido sob a forma de dividendos. Essa regra
comporta uma série de excecoes. E existem maneiras de burl4-la, tor-
nando o dividendo obrigatério uma coisa ‘‘para inglés ver” ou uma
“fal4cia”, como escreveu Waldirio Bulgarelli.5

Todavia, na medida em que a lei venha a ser efetivamente cum-
prida e respeitada, o dividendo obrigatdrio torna-se uma conquista sig-
nificativa do acionista minorit4rio e um eficiente atrativo para o inves-

tidor.
10.2. DIREITO DE RETIRADA

O direito de retirada ou de recesso, que € o direito que o acionista
tem de se retirar da sociedade mediante o reembolso do valor de suas
agoes, em determinados casos previstos em lei, é melhor disciplinado
pela atual lei das sociedades por acdes, em comparagdo com a anterior.
A lei anterior era omissa com relagao ao valor a ser considerado para o
reembolso. Face A omissdo, muitos julgados conclufam que esse valor
deveria ser o nominal, 0 que, muitas vezes, redundava num enorme
prejuizo para o acionista, frustrando o seu direito de retirada.

4 Caso Dodge versus Ford. Supreme Court of Michigan, 1919. 204 Mich.

459 N.W. 668, 3 A.L.R. 413.
5 BULGARELLI, Waldirio, A faldcia do dividendo obrigatério, in: Revis-

ta Forense, 258:103-111 (1977).
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A lei atal estabelece que o valor de reembolso ndo poderé ser in-
ferior ao valor de patrimOnio lquido das agdes, de acordo com 0 u%tuﬂno
balango aprovado pela assembiéia ge?ai. 'I“;or outro lado, com a exigén-
cia da comeco monetaria anual obrigatGria do balango, este estard d'e
cesta forma corrigido, e ndo defasado, com valores puramente nomi-
oais. Mas, 2iém disso, a cautela do legislador nio parou af. E ficou es-
tabelecido que se a deliberacio da assembi€ia geral, geradora do direito
de retirada, ocomer mais de 60 dias do ltimo balango aprovado, serd

facultado a0 acionista pedir, juntamente com o reembolso, levantamen-

(o de balanco especial em data que atenda aquele prazo, para corrigir a
eventual distorgio.

10.3. DIREITC DEVOTO

Na sociedade andnima, o direito de volo niio € essencial. Nio se
encontra entre os direitos essenciais arrolados no artigo 109 da Lei n®
6.404/1976. Ele 86 existe para as ag0es nominativas, as endossaveis e
as escriturais. Inexiste para as agoes ao portador,

o Governo do Presidente Collor. Na Pritica, as acGes preferenciais ra.
ramente o mantém. Regra geral, a cada agao ordindria corresponde
vote nas deliberages das assembléias gerais, sendo B i
plural. : y
Segundo o artigo 110 da Lei n® 6.404/1976, «, by ey
ria corresponde um voto nas deliberacdes das assemblgiag a;qao ?:rdma...
dispositive deve ser lido “‘cum grano salis”, com uma dosge 1('1313 : Esse
pois: (12) nem toda acao ordindria tem direito da voio ( 2 mah?m’
B\ rodoteal, A) of " : na sistemética:
1%) oniginal; 2*) da lei, as agbes OP eram destituidas o dineiie de
t0); € (2°) e nem s6 as agdes ordindrias t€m direito de Voke | o

Ao exigir a identificacao do acionista votante, tornando o direito
de voto privativo das agGes nominativas, endossaveis e escriturais, bem
como ao estabelecer que “‘o acionista responde pelos danos causados
pelo exercicio abusivo do direito de voto, ainda que seu voto nao haja
prevalecido”, o legislador denota, mais uma vez, a sua preocupacio
com © acionista meramente investidor, também chamado de acionista-
rendeiro que, via de regra, niio tem o direito de votar., Segundo Alfredo
Lamy Filho, para que a empresa possa subsistir, sem sobressaltos, ape-
sar das divergéncias naturais entre tantos s6eios, ¢ para que a minoria
aceite associar-se submetendo-se & lei da maioria — vale dizer, para que

que foram abolidas

vedado o voto
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a sociedade andnima possa exercer sua fungdo insubstituivel de mobiii-
zar poupangas, ¢ para que crie um amplo mercado de capitais — o direi-
to de voto terd que ser disciplinado e exercido responsavelmente. Nin- .
guém participaria de uma sociedade em que a maioria pudesse tudo, in-
clusive deliberar no seu exciusivo interesse, ou conira o interesss da
sociedade, ou em que imperasse a lei da selva, tho bem enunciada pelos
italianos no “soltanto il mio danaro & sacro, il resto ail’inferno...”’

Além disso, adotando o sistema do votc muiltiplo, o legislador
possibilitou 3s minorias votanies a participagio nos conselhos de admi-
nistragéio, o que ndo deixa de ser wma grande vantagem para 0s acionis-
tas nio-controladores, chamados “minoritérios”.

&
L]

10.4. TRANSACOES ENVOLVENDO CONTROLE

Outro ponto de preocupagéo do legislador com © acionista nfo-
controlador diz respeito s operagoes envolvendo o controle da compa-
nhia: as alienagdes de controle e as ofertas piblicas de compra de
aches. Nessas transagoes, o preco das agdes que representam o controle
atinge uma cifra muito superior & do prego das demais acdes. Para evi-
tar distorcdes prejudiciais aos acionistas ndc-controladores, o polémico
artigo 254 da Lei n2 6.404/1976 subordina a alienagdo de controle a
prévia autorizagio da Comissdo de Valores Mobilidrios. E atribui a es-
sa autarquia federal o dever de zelar para que seja assegurado trara-
mento igualitdrio aos acionistas minoritdrios, mediante simultinea ofer-
ta publica para a aquisicdo de acdes. Esse polémico dispositivo legal
nasceu de uma Emenda ao Projeto de Lei, apresentada pelo Deputado
Herbert Levy, que, depois de muitos debates e controvérsias, teve a sua
redacfio alterada pelo Senador Otio Lehmann.

A idéia basica subjacente da Emenda enfim aprovada € a de que o
sobrevalor pago s agbes de controle nilo pertence exclusivamente aos
controladores e sim & prdpria empresa, devendo ser dividido entre to-
dos os acionistas. Assim, o preco a ser pago 28 acdes de controle deve-
ria ser necessariamente estendido as agbes dos acionistas minoritérios,
mediante indenizagio a ser paga a estes ultimos pelos controladores

alienantes das acoes.

% LAMY Filho, Alfredn, 0 Direito de Voto e as Agdes ao Portador. in:
wnal do Rrasil, de 7 de setembro de 1975.
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Tho logo foi promulgada a Lei n 6.404/1976, ¢ antes mesmo 4

entrasse em vigor, o Banco Central do Brasil baixou a Resolugo n®

401, de 22 de dezembro de 1976, para regulamentar as alienagoes de

controle. Segundo o Prof. Modesto Carvalhosa, a Resolugio, & guis

de regulamenté-lo, frustrou o objetivo do artigo 254, ao limitar a oferta

piiblica as agdes votantes. E Rubens Requido registra, “‘com amargor, 0
fato de uma simp

les ‘resolugdo’ alterar dispositivo legal, aprovado pelo
Congresso Nacional e promulgado pelo Poder Executivo™.” .
Creio que numa eventual discussao sobre a legalidade ¢ a consti-
tucionalidade da Resolucio n2 401 do Banco Central do Brasil serd
muito importante precisar, detalhar, lapidar e diferencar os conceitos de
acionista minoritério,
acionista majoritério,
acionista controlador e
acionista nao controlador...

10.5. PADRAO DE CONDUTA PARA ADMINISTRADORES
DE COMPANHIAS

“Q administrador ndo € pessoalmente responsavel pelas obri-
gacoes que contrair em nome da sociedade e em virtude de ato regular
de gestdo.” E “deve exercer as atribuicGes que a lei e o estatuto lhe
conferem para lograr os fins e no interesse da companhia, satisfeitas as
exigéncias do bem piiblico e da fungdo social da empresa”

_ Quanto a8 pad:ﬁes legais de conduta para administradores de so-
ciedades AROAIfMAS, nfio houve variagio de substancia e conteddo com a

promulgacdo da lei em vigor. Todavia, a nova forma adotada pelo le-
gislador, com uma abordagem analitica, casuistica e detalhada, ao dis-
ciplinar os deveres e a responsabilidade dos administradores de compa-

nhias, mais uma vez, revela a preocupagio com 0 acionista nao-contro-
lador.

Nessa matéria, pode-se dizer que o legislador como que ““choveu
no molhado’’. Foi enfético, rebarbativo, repetitivo e insistente. Adotou

7 REQUIAOQ, Rubens, Curso de Direito Comercial, Sio Paulo, Saraiva,
1980, vol. 22, p. 235.

CARVALHOSA, Modesto, Manifestacdo no Semindrio sobre a Nova Es-
trutura Legal das Sociedades Anénimas, realizado na PUC-MG, em Belo Hori-
zonte, no ano de 1977.
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a tradicional regra do ‘“‘bonus pater familias™, segundo a qual o admi-
nistrador deve administrar a empresa como o bom pai de famflia admi-
nistra o seu lar, com diligéncia e lealdade, e depois trocou a regra em
mitdos, explicitando e exemplificando a ndo mais poder, levando-nos a
duvidar de sua confianca na capacidade exegética dos julgadores e de-
mais juristas.

Neste campo, assumem especial relevo as normas relativas ao

conflito de interesses e ao “insider trading”.
Os negdcios juridicos celebrados entre as companhias e seus ad-

ministradores, bem como entre companhias que tenham administradores
comuns, serdo submetidos a um rigido escrutinio. E s serdo conside-
rados validos se realizados em condiges razodveis e eqiiitativas, idén-
ticas as que prevalecem no mercado ou em que a companhia contrataria

com terceiros. b
A doutrina chama de “‘insider trading” aquele administrador que,

descumprindo o seu dever de lealdade, se vale de informagdo que ainda
nao tenha sido divulgada para conhecimento do mercado, obtida em
razio do cargo, e capaz de influir de modo ponderdvel na cotagdo de
valores mobilidrios para obter, para si ou para outrem, vantagem me-
diante compra ou venda daqueles papéis.



Observacoes Impertantes

1

Os casos a seguir reportadog — alguns julgados na vigéncia do
Decreto-L2i n? 2.627/40 — foram todos adaptados para fins did4ticos.
Tanto quanto possivel, procuroy-se i

rios de Jurisprudéncia nio devem ger nside
de decisdes acextadas, mas apenas co

trar e enriquecer o debate e desenyg)
dade critica e dialética do aluno,

A Gtdé de dpresentacio dos cagog " 2 .
. o ; Nnla se na a
possivel, a seqiiéncia da Lei n2 6.404/76, 8ulr, na medida do



Redoife ¢ Aneiina

(RT, 450/154)

Rodoifo e Anelina eram casados scb o regime da separacfic de

bens,
Rodolfo doou a Anelina alguns bens. Entre esies, uma nota pro-

miss6ria, por ele emitida mediante procuragao.

Depois disso, Anelina efetuou um acordo com 0s parentes de seu
marido em grau sucessivel. Através do acordo, Anclina obrigou-se a
devolver a nota promisséria se os herdeiros fizessem com que Rodolfo
transferisse, para ela, duas casas. Rodolfo veio a falecer sem transferir
as casas para Anelua. F esta 2juizou execugao cambial contra o esps-
lio, para cobrar a nota pronissdria.

Embargando a execucdo, o espélio alega que Anelina ndo pode
executar a nota promisséria, pois se obrigara a devolvé-la.

Anelin: retruca dizendo que a obrigacio de devolver foi condi-
cionada 3 entrega, a cla, das duas casas, 0 que ndo ocorreu. E invoca a
“exceptio non adimpleti contractus” (Cédigo Civil, art. 1.092).

O espélio alega que a condigao imposta por Anelina era nula, por
contrariar o disposto no art. 1.089 do Cédigo Civil (ndo pode ser obje-
to de contrato a heranca de pessoa viva).

O espdlio alega, mais, compensagao de dividas. Seguado ele,
Anelina se hencficiou pelo produto da venda de 100.000 acdes das
quais o “de cujus’’ tinha o usufruto.

Anelina alega que as a¢Ges pertenciam a ela. Que ela apenas dera
uma autorizagdo para Rodolfo vendé-las. Que nio existe usufruto, pois
n@o havia nenhum registro dele no Livro de Registro de A¢des nomina-
tivas, nos termos do art. 40, I, da Lei das S.A. E que, nio havendo
usufruto, ndo hé falar em compensagao.

ii4, nos autos, um documento, assinade por Anelina, segundo o
qual ela autorizou o seu marido a receber ““os rendimentos, agées, divi-
dendos € bonificacies que renderem agdes ordindrias e/ou preferenciais
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do capital social da Refinaria de Petréleo Unido S.A., de propriedade
da outorgante’’.

QUESTOES:

De que agao se trata, no caso em tela? Qual a pretensao da auto-
ra? Qual a defesa do réu? O pacto entre Anelina e os parentes de Ro-
dolfo infringe o art. 1.089 do Cédigo Civil? Por qué? A condigdo con-
tida na promessa de restituicdo da nota promisséria & suspensiva ou re-
solutiva? A obrigacao contraida pelos parentes de Rodolfo & uma obri-
gacio de meio ou de resultado? Aplica-se ao caso o art. 1.092 do C6-
digo Civil? Qual a diferenca entre agdes ordinérias e agdes preferen-

ciais? Em que consiste a preferéncia das preferenciais? z
ca entre dividendos e bonificagdes? Que ti iais? Qual a diferen-

d : 3
finaria ¢ Exploracdo de Petr6leo S.A 2 Po;Ce nome comercial € Re

NOTA

Sobre o usufruto de 2g0es, Ver os arts, 114
n2 6.404/76. e 100, 1, £,

da Lei



Chapecé

(TISC, ap. civel n? 16.570, 16 de agosto de 1983)

[+]

Vistos, relatados e discutidos estes autos de apelacdo civel n?
16.570, da comarca de Chapecé (22 Vara), em que € apelante Levinio
Neves de Godoy, sendo apelada S/A Indistria e Comércio Chapecé:

ACORDAM, em Segunda Cimara Civel, por votagio uninime,

conhecer do recurso e negar-lhe provimento.

Custas pelo apelante.
Trata-se de agdo proposta por Levinio Neves de Godoy contra

S/A Indistria e Comércio Chapecd, com fundamento nos arts. 109, §
29, e 286, da Lei n2 6.404/76, objetivando anular a assembléia geral
extraordiniria da sociedade recorrida, realizada em 25 de setembro de
1979, porque fora o autor impedido de exercer 0 direito de voto relati-
vamente a 22.373.948 agdes nominativas que dela possui, sob alegacéo
de que estariam gravadas com usufruto em favor de Plinio Arlindo De
Nes. Requer ainda o autor, se ndo anulada a assembléia, seja instalado,
na empresa em questio, o Conselho Fiscal, permitindo-lhe que eleja um
de seus membros e respectivo suplente, pleiteando, também, a invali-
dagdo da eleigdo do Conselho de Administragdo, realizando-se novo
pleito com o exercicio de seu direito de voto pelo processo miltiplo —
art. 141, da Lei n® 6.404/76.

Os fatos narrados na longa petigdo inicial podem ser assim resu-
midos: que o autor € detentor de 33.308.758 agdes ordindrias nominati-
vas da empresa ré, resultado de aquisi¢des, heranca, doagées e também
decorrentes de aumentos de capital; que as doag6es foram de 3.146.219
agdes, cedidas pelo seu sogro, Plinio Arlindo De Nes, conforme docu-
mento exibido (fls. 28), ficando o doador com o direito aos frutos e o
donatédrio ao uso das ditas agGes; que, no exercicio do seu direito de
propriedade, participou e votou sem restri¢oes em todas as assembléjas
gerais, desde 1975, sendo impedido de votar na assembléia acima refe-
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> da mesmg forma, estendeu-se ey consideracGes
€m torno da matéria as alegacgeg Preambulares. Pa-
Infcio, ag Seguinteg q

Uestdes, Colocadas comg pre-

ade passjya de Parte, j5 que a discusszg relativa ao

instrumerito de doagdo deve se referjr tao-somen e entre os signatérios
do documentg: Como j 0 ;

S€ COmo possuidor de
TPUtacio degge VYOI néo poderia ele-
dministracy

Stragdo e dgo Conselhg Fiscal. No
sintetizg assim gyg defesa:
Nes, em doagdio, 3 146

que o autor recebeu de

do doador, obed
vigente Lej dag S.A., que Correspondia gq art. 113
Decreto-Lej pe 2.627/194.
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quanto ao direito de voto, usufrutudrio e nu-proprietario se faziam pre-
sentes e, em conjunto, demonstrando estarem concordes, manifesta-
ram-se nas assembléias gerais ordindrias ¢ extraordindrias realizadas
pela sociedade ré; que a presenga de ambos permitia & sociedade saber
da concordancia em relagdo ao exercicio do voto, pouco importando
fosse o direito exercido por um ou pelo outro; acontece que, para a as-
sembléia geral realizada em 25 de setembro de 1979, ndo houve acordo
quanto ao que seria votado, sendo sobre essa dissidéncia a sociedade
judicialmente notificada através de pedido formulado pelo usufrutudrio;
que em face disso e em obedi€ncia ao art. 114 da Lei que rege a maté-
ria, a presidéncia da mesa declarou a impossibilidade de serem tomados
os votos das agbes gravadas com usufruto, contra o que se insurge o
autor; que o acordo particular de doacéo € instrumento firmado entre o
autor, seu sogro e seu cunhado, visando sobretudo a continuidade do
controle aciondrio em mAos da mesma familia, ndo podendo a sentenca
atingir quem ndo € parte no feito e nem podendo ser discutidos aqui os
termos do acordo, do qual a empresa néo participou; que o direito real
de usufruto, constituido pelas partes e figurando no livro de registro de
agdes nominativas, inegavelmente existe, inclusive no tocante as agdes
decorrentes de aumento do capital (art. 169, § 22, Lei n2 6.404); que
ndo se pode alegar direito costumeiro contra a lei, se as situagoes estao
legalmente caracterizadas e definidas; que, afastando outra alegacéo,
houve concordéncia entre o usufrutudrio e Plinio De Nes Filho, o que
ndo ocorreu com o autor; que, finalmente, o autor ndo foi impedido de
eleger membros do Conselho de Administragdo, membro do Conselho
Fiscal, ou de pleitear o direito ao voto muiiltiplo, mas apenas nao conta-
va ele com o mimero suficiente de agdes para o exercicio do direito de

voto.
Conclui a contestacdo defendendo a regularidade da assembiéia

geral e dos atos nela praticados.
As alegagGes da defesa foram rebatidas pelo requerente, seguin-
do-se a juntada de documentos, com pareceres e estudos abordando os

temas focalizados.
'O MM. Juiz, nos termos do art. 330, inciso I, do CPC, entenden-

do que pelo acordo particular de fls. 28, “‘caracteriza-se um usufruto
particular, incidente sobre as acées objeto de doacio; vitalicio, porque
perdurard enquanto viver o usufrutuério, ou até que sobrevenha uma
causa legal de extingéio; e convencional, porque instituido com o ex-
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- . - S”

sentimento dos que se tornaram nus-proprietérios das agoe
I()fiss;()g julgou improcedente o pedido de fls. 2/26, condenandq o au-
tor -no pagamento das custas processuais e honorérios advocaticios, fi-

xados de acordo com o art. 20, § 32, letras a, b e ¢, do CPC, em 15%
sobre o valor dado a causa.

No apelo (fls. 213/233), reiterando razées ji aduzidas, objetiva o
requerente a reforma da decisao de primeiro grau, sustentando que 0
acordo particular de fls. 28, ndo estd gravado com usufruto, “‘de vez
que o instrumento versa uma doacdo pura e simples, resguardada ape-
nas a venda das acdes doadas: das 3.146.219 ¢ nao das 22.373.978 so-
bre as quais a assembléia geral negou o direito dé voto” (fls. 231). As-
severa ainda que nao firmou tal documento comg usufruto e nem era
esta a intencdo do doador, pois o mesmo ndo fala em nu-proprietdrio e
nem em usufrutudrio, mas sim em cedente ¢ cessiondrio, sendo verbal-
mente convencionado que o direito de voto seria do cessiondrio, ora
apelante, tendo que este sempre o exercen
doador, como de mais de uma dezena de as

com a aprovagao néo s6 do
sembléias (fls. 233).

Com as contra-razGes (fls. 238/255), o autos subiram a esta

einoa lidas d

As preliminares repelx © Pronto pela sentency recorrida resta-

das € néo exigem NOVO exame, BEvidente Sy
I::‘:s?rﬂ: parte nfio poderia ser acolhida, vig, S8 legitimidade
se a discussdo para atingir a validade do ing

Que, mesmo travando-
i Tamentg
os firmatérios daquele documento, nio h4 negar

= doacdo entre
A 2 € 0 pos

tionou atos da assembl€ia geral,’drgao da empresa 1 POstulante ques-
sivos aos seus direitos. O contelido e ag ¢

. Qe entendeny Je-
rada entre as partes nao constitiem objeto desty de::;dd: doagio ope-
elaments po 408 b0t RONLN0, nabine justiﬁcaﬁ;pi:ot?rzsc:a (::(-)

o . ) 3
de prova pericial, Nesies 81105, Fequerida, aligs, apenas de passagenf na
552 prova.
Outros aspectos do litfgio, catalogados comg Preliminazes, mmas
confundindo-se com o préprio mérito da cauga, mmpommmmes;ecial
anélise a seguir.

Como se recorda, o ponto principal perseguido pelo apelants era
a anulagdo de uma assembléia geral extraordindria gy Indtia. o
Comércio Chapecd, realizada no dia 25 de setembro de 1979, pelo fato
de ter sido impedido de exercer o direito de votg relativamente a

(;ef.’eéb iracial ¢ sem indicagio da finalidade de
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22.373.948 agoes ordindrias nominativas, sob a alegacio de que esta-
Vam gravadas com usufruto em favor de Plinio Arlindo De Nes.
Enquanto o recorrente sustenta que o chamado “acordo particu-
lar”” celebrado com Plinio De Nes e o filho deste (fls. 28, 12 vol.) nio
Passa de um simples contrato de doagdo de agbes, para a recorrida o
que se estabeleceu foi uma relagdo jurfdica de cardter convencional,
objetivando a doagdo de agdes a Plinio De Nes Filho e Levinio Neves
de Godoy, com reserva de usufruto vitalicio de ditas acoes em benefi-
cio do doador (pai e sogro dos beneficidrios).
Os argumentos utilizados pela sentenca apelada e aqueles invoca-
dos na contestag@o convencem de que o autor ndo estd com a razo.
Pela leitura do documento bésico (fls. 28), infere-se que, muito
embora nio declinando a palavra, as partes, diante das cldusulas e con-
di¢des estabelecidas, acordaram numa doagdo de agdes nominativas,
com o gravame de usufruto para o doador. Observe-se que as agées in-
dicadas passariam a ser de propriedade dos beneficidrios, no caso
Levinio de Godoy, inclusive aquelas resultantes dos aumentos de capi-
tal. J4 os lucros a serem distribuidos, correspondentes &s mesmas
agdes, pertenceriam ou continuariam pertencendo ao doador, ‘“‘enquan-
to 0 mesmo viver’. A conclusio que se extrai, entao, é de que houve
realmente a instituigio de usufruto vitalicio. Mas se divida ainda per-
sistisse a respeito, a anotagdo da transferéncia e dc: gravame no livro de
registro de ages a teria dissipado, eis que as acGes do autor constam
averbadas como _gravadas com reserva de usufruto (fls. 49), segundo
prevé o art. 40, inciso I, da vigente Lei das Sociedades por Agées, “ato
que complementa o negécio juridico efetuado, outorgando-lhe eficscia
perante terceiros, no que tange a direitos exerc{veis dentro da socieda-
de ou contra esta”, assinala o parecer da Procuradoria da Junta Comer-
cial, ao se manifestar sobre a impugnacao do acionista Levinio Neves
de Godoy (fls. 114/120). “O usufruto — deduzido ou concedido — sobre
agoes de sociedade andnima se constitui, formalmente, quando referido
a agdes nominativas, através de averbacdo no Livro de Registro de
Agoes Nominativas” (R7, vol. 450, p. 154).
Portanto, as partes contratantes ajustaram mais do que uma
doagao pura e simples de ac¢des livres.
, Concluirido-.se, assim, caracterizada a figura do usufruto, a so-
lu¢éio da pendéncia se desveste da aparente complexidade.



ag OSMAR BRINA CORREA LIMA

E qué o art. 114 da referida Lei n2 6.404/76 disciplina o direito
de voto da agdo gravada com usufruto, estabelecendo que se nao for
regulado no ato de constituicdo do gravame, somente poderé ser exer-
cido mediante prévio acordo entre o proprietério € o usufrutuério:
“Com este cinone estabeleceu a lei a liberdade ja existente ao tempo
do Decreto-Lei n2 2.627, art. 84" (P. R. Tavares Paes, Manual das So-
ciedades Anénimas, p. 31; Fran Martins, Comentdrios a Lei das Socie-
dades Anénimas, Tomo 1, p. 74; José da Silva Pacheco, Tratado de Di-
reito Empresarial, vol. 1, p. 319; Luiz Gastao Paes Barros Ledes, Co-
mentdrios, vol. II, p. 243). Ora, como nas ocasides precedentes ndo
houve discussdo, as votagdes transcorreram normalmente, exercendo
este ou aquele o direito de voto. Idéntica situagdo se verifica em re-
lagdo 2s agdes transferidas a Plinio De Nes Filho (acordo firmado entre
eles, fls. 108 ¢ 109, do 1* volume). De outra parte, com referéncia as
discutidas agoes transferidas a0 apelante, na falta de ato regulamentan-

do o direito de voto, e diante da divergéncia de opinides ou de interes-
ses entre usufrutuério e nu-proprietbrio (nmiﬁcagag,

qual o apelante teve pleno conhec,:lmeﬂm (fls. 5“53)&;. :(?3, ‘; ;33;;(1 (::
ria ser exercido. As agoes Postcnomnte distﬁbu[d,
do contrato, que assim previu, COMO POr preceity da ’
receberam igual tratamento (Fran Martins,
280 bé las razdes antes expo
Também pelas stag — -
computados 0s VOos cor:esp?nQenges as ages g?;;::f;?e -de serem
Filho e aquelas mais tarde distribufdas - Considerados vﬂ.l (‘;10 D? Nes
tos, néo se registrou falta de quorum para deliberacao o ml 0s mll::lzo-
Seguindo igual raciocfnio, ndo computados os Votos das a. gise:rnm ;a.
ridas ao apelante, mas gravadas com usufruto, por falta d:acfnd S ;:,-
vio, néo foi ele impedido de eleger membros do ot Fismlo E 1
Administragdo, ou ainda de adotar o processo de e loo(an
141, Lei das S.A.); apenas nio contava, subtrafdas as dlSCuudaps : 6es
e nem mesmo pelo “Livro de Presenca” (fls. 106, yoy. 1. X 1190 d:;.
Lei), com o nimero de agdes que representassem no mfni'mo o e
mo do capital votante, conforme consta da ata da assembléia oa¥sath
62), devidamente arquivada na Junta Comercial (fls, | 12). :

Para se invocar o direito costumeiro, em face dos procedimentos
pretéritos, além de ser necessirio o uso prolongado,

- 2 constante e uni-
forme de determinada relacéo de fato (Moacyr de Samo: :1 oF

Omentdrios, Tomo 11,

L TN . e
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do), impunha-se a constatagdo da inexisténcia de norma legal. Nao €,
porém, o caso, como resultou demonstrado.

Nio seria demais recordar que os termos do “acordo particular”
assim como o usufruto e as cldusulas ou énus que gravaram as acoes
escapam 2 discuss3o neste pleito, 0 que se evidencia até mesmo pela
forma como foi a ag@o proposta.

Por tudo quanto se resumiu, a sentenca merece subsistir, posto
que ndo demonstrada irregularidade na assembléia geral extraordinéria,
capaz de justificar a anulagdo daquele ato j& levado ao registro do
comércio.

Participaram do julgamento, com votos vencedores, os Exmos.
Srs. Des. Ernani Ribeiro ¢ Xavier Vieira.

Florian6polis, 16 de agosto de 1983.

Wilson Antunes, Presidente
Hélio Mosimann, Relator

QUESTOES:

Qual o prazo de prescricio da agfio para anular deliberagio de
AG numa SA? Qual o ‘““dies a quo”’ desse prazo? Tal acio tem em mira
uma nulidade absoluta ou uma nulidade relativa? Qual a diferencga entre
ambas? Uma SA pode existir sem conselho fiscal? Observe que o autor
da agdio quis caracterizar uma cessdo no caso em tela. Como se distin-
gue uma cessdo de uma doagao? O fato de o doador ficar com o direito
aos frutos e o donatério com o direito ao uso caracteriza o usufruto?
Como a lei brasileira resolve o problema das agdes gravadas com usu-
fruto? O que € usufruto? Como se constitui o usufruto de agdes? Qual
o efeito da averbagio do usufruto de acdes no Livro de Registro de
Agoes Nominativas? Onde € averbado o usufruto das acdes endossé-
veis? E o das acoes escriturais? Seria possfvel o usufruto de agées ao
portador? Em caso de bonificacio de acdes, o usufruto se estende aos
“filhotes™?



Bardella

(RT, 589/96)

TfTULOS AO PORTADOR - Extravio — Agéo de anulacéo e
substituicao de certificados de agGes preferenciais 20 portador de so-
ciedade anonima — Inicial omissa quanto as circunstiincias em que
ocorren a perda — Falta de providéncias com o objetivo de identificar
os detentores dos tftulos — Citagdo nio providenciada — Caréncia decre-
tada — Aplicagdo dos arts. 908 e 909 do CPC e 38 e §§ da Lei
n2 6.404/76.

Na ag@o de anulagéo e substituigao em que o autor alega perda de
titulos ao portador, cumpre-lhe fandamenté-la, na petigéo inicial, coma
completa dcscﬁr;éo_dm elementos faticos e, mais do que isso ,deverﬁ
fazer a demonstragio quantum satis dos eventos assinalados a&a 2
documentos, ou, se deles carecer, pela prova te Stemunhal’ ravés de

inaudita altera pars. , ainda que

A citagdo dos detentores dos certificados identify :

R = icad i
fichveis & indispensével em tal aG30, uma vez que ge trataog ou 1dent1_
vos sujeitos passivos do processo. os exclusi-

Ap. 77:035-2 - 12* C. = . 23.08.84 ~ 6], Deg. Caslos Ortiz
&0 LJCH, 08 iz.

ACORDAO - Vistos, relatados e discutid
lagéio cfvel 77.035-2, da comarca de Sao Paﬂo,zsme:t:: éautoslde a;s)e-
mir Jubran, sendo apeladas Bardella S/A — Inddstriag Mec;;? ante Ea-
terior — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Itda.: ;as :d X-
em 122 Camara Civil do Tribunal de Justica do Estado de .SacoP :ll‘n.
por unanimidade de votos, negar provimento 2 apelacio al‘:e n:'la o,
conclusiio da sentenca para caréncia, extinto o processo se;n s a
to do mérito, nos termos do art. 267, IV, do CPC. e UL JUIERINE O
Trata-se de agdo de anulac@o e substituigdo 3
475.000 agoes preferenciais ao portador da e;p'[e:: gearr:gf:dst’fAdi
Indistrias Mecénicas, estribada nos arts. 907, II, e segs. do CPC e 38 €
§§ da Lei das Sociedades por Agdes (Lei n® 6.404, de 15.12.76).
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Na inicial, apGs suficiente exposicdo e comprovagdo documental
quanto a especificac@o dos tftulos, 2 época, ao lugar € a0 modo como
0s adquiriu, o autor alega, laconicamente, numa tnica frase, que “veio
a perder todos os aludidos certificados e embora tenha diligenciado
bastante, ndo conseguiu descobrir seu paradeiro, nem como ou onde os
perdeu”. Nao apresentou justificagdo documental desse evento, narrado
sem a indicacdo de circunstincias fticas mais precisas, nem postulou a
oral, que servisse para esclarecé-las.

Ora, o art. 908, caput, do CPC, que se aplica mesmo quando a
demanda tem por objetivo a perda ou extravio de certificados de agées
societérias ao portador ou endosséveis, diante da remissdo do art. 38 da
Lei das Sociedades Anénimas, genérica, 2 “forma da lei processual”,
estabelece que na petigdo inicial dessa agao de procedimento especial
€xpord o autor ‘“‘as circunstincias em que perdeu o titulo” (ou perdeu-
titulo), enquanto que o art. 909 do mesmo estatuto sé possibilita a ci-
tacao do réu e o cumprimento das demais providéncias do artigo ante-
rior ap6s “justificado quanto baste o alegado”.

E claro, pois, que, se, como na hipétese em tela, o autor alega a
perda do titulo, terd que fundamenté-la na peticdo inicial com a com-
Pleta descrigdo dos elementos faticos e, mais do que isso, haverd de fa-
Zer a demonstragdo quantum satis dos eventos assinalados, por docu-
mentos ou, se ndo os tiver, pela prova testemunhal, ainda que inaudita

altera pars.
Explica-se a exigéncia da lei processual diante das peculiaridades

dos titulos ao portador aos quais se equiparam os certificados de agoes
ao portador ou endosséveis, especialmente a sua abstracdo, em razdo da
qual ser4 proprietdrio dos mesmos, ou credor dos seus va]on:_s jun}o ao
devedor, quem os detenha, ¢ a sua circulabilidade, que implica a
transmissdo do domfnio pela simples tradicdo manual. Adroaldo Furta-
do Fabricio faz minuciosa apreciagao da matéria nos seus Comentdrios
ao Cddigo de Processo Civil, vol. VI, t. 3%/332-337, Ed. Forense,
1980, n® 217, frisando que tal exigéncia do autor serve como “‘garantia
inicial da seriedade da demanda”. Vale reproduzir tépicos de sua douta
exposi¢ao:

““A cautela especial no admitir a demanda de anulagdo e reforma
do tftulo ao portador, portanto, encontra justificativas no caréter excep-
cional dessa providéncia em face dos principios gerais atinentes a tais
cértulas e, sobretudo, na inseguranca que a admissibilidade dessa acio
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pode acarretar para O portador, a par, ainda, da relativa facilidade com
que o sistema permitiria, se dispensada justificacdo, a demanda temeré-
ria e aventurosa ¢, 0 que € pior, O Seu Sucesso.

“Egsas consideragdes impdem que se trate com rigor o tema da

justificagdo. Exige-se ao autor a comprovagao — se ndo plena, porque
entdo se estaria a antecipar a instruc@o e o julgamento do mérito — pelo
menos suficiente para tornar amplamente plausivel o alegado, isto &,
todas as informacdes que, segundo o art. 908, devem estar na inicial.
Nao se satisfaca o juiz com a simples possibilidade de serem as ale-
gagoes verdadeiras: a possibilidade € bifronte ¢ corresponde apenas &
fase de cognicdo da ‘propensdo para afirmar, equilibrada pela pro-
pensdo para negar’, para usar ainda uma vez a licio magistral de Lo-
pes da Costa. Nao se baste, outrossim, com a verossimilhanca, que é
degrau apenas um pouco superior do jufzo da possibilidade: a verossi-
milhanca da afirmagéo ndo exclui a da negacio, e tudo ainda & uma
questdo de grau. Provar quantwn satis & fazer com que o espfrito do
juiz sc incline de modo seguro e firme, naquele momentg e naqueles
dados, pela afirmativa.

“Pedir apenas que a verdade do alegado seja teor,
vel equivale, na verdade, a dispensar qualquer element
A isso bastaria que exposicao do autor nao encerrasse
dade fisica ou um absurdo lég‘;co: pf;:ra esse fim 030 se exigiria justifi-
cagdo, pois € o que se espera de qualquer peticio inicia). s
a verificacdo da possibilidade em tese e 3 ‘Justificacio dq e
nfo € assim tAO {tne: co8 SUpOS @ averiguagao in concreto dasg afi -
mag6es do auter, O JHe é sempre mais, mesmg N0s fixados limites 1(;-
jufzo de plausibilidade, do que 0 mero exan imites do

ame da possibili i

““A letra do art. 909, de resto, afina com apt::e exﬁie(zésg?g e
rigorosa, mas necessdrias) no sentido de que o objeto da justificagio
corresponde a todas as alegacdes formuladas segundo o art. 908”
(ps. 334-336, ob. cit.). ;

Se fosse suficiente, como o fez o autor na inicial, 5 alegagio su-
cinta da perda dos certificados, os arts. 908, caput, e 909 do CPC
constituir-se-iam em regras despicienc!as, contendo palavras initeis, o
que nio se compatibiliza com os preceitos de Hermenéutica,

Faltassem a melhor explanagao da perda ou extravio do tftulo e a
respectiva justificagdo da mesma, poc?er—se—ia admitir, na melhor das
hip6teses, o suprimento da falta mediante provas outras que o autor

camente possi-
0 de convicgio.
uma impossibili-
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juntasse ou produzisse em audiéncia, em instrugdo incidente, 2 medida
que, v.g., com as manifestagoes do devedor, da Bolsa de Valores e de
outros interessados, ou do prdprio tenedor dos tftulos, outros fatos
viessem a ser noticiados ou demonstrados nos autos.

O autor, na espécie, porém, nada fez para elucidar as circuns-
tincias da perda dos certificados de agdes, ainda que, paradoxalmente,
argiifsse contra outros, especialmente a Exterior — Distribuidora de Ti-
tulos e Valores Mobilidrios Ltda., que trouxe para os autos o nome do
misterioso Jorge Kalil (fls.), a falta de prova de suas alegagées.

Diga-se, alifs, que ao autor sempre incumbiria o 6nus da prova
quanto ao fato constitutivo de seu direito (art. 333, 1, do CPC), em
espécie e de postular a anulagdo e a substituigdo dos certificados em
razdo da indigitada perda. E ndo se haveria sequer de falar da revelia, a
dispensar prova desse fato, na medida em que ninguém, nominalmente,
foi posto, mediante citagdo, no pélo passivo da demanda, a tal ndo
equivalendo a citagdo editalicia de “‘eventual detentor e de terceiros in-
teressados incertos” (fls.), que, de resto, foram defendidos pelo Cura-
dor de Ausentes.

Tanto mais, é patente, impor-se-iam tais esclarecimentos € sua
demonstracio cabal na medida em que se verifica que entregues ao au-
tor pela corretora, Baluarte S/A — Corretora de Titulos e Valores Mobi-
lidrios, os certificados em 21.11.80 (fls.), j& pouco tempo apds, em
08.01.81, eram passados pela Exterior & Corretora BCN S/A (fls.).

.+ Que dizer, entfo, do enigmético Jorge Kalil, apontado pela Exte-
Tior como detentor dos certificados (fls.), na verdade ex-administrador
da financeira Creditum, em regime de liquidagdo extrajudicial, como se
V€ no histérico do despacho de fls., no qual o Juiz, que o prolatou, re-
vela diligéncias pessoais que efetivou na busca de dados elucidativos,
especialmente quanto ao modo como se deu a retirada dos titulos da
Baluarte e em face de acdo de responsabilidade movida contra Jorge
Kalil?

Nio se discute, nem seria necessirio fazé-lo, o acerto do licido
parecer do advogado José Alexandre Tavares Guerreiro, anexado pelo
apelante, a fls. Prevalece, com efeito, o entendimento de que a regra do
§ 12 do art. 38 da Lei das Sociedades Andnimas, relativa  necessidade
de prova da destruicao ou inutilizagdo do certificado ao portador ou

_endossével, para admitir-se a sua anulagio e substituigéo, s6 se aplica
20s casas em que titular dos certificados argiiiu tais eventos.
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Mas & bem de ver que, se tal prova foi exigida nos casos de des-
truicdo ou inutilizag@o, que sao modalidades da perda, ndo se vé por
que prescindi-la nos em que se alegou a perda singela ou extravio, pre-
vistos no caput do art. 38 da Lei das Sociedades An6nimas. Se assim
nao se entendesse, estaria criada censurdvel e paradoxal diferenga no
4nus probatério de quem argiiu, genericamente, perda do certificado e
no que especificou pela destruicao ou inutilizacdo.

A sentenca, de resto, por haver adentrado o mérito, ndo se limitou
a fundar-se na falta da prova da perda, fazendo ponderagdes outras so-
bre a abstracao dos titulos e a boa-fé de seus detentores que, embora
identificados nos autos, vale dizer, ndo vieram a ser convocados, me-
diante citag@o, a integrar o pélo passivo da relagdo processual.

Fica-se, entretanto, na caréncia, pela auséncia de pressupostos a
formagao e ao desenvolvimento do processo, extinguindo-se este, sem
julgamento do mérito, nos termos do art. 267, IV, do CPC, de oficio
consoante possibilitado pelo § 32 do mesmo artigo, em qualquer tenp 2
e grau de jurisdicao.

Como adverte Adroaldo Furtado Fabricio, “‘se o autor fracassa na
tentativa de COnVencer o juiz sequer da plausibilidade do alegado, d4-
se caso de extingiio do processo, sem julgamento do mérito: fajt pres.
suposto de desenvolvimento vélido do processo” (ob, e vol citsp 2
219, p. 338); isso ainda em comentarios ao art. 609 2 CPC. ¢ . D=
da falta de justificagio do alegado pelo autor na aggo ge gaulocs.

substituicéo de titulo ao portador. ulacao e

A citagdo dos detentores .dos ccrﬁficados' de
dispensével, pois que eles seriam os exclusivos g
processo, como deflui dos ans 908, 1, € 909 4o CPC. A
tor desconhecesse as identidades dos mesmos ag a" Inda que o au-
por manifesta displicéncia, jd que antes hayig :

f luizar a demanda,
: : volt i

que 5ri pUFSYE) PO OUIDIES COMUIL o g 1 oo
responsd /el pela emissido das agdes da Bardel). !

buigio Je dividendos e bonificagoes,

outra parte, era in-
Weltos passivos do

di a S/A, mais a distri-
‘ 1ante dos esclarecimentos que
vieram para os autos (fls. e fls.), teve ele conhecimento dog no g
atuais tenedores, ou de meios para identificé-los. Nenhuma Providéncia

tomou, nem mesmo postulando a citacao da Exterior, somente intimada
para prestar esclarecimentos.

Nio providenciada a citagdo desses detentores identificados ou
indentificdveis, por isso que néo cobertos pela citacio editalfcia, tor-
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nou-se invidvel a prestacio jurisdicional pretendida. E que, como ensi-
na Emani Fidélis dos Santos, ‘“‘se os terceiros nio forem citados, a imu-
tabilidade da coisa julgada ndo os atingir. E, como a sentenca poder4
ser no sentido de se declarar caduco o tftulo, determinando a lavratura
de outro, incorrer-se-ia no absurdo da possibilidade de se colocarem
em circulagéo dois titulos do devedor, um na posse do autor vencedor e
outro na do terceiro néo citado” (Comentdrios ao Cddigo de Processo
Civil, vol. VI/79, Ed. Forense, 1978, n2 79).

Alterada para caréncia a conclusao da sentenga, ndo hd reper-
cussao, porém, nos 6nus da sucumbéncia, arcando o autor com a inte-
gralidade das custas processuais.

O julgamento teve a participacdo dos Des. Torres de Carvalho,
pres., com voto, e Francis Davis. Sao Paulo, 23 de agosto de 1984 —

Carlos Ortiz, relator.
QUESTOES:

Reflita sobre o parecer do Prof. José Alexandre Tavares Guerrei-
ro, citado no texto do acérddo. Justifica-se a ponderacao nele efetuada?
Justifica-se a gradagio, efetuada pelo Tribunal paulista, entre o “jufzo
da possibilidade’ e *‘verossimilhanga’ e entre “verificagio da possibi-
lidade” e “justificagio do alegado”? Analise a situagdo de cada uma
das pessoas abaixo no contexto integral do caso, procurando identificar
a posicao ou participagio de cada uma delas: Baluarte S/A; Jorge Kalil:
Bardella; Banco Lar Brasileiro; Exterior; Creditum. As agdes referidas
no acérddo eram coisas ou bens? Mdveis ou iméveis? Fungiveis ou in-
fungiveis? Em que extensdo variaram as decisdes de 12 e 2° graus no
caso concreto? Havia necessidade, *‘in casu”, de intimacio da Bolsa de
Valores? Qual o prazo de prescri¢do da acéo em tela? Reflita sobre os
conceitos de perda, extravio, destruico e inutilizacdo de agées. Como
se relacionam tais conceitos? Que significam as expressbes latinas
quantum satis ¢ inaudita altera pars, empregadas no acérdiao? Como
proceder na hipétese de destruicdo ou inutilizagio do Livro de Registro
de Acoes Nominativas?



Candonga

(Sentenca do Juiz de Direito da 12¢ Vara Civel de BH e acérdéos pro-
feridos pelo TIMG na apelagao civel e nos embargos infringentes na
apelacéo civel n? 52.708.)

1. As acoes das sociedades anénimas, qualquer que seja a sua
espécie, forma ou classe, sio bens méveis, valores mobilidrios, nos
termos do art. 22, 1, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Embora essa afirmacéio possa parecer um trufsmo, nao € bem as-
sim. Autores hé, de nomeada, que n2o consideram as acdes escriturais
como bens moéveis. .Segundu Egberto Lacerda Teixeira e José Alexan-
dre Tavares Guerrtmo, *“as acdes (com excegdo das acées escriturais)
integram a categoria dos bens méveis™.!

Em outro ponto d? sua obra, os mesmos autores indagam: “Mas
serio por acaso as agles esctiturais coisas mdveis?” E respondem:
“‘Pensamos que nesse ponto a razao esti com Modesto Carvalhoga: em-
bora ndo constituam coisas méveis, as agdes escriturais sao mOb;'Iizd-
veis’’ .2

Caio Mério da Silva Pereira jd chamara a atencag el
exatidao e defeito da nomenclatura legal na distingio entre = ta de
de coisas € bens.® Para ele, “0s bens, conceitos

eSPeCiﬁcamenle .

i 3 ; consid;

distinguem-se das coisas, €m razao da materialidade e aserac}os,

sdo materiais ou concretas, enquanto que se reserva parg f.':esi coisas
gnar os

imateriais ou abstratos o nome de bens, em sentido estritg™ 4

Isso posto, penso que poderia contribuir para a melhor compre-
enséo do problema a seguinte colocagao: as agoes, todas elas, inclusive
a escriturais, sio bens méveis imateriais, enquadréveis naquela cate-

| Das Sociedades Andnimas no Direito Brasileiro, Sio Paul
» Séio Paulo, Bushatsky,
1979, vol. I, p. 225. By

2 Ob. cit., vol. I, ps. 244/245.

3 Instituicies de Direito Civil, Rio ¢ Sdo Paulo, Forense, 1961, vol. 1
p. 282 ‘ L

4 Ob. e loc. citados.
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goria prevista no art. 48, II, Cédigo Civil, segundo o qual szo conside-
rados méveis “‘os direitos de obrigagoes e as agOes respectivas’. J4 os
certificados de propriedade das agGes sdo considerados coisas méveis.
Nessa perspectiva, poderfamos concluir que as agdes escriturais, por
ndo se fazerem representar por certificados, sdo bens méveis, mas nao

880 coisas mdveis.

2. As agdes das sociedades an6nimas, qualquer que seja a sua
espécie, forma ou classe, podem ser objeto de penhor, civil ou mer-
cantil.

Penhor € o contrato segundo o qual uma pessoa d4 a outra coisa
mdével ou mobilizdvel em seguranga e garantia do cumprimento de uma
obrigacdo prépria ou de terceiro. Segundo Washington de Barros Mon-
teiro, ele pode ser definido como “‘o direito real que submete a coisa
mével ou mobilizdvel ao pagamento de uma dfvida”.5

» O que distingue o penhor civil do mercantil € a natureza da obri-
gacdo a que o objeto do penhor serve de garantia, sendo que “niio h4
divergéncias profundas entre as duas modalidades de penhor™.6

As acdes das sociedades anénimas — mesmo as escriturais — po-
dem ser dadas em penhor. Quanto a estas tltimas, a L.S.A. esclarece
que “o penhor da agdo escritural se constitui pela averbacio do respec-
tivo instrumento nos livros da institui¢do financeira, a qual ser4 anota-
gal :;o extrato da conta de depésito fornecido ao acionista (art. 39,

;5. As agbes das sociedades andnimas, qualquer que seja a
espécie, forma ou classe, podem ser objeto de desdobramentos, d g
rentes de aumentos de capital sem ingresso de novos recursos ﬁ'nm(if:g:-:
ros ao patriménio social (correcio monetdria, incorporagio de lucros e
reservas). Na hipdtese de aumento de capital por correciao monetdria a
companhia fechada que possuir agdes com valor nominal teri duas
opg(';:cs: manter o mesmo nimero de acdes, aumentando o seu valor
nominal, ou manter o0 mesmo valor nominal das acdes, que terdo o seu
nimero aumentado (L.S.A., art. 167, § 19).

5 Curso de Direito Civil — Diyei : e
p. 336. 0 Civil — Direito das Coisas, Sio Paulo, Saraiva, 1963,
6 Fran Martins, C, atos " - s B
p. 387. ontratos e Obrigagées Comerciais, Rio, Forense, 1984,
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Assim, por exemplo, uma companhia fechada que tenha o capital
de um milhdo dividido em um milhdo de agdes com valor nominal e
venha a aumentar o seu capital por corregdo monetdria para dois mi-
Ihoes, poderd manter o mesmo nimero de um milhdo de agdes, dobran-
do o seu valor nominal, ou dobrar 0 nimero de agdes, mantendo o
mesmo valor nominal das agdes originais.

Essa alternativa, como se afirmou, s6 € facultada as companhias
fechadas (LSA, art. 167, § 12). Daf ser mais conveniente para as so-
ciedades anénimas abertas a adogao exclusiva de agGes sem valor no-
minal.

Na hipétese de aumento de capital por capitalizagao de lucros ou
reservas — exceto a de capital, resultante da corregdo monetéria — a
companhia aberta ou fechada que tiver agdes com valor nominal dever4
aumentar o nimero de agdes, mantendo o valor nominal delas (LSA,
art. 169, § 19).

Esse desdobramento de agdes, quando ocorre nas circunstincias
descritas acima, recebe o nome técnico de bonificacdo. As agies origi-
nais sdo chamadas de agGes-maes ou matrizes. As decorrentes da boni-

ficagdo sdo as agdes-bonificadas, acdes-filhas, “filhotes” oy ““coelhi-
nhos”.

4. As consideragdes acima certamente serdio itei
ensio e critica do caso Candonga, abaixo exposto.”

O Banco Nacional de Investimentos S. ;
tional Bank of New York Ltd. (de Nas:ai, ;'aﬁm:)dﬁ?ubg Na-
em ddlares € 0 repassou a Cia. Alhambra de Engcnh;;i& Amp tm-m
de repasse foi garantida através de 67.690 agbes ordinfrias nor?gar?igao
(ON) da mineracéio Candonga S.A., dadas em penhor pelos Srs. Cu::ss.

S para a compre-

dio Braga Filho e outros.

Tendo a Cia. Alhambra de Engenharia se tornado inadimplente, o
Banco Nacional de Investimentos S.A. intentou ag@o de execugao pig-

noraticia das agées contra a devedora, bem como contra os Srs. Custé-
dio Braga Filho e outros.®

7 Sentenca do Juiz de Direito da 12 Vara Civel d .
2 5 e Belo Horizonte e
ac6rdéos proferidos pelo Tribunal de Justiga de Minas Gerais na apelacio cfvel e
nos embargos infringentes na apelagéio civel n® 52,708,

8 A infonnagéq de que 2 execucio pignoraticia foi intentada nfio apenas
contra os devedores pignoraticios mas também contra a devedora principal cons-
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“Efetivadas as citagoes e penhoradas as agdes caucionadas e ou-
tras necessdrias A garantia da execugdo (...) os executados oferecerem
embargos 2 execugio, alegando e pleiteando (...) que nao negam a rea-
lidade e a exatiddo do crédito pretendido; que, entretanto, o contrato
foi garantido com caugdo de 67.690 agdes nominativas ordindrias com
valor nominal, sobre as quais deveria ter se restringido a penhora, o
que ndo se-deu, uma vez que esta se estendeu a um mimero muito
maior, isto &, sobre 203.070 agoes.”

O juiz de direito da 122 vara cfvel de Belo Horizonte rejeitou os
embargos, argumentando o seguinte: ““A 1inica oposi¢dao, muito embora
os embargantes, na verdade, néo tenham indicado o inciso legal em que
se fundaram,® diz respeito a ocorréncia de um argiifdo excesso de exe-
cugéo. Tal excesso, como inequivocamente deflui dos embargos, esta-
ria caracterizado pela efetivacdo da penhora de 203.070 agoes da Mine-
ragdo Candonga S.A., uma vez que dita penhora deveria ter ficado res-
trita s agdes caucionadas previamente como contratual e cujo niimero
seria apenas de 67.690. A execucdo, ora embargada, tem em mira obter
o pagamento de uma obriga¢do ampla e amparada pelo contrato de mii-
tuo, sobre o qual os embargantes ndo puseram qualquer divida, inclu-
sive quanto ao montante. Assim, a execucdo tinha que se estender nao
apenas a garantia inicialmente oferecida, isto €, sobre as acdes caucio-

nadas, mas, sim, sobre bens que fossem suficientes para assegurar a
execugdo no seu valor total. Daf o fato de a penhora haver sido esten-
dida a um mimero maior de acdes, além das que, previamente, haviam
sido dadas em caugdo. Caso a penhora houvesse sido limitada as agoes
caucionadas, € evidente, tendo em vista o valor nominal de cada uma,
qQue “ab initio”, jA seria ela insuficiente para a garantia da exe-
cugdo.”’10

9 A indicagdo do inciso legal, conquanto conveniente, niio era indispens4-
vel (Narra mihi factum, dabo tibi jus). ;

10 Neste ponto, nota-se que o magistrado, realmente, confundiu penhor
com aval ou fianca. Essa confusio foi argiifda pelos devedores pignoraticios em
sua apelacio e serd comentada mais adiante.

ta da sentenga. Considerando que a devedora principal e os garantidores pigno-
raticios sfio pessoas diferentes, no caso em exame, a informagio causa espécie,
Pois, obviamente, a execugdo pignoraticia ndo poderia ser ajuizada contra a de-
vedora principal nessa circunstincia.
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i Filho e outros — devedores pignoraticios
Oms Srsm. Cust(idrl;‘JﬂEEE;ide Justiga de Minas Gerais, alegando em
— 1eco : 1;;“: penhor de agdes nao € fianga e nem aval, e nem visa
stntcsel. qucd'.f ida cobrada, mas, sim, traduz uma garantia acesséria; 2)
Bicpwna ;t) de caugdo com nimero certo de agdes, somente essas
0. - derdo pela garantia acessoria; 3) em se tratando de caugdo,
s msponalor desta pode ser objeto de execugio; 4) se afinal o pro-
B empenhadas nao for suficiente ao pagamento de todo o
qu das'agozgo isso ndo diz respeito aos caucionantes, cabendo ao
débn(_) b bu:s.ca: a diferenga do principal devedor, que € outro; 5)
e;fequentesslrl;cl exigir-se dos caucionantes mais do que aquilo a que se
gﬁlsag)m, 6) a penhora deveria recair apenas sobre os bens dados em
caugo, sem extengdo alguma.
O Banco Nacional de Invesmn?mos S.A. contra-arrazoou o re-
curso, alegando, em suma: 1) as acoes que os TCCO.EePtes procuram
subtrair da constri¢ao judicial sao as que, em decorréncia do aumento
de capital, procedido mediante mmp.le_s COrrecao monetdria, derivam
das agdes caucionadas, conforme cert'xdao de ata da AGE da Mineragao
Candonga S.A.; 2) o aumento de capital que dey origem a essas acdes,
ndo foi realizado com a entrada de nenhum NOVO recurso para o pa-
trimdnio da sociedade; 3) gmcede:u—se 40 aumento do capital da Mipe-
racao Candonga S.A. m?dlan Slm_plcs atualizacsio de eXpressoes mo-
netdrias e, como decorréncia, ao invés de também g
nominalmente o valor de cada agio p
antigo, procedendo-se 2 distribuigdo d

umentar apenas
referiu-se manté-las com o valor

€ novas
cionantes; 4) pretender que as agdes dec

acGes aos acionistas cau-

orrentes dag caucionadas, cria-
monetéria, de;

monetéria equivale a reduzir unilateralmente os bens dados em garan-
tia, lesando o credor; 6) essa les

a0 se evidencia com a simples verifi-
cacio de que a época em que se fo

rmalizou o instrumento de caugio, as

netéria as mesmas agoes pass

dram a representar apenas 21,488% do
mesmo patrimonio, sem que a este nada se tenha acrescido.
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Reconhega-se, desde logo, a lamentével confusdo efetuada pelo
magistrado de primeiro grau, quando afirma que “‘a execugao tinha que
se estender ndo apenas a garantia inicialmente efetuada, isto €, sobre as
acoes caucionadas, mas sim sobre bens que fossem suficientes para as-
Segurar a execucdo no seu valor total’”’ (grifamos).

A prevalecer esse entendimento, dever-se-ia admitir pudessem ser
penhorados outros bens méveis e iméveis dos executados pignoraticios,
além daqueles dados em penhor, tais como automdveis, apartamentos
etc.

Lembre-se, entretanto, que no caso em foco a devedora principal
(Cia. Alhambra de Engenharia) e os garantidores pignoraticios (Custé-
dio Braga Filho e outros) sio pessoas distintas. Os executados pigno-
raticios ndo garantiram um débito deles mesmos, mas de outrem, a pes-
soa juridica Cia. Alhambra de Engenharia. O garantidor pignoraticio s6
garante a divida, nessa circunstincia, com os bens dados em penhor.
Fosse a garantia dada um aval ou uma fianca, e estaria perfeita a con-
clusdo do juiz. Mas em se tratando de execugdo pignoraticia, mormente
hao sendo o garantidor pignoraticio o préprio devedor principal — como
ocorre no caso em estudo —, ndo h4 falar em ampliacio da penhora, pa-
ra alcangar outros bens do executado-pignoraticio.

Uma l_eitura atenta do texto acima demonstra que, em virtude de
2.?29%0 ‘;zg:: (ll'nat:ineténa no capital da Mineragdo Candonga S.A., as
- as e -
o gt Bl ;n penhor se desdobraram, por forga de bonifi-

Custédio- Bra_ga Filho e os demais garantidores pignoraticios, que
] prqpnetﬁ.nos das 67.6°C agGes, passaram a ser proprietdirios de
203.070 acoes daquela companhia.

No julgamento da apelacéo, que visava a restringir a penhora as
67.690 agoes originalmente empenhadas, ndo houve unanimidade.

O Des. Moacir Brant entendeu ser procedente a alegaciio dos
executados embargantes (Custédio Braga Filho e outros) de que houve
excesso da execuca@o porque, em se tratando de caugdo com nidmero de-
terminado de agdes, somente estas respondem pela garantia acessdria.
E, citando o art. 764 do Cédigo Civil, argumentou que “‘inexistindo
cldusula expressa, o terceiro que presta garantia real por dfvida alheia
nao fica obrigado a substitui-la quando, sem culpa sua, se perca, dete-
riore ou desvalie”. Assim, deu provimento em parte ao apelo, para li-
mitar a penhora s 67.690 acoes originais.
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J4 o Des. Monteiro de Barros, seguido pelo Des. Paulo Tinoco,
negou provimento a apelagdo, para permitir que a penhora alcangasse
todas as 203.070 agdes, ou seja, tanto as originais quanto os filhotes. E
argumentou: “E justo que ao formalizar o instrumento de caugao ()
as 67.690 agdes caucionadas correspondiam a 64.465% do patrimdnio
social e, apds o aumento havido com a correcdo monetdria, passaram
ditas agOes a representar apenas 21,488% do mesmo patriménio s€m
que a este nada se tenha acrescido. A esse argumento acrescentou O

Des. Paulo Tinoco que, a prevalecer a tese contréria, estaria sensivel-
mente reduzida a garantia na espécie.

PR falta de consenso, acima exposta, gerou o recurso de embargos
infringentes. Também nestes néo houve consenso, tendo ficado vencido

o Des. Costa Loures, que baseou o seu voto 43 e 764 do C6-
digo de Processo Civil. fios . 143 0.7

“A caug@o era (...) representada i
. : = por 64,465% do capital da so-
cm:dade (Mineracao Candonga S.A) e nio pc;de, assim, a penhora re-
cair em apenas 21,488% dO mesmo Capita]n chidiu entdio, O Des.
Valle da Fonseca. ? > 1
“A toda evidéncia, as acdes bonific .

- : adas em decorréncia do au-
mento €0, chpie s Prosetloo) mediaiel simples arualizacio de eX-
pl‘essoes_ mone » NAO Tepresentam noyvog valores, A .g vas
acdes ndo consubsta'nc_nam excesso de garantia s ssim, as flo
rantia anterior’”’, decidiu o Des. Régulg Peixo » INas sim a prépria ga-

Como se Yé! Pnf‘valcce“; ﬁnﬂbﬂeme’ o e;.'lt,e 1
hipétese de bonificagdo de acdes empeny, e Ndimento de que, na
agoes bonificadas, ao argumf:nto de que, iy c:a"; Penhora se estende as
sentada por 64,465% do capxtal da Mineragao C“’ a caugdo era repre-
dendo assim a penhora recair em apenag 21,'%12389'&11(]0“%a S.A., nao po-

© do mesmo capital.
Quid juris?

0 fflfﬁ'ﬂiﬂﬂﬂﬂ@ﬂfb bésico enfrentado no =
sintetizado na seguinte questdgo: O penhor ge
eventuais filhotes das agdes empenhadas? A60es estende-se a0s
O art. 169, § 22, da LSA € o vnico dispositiye
tratar especificamente do problema da extensdo de ¢y, =
S it us ifi-
cadas: “As acdes distribuidas de acordo com este am;:i::f bodjsz
aos filhotes) se estenderdo, salvo cléusula em contrfirig e inse :_

450 Candonga pode ser

da lei acionéria a
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(08 que os tenham constituido, o usufruto, o fideicomisso, a inalienabi-
lidade ¢ a incomunicabilidade que porventura gravarem as agoes de que
elas forem derivadas.”

Note-se que o dispositivo legal ndo faz qualquer referéncia ao
Penhor,
Poder-se-4 argumentar, pois, com base no préprio contetido literal
da lej, que quando o legislador quis a extensdo do énus aos filhotes,
ele o declarou expressa e taxativamente. A enumeracdo do art. 169, §
‘2‘9= da LSA possui todas as caracterfsticas de um rol taxativo de
Jumerus clausus”. Ndo emprega expressdes como “‘por exemplo”,

tais como™, “‘e outros 6nus” “etc”’.

Os comentadores da LSA, de um modo geral, passam a0 largo
dessa questdo, limitando-se a transcrever o dispositivo legal, sem maio-
res consideracées.

O mestre Fran Martins refere-se, “‘en passant” ao assunto, afir-
mando que “em tal hipétese, & de justica que as agdes novas adiram a
garantia que o penhor representa, ficando, desse¢ modo, vinculadas ao
Pagamento da divida pelo devedor”.!! -

_ Aderindo 2 opinido de Fran Martins, rendo minha homenagem a
decisdo final do Tribunal de Justica de Minas Gerais, que acabou por
fazer a verdadeira justica. ’

: A presuncio de sabedoria do legislador é apenas relativa, toda a
"terpretacio literal do texto legal deve ceder 20s principios maiores da
16gica e da justica,
ni Versasse o caso Candonga sobre filhotes de gado, por exemplo, €
- 0 sobre filhoteg de acoes, e a solugdo final poderia ser eventualmente
iferente, ’
« S_e bem que possa parecer questiondvel, a primeira vista, que a
C2UGH0™ era (...) representada por 64.465% do capital da sociedade
Mineraczo Candonga S.A.) (voto do Des. Valle da Fonseca), a afir-
Ma¢30 € absolutamente correta no contexto do caso. Tivesse a Mine-
racdo Candonga S.A. optado por manter 0 mesmo niimero de acdes €
alterar o valor nominal destas, como conseqiiéncia do aumento de capi-
tal por correcdo monetdria, e ficaria inalterada a garantia. Tendo opta-
do por manter o valor nominal das acoes, alterando o mimero destas,

__-__-____"__——h
Y Comentédrios & Lei das Sociedades Anbnimas, Rio, Forense, 1982, vo-

lume 12, p, 235,
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fica realmente desfalcada a garantia do credor pignoraticio se se pre-
tender restringir esta as agdes originais, caracterizando-se verdadeiro
enriquecimento sem causa em beneficio dos devedores pignoraticios.

QUESTOES:

Que € penhor? Como se distingue o penhor civil do mercantil?
Como se distingue o penhor de: (a) penhora; (b) fianga; (c) aval;
(d) hipoteca? Que significa caugéo? Que € bonificagio de agdes e
quando ocorre? Que sdo os “filhotes”? H4 elementos, no texto, para se
concluir se a Candonga era uma companhia aberta ou fechada? As

agdes escriturais sdo bens méveis ou iméveis? Elas podem ser dadas
em penhor'?



Adhemar de Barros

(RTIJ-STF, 70/9)

1. RESGATE DE ACOES. LEI ATUAL E LEI ANTERIOR.

A atual Lei das Sociedades An6nimas — Lei n® 6.404/76 — deu ao
resgate de agdes um tratamento idéntico ao da lei anterior.

O resgate consiste no pagamento do valor das agoes para retiré-
las definitivamente de circulagdo, com redugdo ou nao do capital so-
cial; mantido o mesmo capital, ser atribufdo, quando for o caso, novo
valor nominal &s acoes remanescentes (Lei atual, art. 44, § 1°; Lei an-
terior, art. 16, pardgrafo inico). E o resgate uma das excegdes 2 proi-
bigdo legal a negociacdo da companhia com as suas préprias agdes (Lei
atual, art. 30, § 19; Lei anterior, art. 15, § 19). Diz a lei que o Estatuto
de companhia com agdes preferenciais poderd prever o resgate de
agoes, fixando as respectivas condigdes (Lei atual, art. 19; Lei anterior,
art. 11). E subordina & prévia aprovagdo ou  ratificagao, por titulares
de mais de metade,da classe das agGes preferenciais interessadas, reu-
nidos em assembléia especial convocada e instalada com as formalida-
des legais, a eficdcia da deliberagdo sobre as condigoes de resgate das
acoes preferenciais (Lei atual, art. 136, § 12 Lei anterior, art. 106).

2. O CASO ADHEMAR DE BARROS!

Um “leading case’ sobre resgate de agdes no direito brasileiro é
o caso do Governador Adhemar Pereira de Barros, apreciado duas ve-
zes pelo Supremo Tribunal Federal, em Agravo de Instrumento e em
agdo rescisdria.

Adhemar de Barros era o tinico proprietério de todas as 150 agoes
preferenciais da Divulgadora Editora S/A, sucessora de A Noticia S/A.

1 Revista Trimestral de Jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal, vol.
70, p. 9.
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Em seu relatdrio, na agdo resciséria, 0 Ministro Aliomar Baleeiro
hj,storia oS fatos.

5.1. POSICAO DEADHEMAR DE BARROS

A inicial conta a longa histéria do litigio nascido da agdo ordin4-
ria do Governador Adhemar de Barros contra a ré, para declaracio de
nulidade das resolucdes das Assemb_lz‘:las Gerais pelas quais foi decidi-
do o resgate de 15_{) agdes prefere-nclals do autor e, concomitantemente,
o aumento do cap.xtal social j:nedlante-subscngéo de 31.150 agGes no-
minativas ordinfrias. A _ﬂlzl‘lldﬂde teria_decorrido da inexisténcia de
cléusula nos Estatutos de ““A Noticia S/A”, que permitisse o resgate
das agoes preferenciais, nem df concordancia dos titulares das mesmas
para supri-la. Aquelas resolucdes teriam sido de m4-fé e sua nulidade
resulta, diz, dos (hoje) arts. 19, 44, § 12 ¢ 136, § 1, da Lei n? 6.404,
de 1976. Entende que o m§gate depenf:leria da existéncia de fundos
dispouf\'eis e deveria ser feito por sorteio. E, ainda, que ndo seria ad-
missivel aumento do capital ap6s o resgate, mas s redugio.

2.2. POSICAO DA COMPANHIA

Na contestacao, quanto ao mérito, a Divulgadora Edit
argfi que 0 (BOJC) PAriErafo 12, do art 44, da Lei e 5_4045,‘-’,‘6";:;;&
que a Assembiéia Geral autorize o resgate se no estiver Previsto nos
Estatutos. E que o (hoje) art. 136, § 12, do mesmo diploma nac condi.
ciona o resgate & manifestacio de vontade de nimero substancia) das
agdes a serem resgatadas. {ﬂem nada impede que, ao invés de reducio
apds 0 resgate, a Assembléia Geral proceda ao aumento do capital,

2.3, DECISOES DAS INSTANCIAS ORDINARIAS

Adhemar de Barros foi yenojdy & [)H s {
U B i |V EHE primedra instincia. E também
nao leye ‘EIW‘? fb/}/ 1/ Aégaad'a instAncia, cuja decisdo esté assim emen-

tada: “Acéo ordindria julgada improcedente. Confirmagéo da sentenga
que bem decidiu apreciando os fatos e dando-lhes solugio de acordo
com a lei e as provas constantes dos autos. Vélidas as deliberagées dos
acionistas tomadas em Assembléias Gerais, nao havendo vulneragio
alguma & Lei das Sociedades An6nimas que justificasse a pretensio do
autor.”
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2.4. DECISOES DO SUPREMO TRIBUNAL FEDERAL

Adhemar de Barros recorren extraordinariamente para o Supremo
Tribunal Federal. O Presidente do Tribunal de Justica da Guanabara
denegou seguimento ao apelo extremo. Adhemar de Barros agravou de
instrumento. A Suprema Corte confirmou o despacho que indeferira o
recurso extraordindrio.

Transitada em julgado essa decisdo do Supremo Tribunal Federal,
o espdlioc de Adhemar de Barros ajuizou contra a Divulgadora Editora
S/A acdo rescisoria do julgado.

Opinando na acdo resciséria, a Procuradoria Geral da Repiiblica,
em parecer subscrito pelo Dr. M. Leite Soares, assim se manifestou:
“No mérito, o pedide € improcedente. Alega o espdlio — autor que o
decretado resgate das acOes preferenciais ndo poderia ser feito, porque
ndo previsto pelo Estatutos da ré: ndo se permile que a categoria das
agoes ordindrias suprima a categoria das agoes preferenciais; nao houve
sorteio e nem havia fundos disponiveis para a deliberacdo da Assem-
bléia Geral (...). (...) temos que sendo omissos os Estatutos, como no
caso presente, a Assembléia Geral possufa poderes para disciplinar e
deliberar sobre a forma de resgate de agdes preferenciais, ou a sua ex-
tincdo, como ocorreu, conforme iniludivelmente se depreende da leitura
do (hoje) § 12 do art. 44. Quanto ao (hoje) art. 136, § 12, o mesmo ndo
tem pertinéncia, pois se refere as alteracées € vantagens ou criacoes de
acoes preferenciais, presumindo, logicamente, a continuagido da
existéncia de tal tipo ou categoria de acio na sociedade, quando, entgo,
deverdio ser respeitados os direitos dos possuidores das agoes preferen-
ciais j4 existentes, que poderiam ser pre]udlcados No caso concreto,
todas as acGes preferenciais pertenciam 2 uma sG pessoa e nio ocorreu
modificacdo no status das mesmas, mas sim a extincdo da categoria,
através de ato soberano da Assembléia Geral convocada para decidir
sobre a matéria.”

Em seu voto, proferido na agdo resciséria, o Relator, Ministro
Aliomar Baleeiro, citando o (hoje) art. 44, da Lei n® 6.404/76, escre-
veu: ‘O resgate tanto pode ser autorizado pelos Estatutos quanto por
decisdo da Assembléia Geral, como ocorreu no caso dos autos. Nem se
exige, ai, concordincia expressa dos acionistas atingidos. Nem hd que
se falar em sorteio, porque, como confessado na inicial, todas as agGes
preferenciais pertenciam a um s6 titular. Enfim, nao vejo em que con-
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sistiu a decis@ao contra literal disposig@o de lei, que, a luz da Stimula
343, pressupoe texto legal nao controvertido. Julgo o autor carecedor
da agao resciséria.”

O Revisor, Ministro Djaci Falciio, em seu voto, proferido na agao
rescisoria, enfrenta o problema do preco de resgate. Segundo ele, “0
prego do resgate, ndo havendo cotagao em Bolsa, serd o do valor no-
minal, o que foi atendido e que fora aceito pelo (Sr. Adhemar de Bar-
ros) quando da escritura da cess@o de 150 agdes preferenciais a ele fei-

ta. De qualquer modo, matéria de fato, que sabidamente escapa ao am-
bito do extraordinério”.

3. AS LICOES DA JUSTICA BRASILEIRA

O desfecho do caso Adhemar de Barros nos permite sintetizar as
seguintes licoes da Justica brasileira, ministradas ou abonadas pelo Su-
premo Tribunal Federal, em tema de resgate de agoes preferenciais.

Primeira licdo: nao € necessério o sorteio .
gatadas quando o resgate abranger a totalidade d(;:s azxsda::rem res-
ma classe. A essa ligao, pode-se acrescentar que o sorteio & i n;? S
desnecessério na hipétese de resgate de parte das agges d igualmente
classe, quando todas elas Pffﬂenocrem e f:uma mesma
Adhemar de Barros, 0 sorteio era absolutamente desnec mm!' No caso
panhia s6 possufa 150 agdes preferenciais. Todas es'sﬁno_ Ao
acionista. E a assembléia geral deliberoy resga -lgrtenclam a0 mesmo

Segunda ligdo: Resgatar agdes nao
dicoes qe resgate ’das acoes. Sao duas coiia: ;:;:?;?n::t‘:: i:!l_tel:ar N
exigéncia de prévia aprovagao, ou da ratificagfo, por tilula:a;,s«su:ilo:::1 [sna?
de metade da classe de agles preferenciais interessadas, reunidos 51:
iﬁffﬁ?ﬁ/ﬁ’:‘éx’ 6’5‘(360[8{ ¢onvocada e instalada com as fonnaiidades da lei
s6 € necessaria para a eficdcia da deliberag@o sobre alteracGes nas con-
digdes de resgate de acoes preferenciais. E é dispensdvel pe.-a a eficé-
cia da deliberacao sobre o resgate. No caso Adhemar de B:;.fros a as-

sembléja geral questionada nao deliberou alterar condigdes de resgate
das agoes preferenciais. Deliberou, simplesmente, resgatar.

Terceira licao: E possfvel, concomitantemente, resgatar agdes €
aumentar o capital social por subscricio de novas agdes. O que nao
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poderia ocorrer seria um aumento do capital social como conseqiiéncia
do rosgate. No caso Adhemar de Barros, a Justiga percebeu que ndo
haviz relacao de causa e efeito entre o resgate € o aumento de capital.
O aumento de capital ndo decorreu do resgate, e sim da subscricdo de
novas agoes. Ndo foi o resgate a causa do aumento de capital. Apenas
por mera coincidéncia o resgate e o aumento de capital foram delibera-

dos numa mesma assembléia geral.

Quarta licdo: A assembléia geral € soberana para deliberar sobre
o resgate de ag0es preferenciais, ainda que o Estatuto social seja omisso,
nada dispondo a respeito, 0 que ocorria no caso Adhemar de Barros.

Quinta licao: O preco do resgate, nas companhias abertas, serd o
valor de cotagdo das acbes na Bolsa de Valores; nas companhias fe-
chadas, serd o valor nominal.

4. CRITICA DAS LICOES ACIMA

As trés primeiras ligoes acima séo irreprochéveis. As duas iltimas
merecem reparos. Para tanto, torna-se necessdria uma incurséo na teo-
ria do resgate de ages.

O resgate (redemption, no direito norte-americano; rachat, no di-
reito francés) é uma modalidade de negociagdo da companhia com as
préprias agdes, excepcionalmente permitida pelo § 12, letra g, do art.
30, da Lei n2 6.404/76.

Nio se trata de um contrato de compra e venda, ou de uma re-
compra de agdes, como insinua a palavra francesa rachat, tradicional-
mente utilizada para designar a operagio, embora imprépria.

“0 resgate de agdes € a sua compra compulsdria, para retird-las
de circulagdo.”? E diferente da compra e venda (aquisi¢do), na qual a
acdo continua em tesouraria, € o acordo de vontades € essencial. Na
verdade, o resgate é o correspondente, no Direito Privado, da desapro-
priacdo no Direito Piiblico.

No direito positivo, o resgate vem tradicionalmente tratado con-
juntamente com duas operacées afins: a amortizagdo e o reembolso. Na

2 CUNHA PEIXOTO, Carlos Fulgéncio da, Sociedade por Ag¢ées, Sao
Paulo, Saraiva, 1972, vol. I, p. 180.
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sistemdtica da Lei n® 6.404/76, as trés operagdes acham-se na Segao X
do Capftulo 1IL.

RESGATE E AMORTIZACAO

Ambos sao efetuados com a aplicacéo de lucros ou Teservas. Am-
bos dependerdo de sorteio, quando nao abmrfgerem. a totalida:dc das
agdes de uma mesma classe. Ambos sao de iniciativa da sociedade.
Contudo, no resgate o acionista deixa de ser acionista, ao passo flutf na
amortizagdo continua a sé-lo, podendo as suas agdes serem substituidas
por agdes de fruicdo, quando a amortizacao for integral.

RESGATE E REEMBOLSO

Tanto no resgate quanto no reembolso vamos encontrar uma si-
tuagdo em que O acionista sgi da companhia, perdendo o seu “status’.
Mas essa saida é compulséria e provocada pela sociedade, no caso de

resgate. No reembolso, € a conseqiiéncia de uma retirada voluntaria do
acionista. A Lei n® 6.404/76 fixa, no art. 45, os parmetros para o va-
lor do reembolso, nao o fazendo com relagio ao resgate.

VALOR DO RESGATE

No caso Adhemar de Barros, a li¢do do Tribunal quanto ao valor

do resgate acha-se sintetizada no voto do Ministro Djaci Falcao. Essa

| ligio encontrava amplo respaldo na doutrina existente 2 época. E, ainda

\ hoje, existe quem a sustente.3 Todavia, quanto a este aspecto, a de-

cisdo, no caso Adhemar de Barros, mais que injusta, chegou a ser ini-

qua. Os valores nominal e de quotag@o podem ser absolutamente jrrea-

listas. Penso que na apuragao do valor do resgate, na omissio estatuta-

ria, deve ser aplicada, por analogia, a diretriz fixada no art. 45 da Lei

1% 6.404/76 para o reembolso, E, mais, o préprio Estatuto social nio
POde DREVEr il valor de tesgate em desre

speito A diretriz tragada no re-
ferido art. 45.

Modesto Carvalhosa ¢ mais radical. Para ele, deve ser adotado o
mesmo critério para fixagdo do prego de emissdo de agdes previsto no

——

3 BATALHA, Wilson de Souza Campos, Comentdrios & Lei das Socieda-
des Anénimas, Rio, Forense, 1979, vol. 1, p. 300.
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§ 12 do art. 170 da Lei Aciondria, que manda levar em conta a cotagio
das agbes no mercado, o valor de patriménio liquido e as perspectivas
de rentabilidade da companhia.*

RESGATE E REDUCAO DO CAPITAL

Hé uma disputa entre os autores a respeito da possibilidade préti-
ca do resgate com reducéo do capital social, como previsto no § 12 do
art. 44 da Lei das Sociedades por Agées. Para Waldemar Ferreira, teria
havido um *‘cochilo’ do legislador, uma vez que o resgate € feito com
a aplicagdo de lucros ou reservas, e nio 4 conta do capital social.s

Trajano de Miranda Valverde, autor intelectual do Decreto-Lei n®
2.627, do qual jd constava o suposto “cochils™ imitado pelo legislador
atual, tenta justificd-lo com estas palavras: “Definindo o resgate, como
sendo a operagao pela qual a sociedade paga o valor das agGes, para re-
tird-las definitivamente de circulacdo, € indiscutivel que a operacéo
acarretard sempre modificac@o na disposigao estatutdria relativa ao ca-
pital ou na sua divisdo em agdes. Porque, efetuado o resgate, o mimero
de agdes em circulacao diminuird, pelo que haverd uma correspondente
diminuicdo da cifra do capital.”’®

 Com todas as vénias, e usandc o refrao popular, entendo que “a
emenda saiu pior que o soneto”.

Concordo com Carlos Fulgéncio da Cunha Peixoto, quando afir-
ma que niio compreende como, em face da lei brasileira, se possa admi-
tir, como conseqiiéncia do resgate, a diminuicao do capital.”

Considero particularmente curiosa, a respeito, a conclusio de Eg-
berto Lacerda Teixeira e José Alexandre Tavares Guerreiro. Primeiro
indagam: “‘se por definicao o resgate resulta da aplicac@o de lucros ou
reservas (portanto, de fundos disponiveis da sociedade), tal como se
depreende do caput do art. 44, como admitir-se que possa ser efetivado
a custa de redugio do capital social?”” Em seguida, concluem, textual-

-__‘_'_‘——-n_-
4 CARVALHOSA, Modesto, Comentdrios @ Lei de Sociedades Anéni-

mas, Sdio Paulo, Saraiva, 12 vol., p. 226.
5 FERREIRA, Waldemar, Tretado de Sociedades Mercantis, Rio, Ed. Na-

cional, 1958, vol. 42, ps. 1.055/1.063.

6 VALVERDE, Trajano de Miranda. Sociedade por A¢des, Rio, Forense,
1941, vol. 1, p. 113,

7 CUNHA PEIXOTO, ob. cit., p. 183.
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mente: “No entanto, tal possibilidade vem clara e insofismavelmente
expressa no § 12 do art. 44, de modo que nao hé recusé-la, reconh?-
cendo-se, embora, a flagrante, e, a nosso ver, inexplicavel contradigao
conceitual com o principio exposto no caput do mesmo artigo.”’$ Essa
conclusdo, a meu ver, revela a perplexidade do jurista diante do mito
da sacralidade do texto escrito. E fez-me lembrar uma histéria contada
por Herb Coheh, um advogado formado em Harvard: “O programa
Camara Indiscreta, de Allen Funt, faz sucesso hd muitos anos na tele-
visdo americana. O programa € baseado no incrivel efeito que a legiti-
midade tem sobre a maioria das pessoas, seja qual for o sexo, nivel de
instrugdo ou origem. Num dos episédios, que foi ao ar hé alguns anos
atras, Funt fez parar o Estado de Delaware por uma hora e meia. Co-
mo? Colocando uma grande placa numa estrada importante. A placa di-
zia simplesmente: Delaware estd fechado. Filas de carros paravam,
queimando os pneus. Vefculos encostavam ao longo da estrada. Moto-
ristas confusos safam de seus carros e aproximavam-se de Funt, que es-
tava debaixo da placa, enquanto uma camara filmava tudo as escondi-

das. As pessoas perguntavam: — O que estd acontecendo em Delaware?
Funt apenas apontava para cima e respondia: — Leia a placa! Os moto-

ristas franziam as sobrancelhas, cogavam a cabega e depoi ;
i i epois mordiam oS
1abios. Um deles perguntou: — Quando vocé acha po

Eu moro 14 e minha familia toda est4 14.9
No caso do resgate com reducio do cap
Jador erra. Renite no erro. E, como o errg e
escrito € sagrado, autores do mais altg gal
cé-lo...
A conclusdo € simples; ¢ jm
tal social. Havetd, sim,

que vai ser reaberto?

ital, como se ve, o legis-
sté_escmo na lei, e o texto
barito animam-se a justifi-

possfvel resgate com reducio do capi-
uma reducdo do nimero de acdes, com alte-
ragio do seu valor nominal, se elas tiverem valor nominal. O resgate
néio pode ser a causa de uma redug@o do capital. A redugéo do capital
ndio pode ser a conseqiiéncia do resgate. Ndo hé relacdo de causa e
efeito entre o resgate e a reducao do capital. -

8 TEIXEIRA, Egberto Lacerda, e GUERREIRO, José Alexandre Tava-

res, Das Sociedades Anénimas no Direito Brasileiro, Sio Paulo, Bushatsky.
1979, vol. I, p. 253.

9 COHEN, Herb, Vocé Pode Negociar Qualquer Coisa, Rio, Record,
1980, p. 60.
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RESGATE NAO PREVISTO NO ESTATUTO

Analisemos, agora, a quarta Li¢do ministrada pelo Supremo Tri-
bunal Federal no caso Adhemar de Barros, ou seja: a assembl€ia geral
€ soberana para deliberar sobre o resgate de agoes preferenciais, ainda
que o Estatuto social seja omisso, nada dispondo a respeito.

O discurso da Corte baseou-se numa interpretacdo literal do (ho-
je) art. 44 da Lei n® 6.404/76: “O estatuto ou a assembléia geral ex-
traordindria pode autorizar a aplicacao de lucros ou reservas no resga-
te...” N@o me parece feliz essa interpretagao literal. O préprio legisla-
dor ndo foi muito feliz ao empregar o mesmo verbo (autorizar), para
designar acoes heterogéneas: autorizar no sentido de ““dispor sobre, ou
prever”’, tendo por sujeito o Estatuto, e autorizar no sentido de “‘decidir
ou deliberar”, tendo por sujeito a Assembléia Geral.

Além disso, essa interpretagao literal do Supremo Tribunal Fede-
ral é desabonada por uma outra interpretag@o literal do (hoje) art. 19 da
Lei n2 6.404/76, segundo o qual “O estatuto da companhia com agdes
preferenciais (...) poderd prever o resgate...” A conclusao literal € a
seguinte: o estatuto poderd, ou ndo, prever o resgate. O verbo poder,
empregado no futuro, indica uma faculdade, ndo uma obrigatoriedade.
Assim, se o estatuto previr o resgate, a assembléia geral poderé delibe-
Tar a respeito. Se o estatuto nao o previr, a assembléia nao podera deli-
berar o resgate.

Essa segunda interpretagéo literal € mais condizente com a natu-
reza do resgate, que € a de uma desapropriagdo. “‘O resgate representa
uma transmissao forcada, irrecorrivel e definitiva da propriedade das
agoes do acionista para o domfnio da prépria companhia que, em se-
guida, as extinguird.”’1 E uma medida dréstica. O seu correspondente

1o Direito Piiblico — a desapropriagio — requer a existéncia de um fun-
damentado interesse social, ou de uma necessidade ou utilidade puibli-
ca, além de prévia e justa indenizagao em dinheiro. Nao se justifica,
Pois, possa o resgate ficar ao puro arbitrio da assembléia geral, quando
nao expressamente previsto no Estatuto social.

O resgate deve ser feito no interesse geral da sociedade, de
boa-fé, e sem abuso de direito.

-_‘__‘_‘—‘_—..
10 Carvalhosa, ob. cit., p. 225.

~——_
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Ao legitimar o resgate de agdes preferenciais.por deliberagdo da
assembléia geral extraordindria sem expressa previsao estatutdria a res-
peito, a decisao pro.erida no caso Adhemar de Barros se afastou de to-
do a doutrina juridica existente sobre o assunto. Numa peregrinagao
pela literatura nacional e estrangeira, néo encontrei uma s6 referéncia
que pudesse abonar a tese esposada no julgamento do caso.

No Brasil, Carlos Fulgéncio da Cunha Peixoto assim se manifes-
ta: “Se, porém, os estatutos nao estabelecem a possibilidade de resgate,
este s6 poderd ser efetuado mediante uma reforma estatutéria, deman-
dando, pois, uma assembléia geral extraordinéria e quorum qualificado.
A assembléia geral extraordindria fixard a maneira de se proceder ao
resgate das acGes e 0 momento propicio a efetuar a operagdo.”’!!

Nos Estados Unidos, a orientag@o generalizada, nas cinqlienta €
uma. Leis de Sociedades por Agdes € no sentido de que *‘a corporation
has the power to redeem its shares only if expressly provided in the ar-
ticles (...); there is no implied or inherent power to redeem otherwi-

se’’12 (uma sociedade andnima s6 pode resgatar as suas agdes s€ O Tes-
gate estiver expressamente previsto no estatuto (...); nio existe um po-
der implicito ou inerente de resgatar de outra forma).

i A‘bscnt a redemption provision in the articles of incorporation, a
corporation does not have power to redeem any of its shares.”!3 (N30
existindo uma Provisso sobre o resgate no estatuto, uma sociedade
an6nima nao pode resgatar nenhuma de suas agges.)

“When the original corporate charter is silent on the redeemabi-
lity of the preferred shares, the courts have looked with disfavour on
subsequents a.ttemp? to redeem or even attempts to amend the charter to

. ’ ] -
permit redemption.”'* (Quando o estatuto original da companhia é
omisso sobre o resgate das agdes preferenciais, os tribunais discordam
de subseqiientes tentativas de resgatar e até mesmo de tentativas de al-
terar O estatuto para permitir o resgate.) ,

Na Inglaterra, 0 caso Trevor vs. Whitworth fixou o principio ge-
ral de que uma companhia nao pode subscrever ou comprar suas pré-
et

11 Cunha Peixoto, ob. cit., p. 186.

12 88 ALR 1134. ’

13 Henn, Harry G., Law of Corporations, St. Paul, Minneapolis, West Pu-
blishing Co., 1970, ps. 684, 296 € 212.

]mhmﬁ ‘?ukon M[i‘“ & Grain Co. vs. Vose, 201, OKL 376, 206 p 2d. 206

(1949).
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Prias agGes. Posteriormente, uma lei de 1929, reproduzida em 1948,
permitiu a emissdo de agdes preferenciais expressamente criadas como
resgatdveis, donde se conclui que o resgate s6 pode ser deliberado
quando previamente previsto. (“In one respect, however, the rule in
Trevor vs. Whitworth has been relaxed. By the Act of 1929 (now
Companies Act 1948, S. 58) it was made possible to issue preference
shares expressly created as redeemable.”)15

Idéntico posicionamento é encontrado na Franga. ‘‘Sauf circons-
tance particuliére régie par la loi, par les statuts ou par la convention,
la société ne peut imposer 2 un ou a quelques actionnaires I'expropria-
tion de leurs titres.””16 (Salvo circunstincia particular, regida pela lei,
pelo estatuto ou pela convengio, a companhia ndo pode impor a um ou
a alguns acionistas a expropriagéo de seus titulos.)

“La jurisprudence considere, cependant, que les actionnaires su-
bissent seulement leur propre loi, celle de la clause statutaire initiale.
Elle valide I’exclusion.””!” (A jurisprudéncia considera, entretanto, que
0s acionistas sujeitam-se a sua prépria lei, aquela da clfusula estatutd-
ria inicial. Ela valida a exclusio.)

Também nio difere a doutrina alemi. “Thus, a stockholder may
- be deprived of shares of capital stock owned by him on an involuntary
basis only if a right to cause such a redemption and retirement existed
either in the original articles or in an amendment to the articles adopted
before the shares of capital stock involved were subscribed to. In other
words, unless the shares held by a stockholder were subject to possible
involuntary redemption at acquisition, the stockholder cannot be depri-
ved of his shares on this basis under any circumstances.”"!® (Assim, um
acionista s6 pode ser privado de suas agdes involuntariamente se existir
uma cldusula permitindo o resgate e exclusio no estatuto original ou
em alguma alteraciio estatutdria efetuada antes da subscricio das agcoes
em questdo. Em outras palavras, a menos que as agoes possuidas esti-

{5 Grower, L.C.B., The Principles of Modern Company Law, London,
Stevens & Sons, 1979, p. 228. )

16 Escarra, Edouard, Escarra, Jean, et Rault, Jean, Traité Théorique et
Pratique de Droit Commercial, Paris, Recueil Sirey, tome troisiéme. p. 409. -

17 Caillaud, Bernard, L'Exclusion d'un Associé dans les Sociétés, Paris,
Sirey, 1966, p. 225.

18 Ercklentz, Jr., Enno W., Modern German Corporation Law, New
York, Oceana Publications, vol. 111, p. 406.
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vessem sujeitas a um possfvel resgate, o acionista ndo pode ser eXpro-
priado de suas agdes dessa forma, em nenhuma circunstincia.)

AFINAL, PARA QUE SERVE O RESGATE?

Essa pergunta me € freqiientemente formulada por alunos. A jul-
gar pela freqiiéncia com que & feita, se pode confirmar o siléncio dos
Manuais de Sociedades por Acdes a respeito do assunto.

Segundo Brudney e Chirelstein, o principal objetivo do resgate
seria habilitar a companhia a adaptar os seus valores mobilidrios prefe-
renciais a mudangas das condigdes de mercado (to enable the corpord-
tion (...) to adapt its senior securities to changing market conditions).'”

Nio creio que essa seja uma resposta satisfatdria para a questao
formulada neste tépico. Mais que isso, penso que a propria questao
apresentada deveria ser substituida por esta outra: por que e para qué
emitir acoes resgativeis?

A doutrina brasileira néo tem se preocupado com o assunto. Ea
estrangeira € de pouca valia, no particular, em virtude, precisamente,
da enorme diferenca existente nas condigdes dos mercados de valores
mobilidrios, aqui e alhures. A par das diferencas estruturais e conjuntu-
rais, existem caracteristicas peculiares do mercado brasileiro de valores
mobilifrios que, certamente, influem na compreensio do problema. E
inegével, por exemplo, a notéria preferéncia do investidor brasileiro
pelas agdes preferenciais ao portador (PP), embora nem sempre concor-
ram para isso consideragdes de cardter racional, mas sim motivos de
ordem psicolégica.

Uma observacdo se impde, & primeira vista. A nogao de resgate,
no direito positivo brasileiro das sociedades por agdes, acha-se nor-
malmente associada ao conceito de agdes preferenciais (Lei n?
6.404/76, arts. 19 e 136, § 12). O acionista preferencial, normalmente
destitufdo do direito de voto (LSA, art. 15, § 29), tem sido exclufdo
da nogéo de acionista-empresério e tratado pela doutrina como acionis-
ta-rendeiro, mercador, jogador ou especulador.20

A observagio dos fatos demonstra que o acionista preferencial, na
realidade, € visto como um mero investidor, cujas relagoes com a com-

19 Brudney, Victor, e Chirestein, Marvin, Corporate Finance, Mineola,
The Foundation Press, 1972, p. 176.

20 Requido, Rubens, Direito Comercial, Sio Paulo, Saraiva, 1985, p. 118.
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panhia s3o muito mais ténues que os vinculos entre esta e o acionista
ordindrio, cognominado acionista-empres4rio.

Note-se que a denominada prioridade na distribui¢do de dividen-
dos prevista na lei para as acdes preferenciais (art. 17, I, da LSA) é
ais que mera prioridade. A palavra prioridade significa primazia, pre-
feréncia, antecedéncia. No entanto, ndo é apenas isso que a lei reserva
40 acjonista preferencial com prioridade na distribuigdo de dividendos.
Mais que isso, a lei lhe assegura um crédito, condicionado 2 existéncia
de lucro. E esse crédito condicionado pode ser tremendamente preocu-
pante para os acionistas ordindrios, ndo s6 em fungao da ameaca do vo-
to contingente que as agdes preferenciais poderdo eventualmente deter
(LSA, art. 111, § 19), mas, sobretudo, se o dividendo prioritério for
cumulativo.21

Em suma, o acionista preferencial é, normalmente, visto como um
outsider, \itil como credor-investidor, mas potencialmente perigoso co-
mo sécio, € supostamente ndo identificado com os fins iltimos da em-
presa.

Nesse contexto, o resgate se apresenta como uma medida itil para
a ruptura do ténuoe liame que liga o acionista-preferencial & campanhia,
quando conveniente. :

Assim, s agoes preferenciais poderdo ser criadas como resgata-
veis pela companhia, como forma de autofinanciamento de capital de
giro via mercado de capitais de risco, com a conveniéncia de fécil dis-
pensa desse financiamento quando alteradas as condigoes de mercado,
ou as condi¢oes financeiras da prépria companhia.

Caillaud registra a utilizagao de agGes resgativeis destinadas a
empregados da companhia, que passam a participar, dessa forma, dos
lucros da empresa.22 O resgate poderia ocorrer por ocasiéo da rescisao
do contrato de trabalho. Esta tltima hipStese, a meu ver, € de restrita
aplicagado so direito brasileiro, que exige o sorteio quando o resgate
nio abranger a totalidade das agdes de uma mesma classe.

A exposicdo acima demonstra que o resgate, em principio, ¢ efe-
tuado no interesse da sociedade.

21 Borges, Jodo Eundpio, Curso de Direito Comercial Terrestre, Rio, Fo-

rense, 1976, p. #43.
22 Caillaud, ob. cit., p. 230.




—
e — - —

68 OSMAR BRINA CORREA LIMA

Peculiaridades do mercado de valores mobilidrios brasileiro, €%
tretanto, fazem com que, muitas vezes, o resgate seja considerado i{m
verdadeiro privilégio, uma’sorte-grande no sorteio referido pelo legis”
lador. ;

Nao € isolada a manifestacio de Carlos Fulgéncio da Cunha Pei-
X0to, quando escreve, textualmente, o seguinte: ““Deve-se ter em contd,
N0 resgate, o principio da igualdade entre os acionistas, que predomina
em todas as sociedades. Esta norma precisa ser respeitada e o resgi'lw
$6 pode prevalecer no interesse da sociedade ou do conjunto de acl0”

fliSfaS, Sém que essa operagio possa favorecer certos acionistas em pre~
Jufzo dos derais.’’23

Nao foi esse, certamente, o sentido do resgate no caso do Gover-
nador Adhemar Pereira de Barros...

Prof. Osmar Brina Corréa Lima

23 Cunha Peixoto, ob. cit., p. 184.



Tibrds-Titanio

(Lex-Jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal — 54/123)

Ed. de guias LTB S.A propds agiio ordindria contra Tibras-Tita-
nio do Brasil S/A, alegando, em resumo: (a) que € possuidora de
1.320.000 agées PN, classe ““c”, de emissio da ré; (b) que por decisdo
da assembléia geral exl:raordméria de 30.11.78, a ré vem convocando
08 seus acionistas para o regaste de suas agdes pelo valor nominal fixa-
do em Cr$ 1,33 para cada agdo; (c) que tal procedimento subtrai aos
acionistas o seu direito de participagdo proporcional nos lucros e resul-
tados patrimoniais da empresa; (d) que nula &, portanto, a cldusula de
resgatabilidade do estatuto sobre a qual se assenta aquela deliberacio;
(€) que assim, declarada a nulidade, deve a ré ser condenada a pagar a
autora, além do valor nominal das agoes, a diferenga entre esse valor e
0 valor real.

Citada, acudiu a ré ao chamamento e, contestando o pedido, aduz,
como preliminar, a prescrigio da agdo, jé que ao criar as agdes os Esta-
tutos sociais, aprovados pela AGE de 08.07.68, estabeleceram o crité-
rio de resgate ora adotado, como era do conhecimento da autora 2o ad-
quirir as aces; que ja decorreram mais de trés anos da data daquela de-
liberagdo. No mérito, sustenta a improcedéncia do pedido, pois o resga-
te estd sendo feito em conformidade com o estatuto e sem ofensa a
qualquer disposicao de lei.

D& o seu parecer fundamentado sobre esta agao.




Seringais do Alto Javari

(RF, 119/144 e Diciondrio das S.A., Rio e Sao Paulo,
Freitas Bastos, p. 10)

A S.A. Seringais do Alto Javari propds execugio contra Vasco
Antdnio Maria Vieira Veiga, para haver importéncia relativa as Lot
Jas restantes, devidas pela subscrigao de diversas agGes.

Vasco alega a inadmissibilidade do meio escolhido, atento a que
dos prospectos, constava a condic@o de que, no caso de L rca:
lizadas as cotas restantes, a liquidacdo do débito far-se-ia med; e a
venda das agdes ¢ entrega do saldo ao subscritor, ou, nio se achand
comprador, a caducidade dos tftulos, com reversig da‘.v, ichando
lizadas em beneficio da sociedade. prestagoes rea-

Do primeiro recibo passado 05 ubscritores pelos incorporadores
consta, nas costas, como condigio geral, que, em caso de mora, as
acoes seﬁ}o‘levadas a venda. Entretanto, tal condicao nao foi prevista
na ﬁubscnqao ¢ nem consta dos estatutos anexados aos autos da exe-
Cugac.

' O art. 26 dc:f. estatutos da companhia estabelece que os casos nele
omissos reger-se-ao pelas leis em vigor.

No caso em tela, vocé poderd escolher a sua posiciio. Poder4 agir
como Juiz ou como Advogado de qualquer das partes. Identifique a sua

posicao logo no infcio da resposta, que dever ser clara, sucinta, obje-
tiva e fundamentada.



Fiorante

(RT, 426/49)

. A Sra. Betti Hurtado Fiorante propde contra o seu marido Quirino
Fiorante, com quem era casada em regime de comunhdo universal de
bens, tras acodes: 1?) separagio; 22) alimentos; 32) arrolamento de bens
i (_:asal, O Juiz, nesta terceira acfo, deferiu pedido de D. Betti, no
*entido de que fosse feita uma exibigdo integral dos livros de Elevado-
ao> Real S.A. ¢ Fiorante S.A., das quais o Sr. Quirino Fiorante seria
aClonistg,

Tu: As duas companhias impetraram mandado de seguranca contra 0
o> Alegando: (a) que o Sr. Quirino 4 se retirara das sociedades;
0) que n3o foj apontada a existéncia de nenhum ato violador da Ief ou

dese;tr::;lto € nem D. Betti apontou a existéncia de.graves irregularida-

S cadas por qualquer dos érgios da companhia...
€gundo o art. 18 do Cédigo Comercial de 1850,

iro A exibigio Judicial dos livros de escrituragio comercial por in-
Ome;:du de balangos gerais de qualquer casa de comércio, s6 pode ser
2 2 favor dos interessados em questdes de sucessdo, comunh@o

Ou sqcj S
em ¢ cdade, adrmmstragéio ou gestao mercantil por conta de outrem, €
aso de qucbran.

Nos termos do art. 105 da LSA,

hady ; x: SXIPiSE0 por inteiro dos livros da companhia poder ser orde-
E ;;-ldl(:la].menle sempre que, a requerimento de acionistas que repre-
3pontaq Bl fenos, 5% (cinco por cento) do capital social, sejam
ta 9 atos violadores da lei ou do estatuto ou haja fundada suspei-

€ graves ; e g . Srgaos da
uregul ualquer dos Org
companhia”‘ gularidades praticadas por qualq

QUESTOES:

Justj 1 2
"Query sificase pedido de exibicio integral dos livros comerciais
Pelo ex-sgcin? Sempre? Em que circunstincias? Até quanto

T
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tempo depois de sua retirada? Poder-se-ia interpretar a palavra “‘comu-
nhdo”, empregada no art. 18 do Cédigo Comercial, como comunhao de

bens entre conjuges? Modificaria a situagio de D. Betti o fato de seu

marido haver se retirado das companhias depois das medidas judiciais
tendentes a separacio?



Sonata

(RT, 421/209)

Oswaldo Leite Ribeiro ¢ titular de mais de 1/20 do capital social
de Sonata S.A. — Sociedade Nacional Técnica e Administradora. Com
base no artigo 105 da Lei n? 6.404/76, ele requereu uma exibicio inte-
gral dos livros e arquivos da companhia, alegando suspeita de irregula-
ridades.

No seu pedido, Oswaldo requereu, mais, que a exibigao fosse efe-
tuada a contadores de sua confianga, por ele indicados, que apresenta-
riam um laudo.

Constestando o pedido, a companhia alegou, em suma: (a) que o
autor fora seu diretor até recentemente; (b) que, devido a isso, tin]'{a
conhecimento de todos os negdcios sociais; (c) que os livros sociais
sempre estiveram 2 sua disposicdo, jamais lhe sendo negado o exame
de qualquer deles; (d) que o tnico e verdadeiro objetivo de Oswaldo
era outro, ditado pela emulagdo e mero capricho; e (e) que ndo € con-
cebivel, em simples pedido de exibicdo integral, a elaboracio de laudos
periciais, pois tal medida comprometeria o segredo dos livros comer-
ciais.

Falando sobre a contestagio, Oswaldo negou todo o alegado pela
sociedade e acrescentou que, sendo a exibicdo uma medida preparat6-
ria, impedir a elaboragdo de laudos seria autorizar o exercicio de uma
agdo e, ao mesmo tempo, negar os meios para preparé-la e funda-
menté-la.




G.G.C.

(Minas Gerais (Diério do Judicidrio) de 05 de setembro de 1986)

Na comarca de Betim-MG, a empresa G.G.C. — Construgdes ©
Participages Ltda. requereu a notificacdo da Sidenirgica Amaral S.A.,
para abster-se de vender acdes que lhe teriam sido vendidas por Romeu
Amaral, s6cio majoritério e seu representante legal; e na mesma petigao
requereu, como produgéo antecipada de provas, uma verificagio na
administracao da empresa.

Segundo se depreende da leitura das notas taquigréficas do
ac6rddo que julgou o caso “f’ Tribunal de Justica de Minas Gerais, o
contrato, cuja cépia ininteligivel se acha as fis. 10 dos autos e s 9
5o teria sido assinado, a0 que alega a G.G.C., pelo Sr. Romeu Amaral

PERGUNTA-SE:

A) Supondo que o contrato cuja copia ininteligive] se

10 dos autos seja um contrato de compra e VEndaac;: hs_fls.

quais as suas conseqiiéncias nas hipéteses de: agoes,
a) ter sido firmado pelo sr. Romeu Amara], ‘
b) ter sido firmado pela Siderirgica A P;s;oa tf:;s:ca‘?

da pelo Sr. Romeu Amaral? +A., Tepresenta-

B) O que vocé pensa do primeiro pedido da G.G.C. em face de
cada uma das hipéteses acima?
C) Em que dispositivo legal da legislagdo Societdria (e ndo da

legislagiio processual) vocé pensa que a G.G.C. enquadrou e
fundamentou o seu pedido?

D) A luz da legislacio societéria, qual a provéavel solugiio dada
pela Justica para o segundo pedido da G.G.C.?



Vieiralves

(RTJ-STF, 72/280)

Por deliberagdo da AGE, Vieiralves Imobilidria S.A. excluiu qua-

aClonistas do elenco societario.

A ata dessa AGE foj arquivada na Junta Comercial do Estado do
g{maz.onas_ l:'Osteriorrnente, a sociedade realizou uma nova AG. Ao
Alimmar © pedido de arquivamento da ata desta segunda AG, o vogal
de ;:0 C‘:ESE’T de Carvalho descobriu o que ele cc_ms1derou u're:gulanda—
ment deliberagdo da primeira AGE, acima referida. Com efeito, argu-

A Ou ele, a lei nio previa e ndo prevé a exclusdo de acionistas da

+ Por deliberagio da AG. .
nou ¢ Junta Comercial, tomando conhecimento do assunto, detergn-
libepges colamento do arquivamento da ata da primeira AGE. Esta de-

4520 foi tomada 63 dias ap6s o arquivamento.
sﬁgug;g:f:l"es Imobili4ria S.A., inconformada, impetrou manldad(? :lre
CIUivanmmo-oml'ﬁ 0 ato da Junta Comercial, que mandou cancelar
qUelaOAst_‘?[?tm acionistas excluidos da companhia por dclf'h_veragéo da-
€ pedj Ingressaram no mandado de seguranga como litisconsortes
.1 @ denegagdio do “writ”.
vez ‘elralves Imobiligria S.A. alegou, em suma, o seguinte: (a) uma
qllivzl;ge @ a ata, a Junta Comercial niio m‘ai_s poderia canc;:cl'ﬂr gonr;
€Xclugg, o (tf) nao existe, na LSA, disposigdo expressa vl.ben %

A © de acionistas da companhia; logo, a exclusdo por deliberag
le:moG 1120 € um ato nulo; quando muito, seria um ato anuldvel, nos
memai 9o art. 286 da LSA; (c) ainda que se admitisse — para argu-

> apenas — que a deliberacao fosse anuldvel, tal un{dade deveria
Judicialmente, a pedido dos supostos prejudicados, sem 0

A Junta . invocou, a seu favor,
d % Oomercial do Estado do Amazonas invocol, =
i Stimulag g Supremo Tribunal Federal: Siimula 346 — A adminis-.
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tracdo pode declarar a nulidade dos seus proprios atos; Simula 437 — A
'dflministragéo pode declarar a nulidade dos seus préprios atos, quando
E{vados de vicios que os tornam ilegais, porque deles nio se originam
direitos; ou revogs-los, por motivo de conveniéncia ou oportunidade,

resm%tados os direitos adquiridos, ressalvada, em todos os casos, a
apreciagao judicial.

QUESTOES PARA ENCAMINHAR O RACIOCINIO

_Compare este caso com os casos Veta ¢ Adhemar de Barros. Qual

0 objeto do mandado de seguranca requerido pela companhia?
_ Que é mandado de seguranga (“‘writ of mandamus™)? Qual a jus-
tica competente para julgar o caso em tela? Por qué? Qual a diferenca
entre nulidade e anulabilidade? O que vocé pensa da opinido do vogal
Alvaro César de Carvalho? O que é “vogal” da Junta Comercial? E
obrigatdrio o arquivamento da ata de uma AGE? Sempre? Nunca? Em
algumas circunstancias? Qual o prazo para que a companhia leve a ata
a Junta Comercial e qual o prazo para que a Junta Comercial a arquive?
A legislagao preve a possibilidade ‘de.cxcluséo de sécios de sociedad =
comerciais por deliberacao da‘ maioria? ‘Ern todas as socieda des? Na
hipStese afinmativa, em que circunstincias? O que ¢ iisconscis?
Sio pertinentes, para o desate da questao, as dyag S s d;; STF-
invocadas pela Junta Comercial? ?

QUESTAO PRINCIPA].

Sendo Juiz, como vocé julgaria o cagn?




Sudan

(RTIJ-STF, 79/168)

Trata-se de acao proposta por Saul Agostinho Bandeira de Mello
Janequine e Roberto Neyde Ambrosino contra a Fébrica de Cigarros
S_l.tdan S.A., para o fim de anular as deliberagdes tomadas na AGO rea-
lizada aos 30 de dezembro de 19?8 ¢ em todas as demais, posterior-
mente efetuadas pela sociedade.

PONTOS DE VISTA DOS AUTORES

Esclarecem os autores que eram acionistas da Sudan e seus dire-
tores, em dezembro de 19?8. Nesse més, 0 MM Juiz da 102 Vara de
Familia e Sucessdes suspendeu provisoriamente a mesa administrativa
da Fundaczo Anita Pastore D’Angelo, que era uma das acionistas da
Sudan, e nomeou administradores judiciais o Dr. Thrasybulo Pinheiro
de Albuquerque e o Prof. José Geraldo de Lima. Esses administrado-
Ies, prestado o compromisso, convocaram a AGO da Sudan. Nio po-
diam fazé-lo desde logo, pois os autores ¢ outros eram, ao tempo, dire-
tores da sociedade. Portanto - convocagdo da assembléia deveria ter
sido pedida a diretoria e, somente em caso de recusa ou omissao por
parte desta, o acionista poderia convoci-la (LSA, art. 123). Nula, pois,
tal convocacio. Iniciada a AG, inicialmente, se suspendeu o direito de
voto dos acionistas Saul Agostinho Bandeira de Mello Janequine, Ro-
berto Neyde Ambrosino, Alberto Saad, Alberto Maluf, GAP — Grupo
de Assessoria Publicitdria Ltda., José Anténio Dias, Linda Severino
Anunciata e Pedro Alberto Grisoglia. Mas essa matéria nio constava da
ordem do dia, sendo inadmissivel que se compreendesse na férmula
“assuntos de interesse geral”. Nula, pois, a deliberacao. Outrossim, o
fundamento da suspensdo do direito de voto — o de estarem em mora os
acionistas — era inveridico e, de qualquer forma, ilegitimo, porque a
mora ndo autoriza aquela suspensdo. Na mencionada AG, ainda, foram




78 OSMAR BRINA CORREA LIMA

eleitos diretores da sociedade e se lhes fixou remuneragio, sendo que
essa fixagdo desatendeu aos estatutos e ultrapassou o dobro do que
percebiam os anteriores ocupantes dos cargos, ficando ferido o art. 136
da LSA. Tendo desatendido os estatutos, a fixacdo € invilida.

OBSERVACAO

Consta do acérdio que a Sudan j4 convocara uma AGE para o dia
7 de janeiro de 1979. E, mais, h4 um registro de que nos termos do art.
20 dos Estatutos da Sudan existe uma ‘“‘genérica denominagio de As-
sembléia Geral Extraordiniria” que “alcangaria a hipétese de convo-
cacao supletiva pelo acionista ante a falta de convocagéo, pela direto-
ria, da prépria Assembléia Geral Ordindria”.

DECISOES:

A sentenga deu pela improcedéncia da agdo.
Em apelagéo, a demanda foi julgada procedente.
Houve recurso para o Supremo Tribunal Federal.

QUESTOES:

Em que circunstincias pode o acionista convocar a AGO ¢ a
AGE de uma S.A.? Examine a convocagdo da AGO da Sudan, efetuada
pela Fundacio, i luz de cada uma das suposi¢ées abaixo: (a) o exerci-
cio social da Sudan coincide com o ano civil e nio se realizou a AGO
no ano de 19?8; (b) o exercicio social da Sudan coincide com o ano ci-
vil e j4 se realizou a AGO no ano de 19?8: (c) o exercicio social da
Sudan nio coincide com o ano civil; (d) o exercicio social da Sudan
terminou no dia 30.09.19?8. O que pode ser incluido sob a rubrica
“‘outros assuntos de interesse geral”’, na convocagio da AGA? A deli-
beragdo sobre a proposta de suspensdo de direito de voto de acionista
pode ser considerada um ‘‘outro assunto de interesse geral”’? A mora
do acionista autoriza a suspensdo do direito de voto? A alteragdo da
remuneragio dos administradores implica alteragéo estatutdria? Pode o
estatuto de uma S.A., prever a convocagdo da AG independentemente
dos requisitos do art. 123, pardgrafo tinico, letras b ¢ ¢ da LSA?

B ————————tftet e —————



Ambai

(RTI-STF, 102/730)

i) :eogc;;tt: cp;r:::;r;do por um giupo de senhores argentinos, que lhe

1) Aos _17 de marco de 1972, Bartolomé Santiago Gandione tor-
nou-se acion%st-a da Ambai — Comércio e Indistria de Metais S.A. —
com a subscri¢ao de 550.000 agdes ON no valor de Cr$ 1,00 cad%;. u;nat

2) O capital social elevou-se, naquela época, para
Cr$ 1.100.000,00, tornando-se, assim, o Sr. Gandione titular ,dc 50%
do referido capital.

3) Em 20 de outubro de 19?3, Gandione solicitou 2 Ambai que
transferisse:

para Claudio Gabriel Hidalgo,

............ 55.000-agGes;
para Carlos Homero Gonzales, ............ 113.850 agoes;
para Oscar Enrique Acosta, .............. 153.450 agoes;

para Arnaldo Varsvsky, ................. 113.850 agoes;

ficando ele, Bartolomé Santiago Gandione, com 113.850 agoes.
4) Seus consulentes e clientes sdao os quatro iltimos senhores.

5) Em 19?5, em virtude de aproveitamento de reservas, o capital
social foi elevado para Cr$ 2.380.000,00, continuando inalterado ©
percentual de participagio de seus quatro clientes, ou seja 45%, no va-
lor total de Cr$ 1.071.000,00.

6) Os quatro clientes, todos residentes na Argentina, jamais par-
ticiparam da administragio da Ambai?

7) Posteriormente, um edital convocou os acionistas da Ambai
para uma AG a ser realizada no dia 15 de marco de 1976, as 14 horas,
em primeira convocagao, e as 16 horas, em segunda convocagao, para
aprovar proposta de aumento do capital social de Cr$ 2.380.000,00 pa-
ra Cr$ 6.800.000,00 com a capitalizagdo de reservas, incorporagdo de
iméveis, moeda corrente, e utilizagéo de bens méveis.
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8) Os quatro clientes alegam que, por estarem na Argentina, néo
tomaram conhecimento da convocacio e, conseqiientemente, ndao com-
pareceram 2 referida AG.

9) Consta da ata da AG do dia 15 de marco de 19?6 que naquela
ocasido foi apresentada proposta da diretoria para compra de 45 lotes,
todos pertencentes ao acionista Israel Candido Velho, como sendo
negécio vantajoso para a sociedade, convertendo-se o valor em crédito
do acionista, para ser utilizado em futuro aumento de capital. A AG
elegeu dois peritos para avaliacdo dos referidos lotes, suspendendo-se
os trabalhos pelo tempo necessério a avaliagao. Duas horas depois, fo-
ram reabertos os trabalhos, ji4 com a apresentacdo dos laudos de ava-
liagAo. A diretoria, aprovando os laudos, fez constar de ata que a aqui-
si¢dio de tais lotes era definitiva e irrevogével.

10) Observam os quatro acionistas que o edital de convocagao nao
faz meng@o a proposta, assinada por Israel Candido Velho.

11) Antes mesmo de ser publicada a ata da AG de 15 de marco
de 1976, acima referida, a Ambai fez realizar uma AGE em 19 de abril
de 1976, para efetivacio do aumento de capital social de
Cr$ 2.380.000,00 para Cr$ 6-790.(1)0,00, ficando o percentual de par-

ticipagdo dos quatro clientes reduzido a, aproximadamente 15,17% do
capital social. Mg

12) Os quatro clientes se insurgiram contra o arquivamento das
atas, apresentandg 1mpugnla§ao 4 Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro e, antes do seu julgamento, j4 estava send "
mento de capital para Cr$ 10.290.000,00. 0 proposto novo au

13) Aos 19 de agosto de 1976, uma A

¢ instalada ratificou todos os atos das asse

G regularmente convocada
referidas.

mbléias gerais anteriormente

QUESTOES :

Comente a forma da convocacs
€ao da AG do dj
1976. Trata-se _de uma AGO ou de uma A GF'?(;:d-la 15 de marco fle
para conyocacdo de acionista resi =7 Existe forma especial
o nn, Yoo G BOIOMISA Tesidente no exterior? A AG do dia
{5.03.19% podia deliberar validamente sobre a compra dos 45 lotes?
Havia necessidade de publicagio da ata da AG de 15 de margo. de
19767 Comente a reducao do percentual de participacio dos *‘clientes”
no capital da Ambai a 15,17%. Comente a ratificacio efetuada pela AG
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de 19.08.1976. Podia a AG de 19.04.1976 deliberar sobre o aumento
do capital social antes da publicagdo da ata da AG de 15.03.1976?
Qual o “dies a quo™ para o exercicio do direito de preferéncia para o
acionista que nd@o tenha comparecido 2 AG que deliberou aprovar a
proposta de aumento do capital social? O texto fornece elementos segu-

ros para se concluir que foi preterido o direito de preferéncia dos
“clientes”?



Carbocélcio

(TJRJ, Agr. de Instr. n2 23.243-Barra do Piraf.
Rel. Des. Felfcio Panza. Niter6i, 21.10.1968)

A Carbocélcio S.A. — Inddstria e Comércio — € uma empresa de
Barra do Piraf — RJ, cujas ‘‘atividades se prendem 2 indistria comér-
cio de produtos quimicos para fins industriais, beneficiamento de mine-
rais brutos, importagdo e exportagao de seus produtos, além de outras
correlatas”.

No dia 30 de abril de 1978, a diretoria da Carbocélcio *“‘deliberou
convocar, por telefone, uma assembléia geral extraordindria para o dia
2 de maio d? mesmo ano, a fim de decidir sobre impetracdo de concor-
data preventiva’.

Concedida. a autorizacao pela AGE, foi ajuizado pedido de con-
cordata preventiva, em que se propunha pagamento integral em duas
prestagdes anuais, ou seja, 40% no final do primeiro ano e o restante
ao final do segundo, contados os prazos a partir da concessio do favor
legal.

! O Juiz de Direito negou a concordata e decretou a faléncia, con-
siderando, em sintese, que a procuragio foi assinada pelo diretor-presi-
dente Aldo Imperatori, mas nao tem a assinatura de Juan Carlos Impe-
ratori, mencionada no reconhecimento da firma; e ““‘que se despistou a
lei das sociedades an6nimas na convocagio da AGE, que deliberou so-
bre o requerimento da concordata”.

Diz o art. 161 da Lei de Faléncias que, ao despachar o pedido de
concordata preventiva, o Juiz declarard aberta a faléncia “‘se o pedido
nio estiver formulado nos termos da lei, ou ndo vier devidamente ins-
trufdo”.

A Carbocilcio recorreu dessa decisao.

Dé o seu parecer fundamentado sobre o caso.
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QUESTOES:

Comente a forma de convocagio para a AGE da Carbocélcio no
dia 2 de maio de 19?8. Como conciliar a norma do art. 124 da LSA
com os requisitos de urgéncia e sigilo que devem envolver o requeri-
mento de uma concordata preventiva? Acertou o Juiz de Direito ao de-
cretar a faléncia da Carbocélcio? A falta de assinatura de Juan Carlos
Imperatori impunha, por si s6, tal decisao do Juiz?



Ughini

(Revista de Jurisprudéncia do TIRGS, 104/294)

Em 19?7, a2 Ughini S.A. — Indiistria e Comércio — adquiriu a par-
ticipagdo majoritaria no capital de Sinty-Sil Indistria do Vestuério, que
tem por objeto a industrializacdo de artigos para o vestuério masculino
e feminino, tais como camisas, calras, ternos, pijamas e casacos em
couro para comercializacao no mercado nacional ¢ exportagao.

Aos 08.08.19?8, sob o controle majoritario da Ughini (99,946%
do capital), quando era seu diretor o Sr. Antdnio Ughini, foi constitufda
a Usacom — Indistria de Confeccgdes, Ltda. —, tendo por objeto a explo-
racdo industrial e comercial, importag@o e exportacao de confeccdes.

No dia 01.02.1979, a Ughini transferiu para a Usacom todos 0s
seus bens consistentes em méquinas, equipamentos e matérias-primas,
que se achavam afetos a atividade industrial, cessando, desde entdo, de
operar em seu préprio nome no ramo industrial.

Também sob o controle da U ghini foram constituidas, em
14.07.1978 e 25.10.1978, a sociedade civil Usadata — Processamento
de Dados, Ltda. e a sociedade comercial Usamacro — Comercial de Te-
cidos, Calcados e Confeccdes, Iida,

Desde 1977, a Ughini atua como mandatéria da S.A. Moinhos
Riograndenses ¢, desde 19?9, como representante comercial da Fertili-
zantes do Sul S.A., sendo em ambos os casos remunerada mediante co-
missoes.

Aos 09.09.1970, a AG da Ughini deliberou a exclusdo do objeto
social da indistria de confeccdes. Foi definitivamente eliminada do ob-
jeto social a industria de confecgoes.

Em carta datada de 20.10.19%0, os acionistas Anténio Ughini,
Sandra Maria Ughini, Paulo Roberto Ughini € o menor piibere Marco
Antdnio Ughini alegaram pretender exercer o seu direito de retirada,
com base no art. 137, ¢/c o art. 136, V, da LSA.

A Ughini ajuizou, contra os referidos acionistas, uma agdio decla-
ratéria objetivando a declaragao da inexisténcia do direito de retirada

e



SOCIEDADE ANONIMA 85

dDC;:S;‘ﬁqueridos da sociedade como pretensos acionistas dissidentes.
Antémgu{:] 1}1](.35. anos recentes, por del}beragﬁo .pessoal do aciom'sEa
e cout ghini, vem este cada vez mais se dedicando a outros negé-
mlo;'ia . manifesto desinteresse pelos as-suntos da empresa, de cuja di-
Ughini t::m ﬂ(lfn’{br?. Acrescentou que _]E’l. hé tempos vinl‘la. Anténio
s Sociedad: o :;lsm_tc?ntemerlte de compelir 0s demais adnnms'tradores
filhos, Esclar:ca quirir as agdes de 31‘1a propfwdade e dos r.:o—reus, seus
sileiros § A _ fl;" ainda, que, em agéo 'r’nc_mda por Inveslflrnentos Bra-
Tithia, detentora rgsa —» empresa subsididria do BNDE, acionista mino-
A, foi decretade acoes !erfCI'CBCIaIS do capital da autora (Ughini
Os acior.2da a anulagio da AGE de 09.08.1920.
do sey direitzn:jsg:a :;tr‘e uZaCOHtestaram a agdo insistindo na procedéncia
E de 09,03 19?0“331 . E, quanto 2 decretag@o de nulidade da ata da
absolmameme 0 S ’d alegaram ser res inter alios acta, que 0o afeta
OU intimados pamt%l.l ireito de recesso, jd que ndo foram sequer citados
d%ta anulacip ¢ mt‘?g“fr aque-la _llde. Além disso — acrescentaram —,
Posterior a constitui¢do do direito de recesso que, como

direi

< 0 adauning = 3

fior, ¢y duinido, nio pode mais ser afetado por ato anulatério poste-
H0s efeitos sao ex nunc.

Disc
ute-se z i
€, contemny. . " 2 SSPECie, o direito de recesso do acionista dissiden-

lad
alcance ap i 00"1'0 Aart, 137 da LSA. Importa, sobremaneira, fixar-se o
i POSICao legal no que refere 2 mudanga do objeto da com-



M. Roscoe

(TIMG, AP, N. 66.038 — Comarca de Belo Horizonte,
Rel. Des. Mércio Solero, Julgada em 03.09.85)

Aos 16.05, a AGE da M. Roscoe SA —
Comércio deliberou ampliar o objeto da Co
exploragio de atividade agro-pecudria. Digge
os acionistas MAURICIO TEOQORO DA
MELO SARAIVA e ALDO JOSE NOGUE]
ram, oportunamente, 0 seu propdsito de se
diante o reembolso do valor de suas ag
6rgos da administragdo convocaram nova AG, que se realizou em
11.07, na qual se decidiu pela reconsideragio do aprovado na anterior
AG. Desse modo, anulada ficou a pretendia ampliacio do objeto da
companhia. Ll

Posteriormente, a companhia ajuizou, contra og apontados acio-
nistas, uma acdo declaratdria, na qual formulou o seguinte pedido: “as-
sim expondo, citados os réus, contestada ou néo a agéo, seja ela proce-
dente declaratoriamente, para que seja reservado a autora, desde que
com a aprovagéo do seu Orgdo Colegiado méximo, o direito de alterar
o art. 32 de seu Estatuto, em sua redagéo, para nele acrescentar a ativi-
dade agropecudria.”

Engenharia, Indiistria e
mpanhia, estendendo-o 2
ntindo dessa deliberagéo,
SILVA, JOSE OTAVIO
Rtf\ DA SILVA manifesta-
Telirarem da sociedade, me-
0¢s. Frente a esse fato, os

Dé o seu parece;' fundamentado sobre esta agao.



J. Cruz & Cia. Ltda.

(RTJ-STF, 70/777)

Ramiro Joaquim de Carvalho e mais duas pessoas eram sécios-co-
tistas de J. Cruz & Cia. Ltda.

Em 1967 e 1968, os dois s6cios majoritirios assinaram duas alte-
ragOes contratuais. Ramiro ndo as assinou e, apesar disso, a Junta Co-
mercial do Estado do Amazonas as arquivou,

Pela alteragéo de 1967, ficou permitida a cessdo de cotas do capi-
tal a terceiros pelo voto da maioria delas, foi excluida a substituigao
dos sécios-gerentes pelo sr. Ramiro e permitida a alienagéo ou hipoteca
de bens sociais sem o consentimento de todos os sécios.

Pela alteragdo de 1968, ficou estabelecido que os lucros passa-
riam a ser proporcionais as cotas € poderiam ficar em suspenso, sem
distribuic@o.

Ramiro ajuizou contra J. Cruz & Cia. Ltda. a¢fo judicial para
anular as duas alteragOes contratuais.

Em virtude de recursos interpostos, o caso foi julgado nada me-
nos de trés vezes na Justica estadual do Amazonas. E, finalmente, foi
parar no Supremo Tribunal Federal, em virtude de recurso extraordi-
nério.

Os textos que interessam na solugac do caso sdo transcritos a se-
guir, pela ordem cronolégica.

Decreto n® 3.708/19, artigo 15: *“Assiste aos s6cios que divergi-
rem da alteragdo do contrato social a faculdade de se retirarem da so-
ciedade, obtendo o reembolso da quantia correspondente ao seu capital,
na proporgao do \ltimo balango aprovado...”.

Decreto-Lei n? 4.657/42, art. 22, §§ 12 e 22: ** A lei posterior re-
voga a anterior quando expressamente o declare, quando seja com ela
incompativel ou quando regule inteiramente a matéria de que tratava a
lei anterior.”; ““A lei nova, que estabeleca disposicoes gerais ou espe-
ciais a par das j4 existentes, ndo revoga nem modifica a lei anterior.”
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Lei n? 4,726/65, art. 38: “Nao podem ser arquivados (...) V —o0s
contratos a que faltar a assinatura de algum sécio, salvo no caso em
que for contratualmente permitida a deliberagdo de sécios que repre-
sentem a maioria do capital social”.

Decreto n2 57.651/66, art. 62, § 22 “Nos casos de alteracdo do
contrato ou de quaisquer atos posteriores permitir-se-4 falta de assina-
tuia de algum sécio, quando contratualmente permitida deliberacao de
sécios que representem a maioria do capital social. O contrato social de
J. Cruz & Cia. Ltda. era omisso quanto 2 possibilidade de sua alteracao
pelo voto da maioria.

No Supremo Tribunal Federal, dois dos Ministros da Turma en-
carregada de decidir a questdio divergiram na aplicaco da lei ao caso
concreto.

O Ministro Aliomar Baleeiro disse: *“...0 sécio dissidente (Rami-

10) argii, de modo inequivoco, que a situagdo juridica da sociedade a
partir de 1965 se rege pelo art. 38, V, da Lei n? 4.726. As alteragdes
de contrato impugnadas (...) sao de 1967 e 1968, em plena vigéncia
desse diploma (...) No caso destes autos (...) (Ramiro) nio se quer reti-
rar, mas anular o registro de alteragGes contratuais feitas na Junta Co-
mercial contra a letra da lei, e A sua revelia, que lhe siio detrimentosas
(...) O art. 15 do Decreto n® 3.708/19 estabelece um direito subjetivo,
pois a tanto equivale dizer-se que assiste a faculdade, facultas agendi,
de retirar-se da sociedade o s6cio avesso 2 alteragio do contrato. Quem
tem, por lei, uma faculdade, pode exercé-la ou néio. No caso concreto,
0 sécio nao quer exercitar o seu direito de sair, pois, pela lei posterior
ao contrato, as alteragdes s6 poderdo ser registradas se todos os s6cios
concordarem, salvo cldusula expressa que autorize a maioria a deliberar
sobre tal modificagio contratual,

Dir-se-4 que o art. 18 do Decreto n? 3,708/19 manda aplicar, no
siléncio do contrato, as disposigdes sobre a sociedade anénima e estas
toleram a alteragéio por maioria. Mas esse mesmo Decreto n2 3.708 tem
norma expressa para o caso, os arts. 22 e 15. Além disso, no caso héd
superveniéncia da Lei n® 4.726, de 1965, que expressamente exigiu pa-
ra as alteragoes a unanimidade dos sécios, salvo cldusula expressa em
contrério. O art. 302 do Cédigo Comercial, ao qual faz expressa re-
missdo o Decreto n® 3.708 no art. 22, manda que o contrato deixe ex-
pressas ‘todas as cldusulas e condigt_ies r_!ecessénas para s detlcrmma—
rem com precisdo os direitos e obrigacoes dos sécios entre si e para
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com terceiros’. No caso, ndo se estipulou a alteragio do contrato por
simples maioria, de onde me parece ser necessdria a unanimidade, res-
salvado ao dissidente, se quiser, a retirada (...) A Lei n2 4.726, que de-
ve ser entendida em harmonia com o art. 22 do Decreto n? 3.708, en-
tendeu que o contrato ndo poderd ser registrado se faltar a assinatura de
algum sécio, salvo no caso em que for contratualmente permitida a de-

. liberagdio de sdcios que representem a maioria do capital social (...)
Niao pode ser posta em divida a aplicagao imediata da Lei n2 4.726/65
a todas as alieragdes contratuais ou atos posteriores de contratos cele-
brados antes da vigéncia dela (...) A razdo de Ramiro reside em que, se
o contrato inicial ndo previu expressamente que podia ser alterado pela
maioria de votos do capital social, ndo era licito aos sécios intentd-lo
ante a discrepancia de um sécio. E, se assim procederam, a alteragdo
nio podia ser registrada, como o foi, pela Junta Comercial...”.

O Ministro Rodrigues Alckmin disse: “...o0 art. 15 do Decreto n2
3.708/19 permite a alterag@o do contrato social por forca de delibe-
racdo da maioria (...) Ndo tem o s6cio, portanto, a opgio entre exigir
que a sociedade permanega com seu contrato inalterado e a retirada;
pode optar entre aceitar a alteracio social, ou retirar-se da sociedade. E
o que dispée o art. 15, citado decreto. No caso de discordincia (de
Ramiro) com as alteracdes do contrato social, ou se submeteria a elas,
ou se retiraria. Se ndo quis submeter-se, assinando as alteragdes contra-
tuais, exerceu a escolha prevista em lei: Retirou-se da sociedade, ca-
bendo-lhe reclamar a quantia correspondente ao seu capital. Esse o en-
tendimento que decorre da aplicagdo do Decreto n® 3.708/19 (...) Con-
sidero, com a devida vénia do Ministro Aliomar Baleeiro que a Lei n®
4.726, ao regular o registro de comércio e ao impedir o arquivamento
do contrato e documentos mencionados nos incisos do art. 38, ndo vi-
sou revogar textos legais que permitem a alteracéo de contratos de so-
ciedade por quotas ou estatutos, por declaragdo da maioria. Admitiu,
disciplinando pormenor de ordem puramente formal, que se registras-
sem alteraces contratuais sem a assinatura de todos os sécios, nos ca-
sos em que a lei nfo as autorizasse, desde que o contrato permitisse tais
alteracdes (...) Tenho, portanto, que a regra do art. 38, V, se ha de in-~
terpretar como permissiva do regisiro nos casos em que, sem que a lei
autorize alteragio de contrato social pela sé vontade da maioria, o con-
trato social o admita (...) E observo que se as alterages do contrato
social foram maliciosamente feitas a dano do Sr. Ramiro, outra, que ndo
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a acao fundada na impossibilidade de tais alteragdes sem consentimento
undnime seria 0 remédio reparatério...”.

Como vocé desempataria a questao? Por qué?



CTMR

(Revista de jurisprudéncia do_TJRGS, 88/390)

Apelagao Civel n® 37.797 — 12 Cémara Civel — Pelotas

SOCIEDADE ANONIMA. AUMENTO DE ACOES PREFE-
RENCIAIS DESPROPORCIONAL AO DE ORDIN S. ACIO-
NISTA DISSIDENTE. DIREITO DE RETIRADA.

Alteracdo estatutdria que importa em permissdo de aumento do
miimero de acées preferenciais desproporcional ao de ordindrias exige
quorum qualificado e autoriza o acionista divergente a retirar-se.
Embora a diferenca entre as acées preferenciais e ordindrias seja de
espécie, e ndo de classe, a lei nao pode ser visualizada literalmente,
porque a despropor¢io no aumento de ambas afeta de tal forma o
equilibrio da relagdo societdria, que, numa interpretacdo finalfstica, s6
¢ pode entender que ela esteja abrangida pela necessidade de apro-
vagao em votagdo qualificada, permitindo o reembolso de valor de suas
acoes a minoria dissidente. Inteligéncia dos art. 136, 1, e 137, caput, e
seu § 12, da Lei n2 6.404, de 15.02.76, dentro de uma perspectiva te-
leol6gica. Sentenca confirmada. Apelagio desprovida.

Companhia Telef6nica Melhoramentos e Resisténcia — CTMR e
sua assistente Telecomunicagoes Brasileiras S/A — Telebrés, apelantes
— Rui Kovalski Lima, Rogério Lemos Duarte da Silva e Citesul —
Construtora, Urbanizadora, Florestal Ltda., apelados.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos os autos. Acordam os juizes da 1*
Cémara Civel do Tribunal de Justiga, por unanimidade, em negar pro-
Vimento G apelagéo, o que fazem pelos fundamentos e nos termos ex-
POstos nas notas taquigraficas, em anexo, queé incorporam-se a0 presen-
te aresto. Custas na forma da lei.

h.;
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Participou, também, do julgamento o eminente Des. Tulio Medina
Martins.

Porto Alegre, 7 de abril de 1981,

Cristiano Graeff Jinior, Presidente — Pio Fiori de Azevedo, Re-
lator.

RELATORIO

Des. Pio Fiori de Azevedo — Sr. Presidente. Trata-se de ag¢do or-
dindria proposta por Rui Kovalski Lima, Rogério Lemos Duarte da
Silva e Citesul — Construtora, Urbanizadora, Florestal Ltda. contra
Companhia Telefénica Melhoramentos e Resisténcia para a retirada
da sociedade mediante o pagamento das agdes, com bonificacoes que
houver, por valores ndo inferiores 20 do patriménio lfquido, de con-
formidade com o iltimo balanco aprovado, bem como demais comi-
nagdes legais, inclusive corregéo monetéria.

Alegam os autores que, em assembléia geral extraordindria, €n-

sejou-se alteracdo estatutdria que possibilita aumento de classe de
agées existentes sem guardar propor¢doe com as demais. O dispositivo
acrescentado aos estatutos pela assembléia geral extraordindria tem 2
seguinte redacdo: ‘Art. 19. O capital social é representado por agdes
ordinérias e preferenciais, todas nominativas. § 12 O niimero de agoes
de cada espécie serd fixado pelo Conselho de Administragdo, ouvido 0
Conselho Fiscal, ndo havendo obrigatoriedade, nos aumentos de capi-
tal, de se guardar proporgdo entre elas, observadas as disposigoes le-
gais e estatutérias. § 22 O nimero de agdes preferenciais ndo pode ul-
trapassar dois tergos do total das acGes emitidas.” Os requerentes expe-
diram correspondéncia a ré manifestando a intencio de exercer o di-
reito de retirada nos termos dos arts. 136, I e 137 e seu § 12, todos da
Lei n2 6.404, de 15.12.76. Ndao foram, entretanto, atendidos relativa-
mente ao reembolso, motivo pelo qual € proposta a presente acao.

A ré contestou, sustentando defeitos formais nas cartas dos acio-
nistas, que nfo indicam as disposicdes estatutdrias de que discordam,
impedindo a revogacéo facultada pela lei. Decorren o prazo de 30 dias
sem que tivesse sido regularmente exercido o direito de retirada. AS
cartas foram redigidas pelos autores em termos aproximadamente
iguais. Ent@o, tomo exemplificativamente uma delas para mostrar a
forma como foram redigidas. Esta, redigida por Rogério Lemos Duarte

e e



SOCIEDADE ANONIMA 93

da Silva, a fl. 16, dos autos: (leu). As demais cartas tém dizeres simi-
lares.

Posteriormente @ contestagdo e jd decorrido seu prazo, Teleco-
municagées Brasileira S/A habilitou-se como asssistente.

A acdo foi julgada procedente para condenar a requerida ao pa-
gamento da importancia correspondente ao valor das acGes de que sdo
proprietdrios os autores, a titulo de reembolso, atendido o valor patri-
monial unitdrio de acordo com a ultima cotagéo aprovada antes da data
do efetivo pagamento. A sentenca condenou a ré ao pazamento das
custas processuais e honordrios de advogado, fixados em 20% sobre o
total do pagamento a ser feito aos dissidentes que se retiram da socie-
dade.

Apelaram a ré e sua assistente, argumentando nao ter havido al-
teracdo estatutiria que autorize a retirada dos autores, porque o dispo-
sitivo atacado do estatuto apenas se destina a ndo exigir obrigatorie-
dade de guardar propor¢do entre as espécies de acao. Afirmam que se
estd a fazer confusdo entre espécie e classe. A lei veda a criagcdo ou
0 aumento de classes, mas a ré sé tem uma classe de acées preferen-
clais, embora tenha espécies diferentes de agées — ordindrias e prefe-
renciais. Assim sendo, o aumento facultado, destinando-se apenas a
poder aumentar espécies de agoes — alegam a ré e sua assistente na
apelagao — ndo atinge o dispositivo legal que exige quorum qualificado
Para aprovagdo e ao mesmo tempo permite, a quem dissentir, retirar-
Se da sociedade, mediante reembolso dos valores das agées corres-
Pondentes.

A apelagdo foi recebida e respondida pelos autores, que pedem a
confirmagao da sentenga. Argumentam que, na contestagao, nao se ti-
nham proposto as questdes ora levantadas nas razdes de recurso. A
contestacéo se limitara a discutir aspectos formais das cartas enviadas
Pelos requerentes. As razdes do recurso trouxeram matéria nova, a
Propésito de distingdo entre espécie e classe de agdes, mas nio séo
corretas as interpretagdes nelas contidas, porque a alteraco introduzida
Possibilita a emissdo de novas classes de acdes, sem guardar proporgao
©0m as jé existentes. Em principio, & o relatdrio.

VOTO

g Des. Pio Fiori de Azevedo — St. Presidente. J4 dou como supera-
% 85 matérias que dizem com o formalismo da ciéncia que 0s acionis-
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tas deram de que queriam retirar-se da sociedade, porque nas razoes de
apelag@io ndo se reitera essa matéria, que estd corretamente solucionada
pela sentenga de primeiro grau. Conforme se viu do relatério, havia su-
ficiente clareza nas cartas que foram mandadas 4 ré para mostrar quais
as razdes do dissenso destes acionistas, que se amparavam no art. 136,
I, da Lei das Sociedades Andnimas.

Diz o art. 136, em seu inciso I: ‘E necess4ria a aprovagdo de
acionistas que representem metade, no mfnimo, das ag¢des com direito
de voto, se maior quorwm nao for exigido pelo estatuto da companhia
fechada, para deliberagdo sobre criagio de agdes preferenciais ou au-
mento de classe existente sem guardar proporgao com as demais, salvo
se j4 previstos ou autorizados pelo estatuto.’

E certo que a modificagdo introduzida no estatuto faculta o au-
mento de niimero de agées de cada espécie, sem necessidade de que
esse aumento seja feito em assembléia geral, porque autoriza outros
drgaos da sociedade a fazerem esse aumento. Resta saber se 0 aumen-
to autorizado pelo estatuto esté incluido no art. 136, I, da Lei n2 6.404,
de 15.12.76, Lei das Sociedades Andnimas, para o efeito de permitir a
retirada, nos termos do art. 137 e seu paragrafo \inico.

" A questdo suscitada no recurso pela ré e sua assistente é interes-
sante. Fazendo a distingdo entre espécie e classe de acoes, critica a
sentenga que ndo teria feito essa distingdo, e entende que a alteracéo
estatutdria, que perfm‘r'iu-né.o guardar propor¢éo entre as espécies de
agaes, fica fora da incidéncia do art. 136, I, que acabo de referir, por-
que ali apenas é prevista a criacdo de acées preferenciais ou aumento
de classes existentes. Segundo as apelantes, o estatuto passou a permi-

fir que o aumento de uma espécie néo guarde pr oporgdo com a outra,
mas ndo_autorizou aumento de classe de f,

ma a na .
porg¢do com outra classe. nao guardar pro-
Conforme a argumentagdo exposta pelqs -
apelantes, :
riam valer os autores do art. 137, da Lei-das Sociedades ang, fﬁi
para se retirar da sociedade, dnimas,

Refleti [argamente sobre a matéria e me convenci, Sr. Presidente,
de que ndo assiste razao as apelantes. J4 tinha sentido que a interpre-
tagdo preconizada por elas desnivelaria os acionistas, e o meu conven-
cimento se firmou ao ler a li¢do, que tomo emprestada, exposta por Eg-
berto Lacerda Teixeira e José Alexandre Tavares Guerreiro, in ‘Das
Sociedades Andnimas no Direito Brasileiro’, 12/190: ‘Argumentou-se
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que o art. 136, 1, apenas alude, no caso, ao aumento (ii_le claf;c: ezlt‘:jt;;:
te, sem guardar propor¢ao com as demais. Ora, t':o.rno £ cou di o;f‘ “
renca entre agdes ordindrias e agoes prefer: EREUTES: 10 ¢ uma :fereu
ca de classe, mas de espécie, e o art. 136, I, ndo se referf “ ?m’do
de espécie, sendo a aumento da classe. I.Erna interpretagao literal do
dispositivo conduziria, portanto, & conclusao de que, na hipétese con-
templada, a reforma estatutdria para eleva_: o percentual das preferen-
ciais nio abriria aos dissidentes a oportunidade do recesso. Segundo se
soube, porém, a CVM adotou a respeito do assunto posi¢do diversa,
sob o argumento de que uma sociedade que possua agoes ordindrias e
preferenciais tem ndo somente duas espécies de agcoes como também
pelo menos duas classes de agdes, a saber, uma classe de agées or-
dindrias e uma classe de agoes preferenciais. Assim sendo, um aumen-
to em espécies de agdes, sem guardar propor¢cdo com as demais, cor-
responderia inelutavelmente a um aumento em classes de agées sem
guardar propor¢oes com as demais, o que levaria os dissidentes da de-
liberagido da assembléia geral, que promovesse 0 aumento, ao recesso,
mediante o reembolso do valor de suas agdes, desde que cumprissem as
condigdes do art. 137. Esse esforco hermenéutico orientou-se, sem dii-
vida, no sentido de propiciar as minorias um tratamento visivelmente
protetivo, dentro da filosofia subjacente a Lei n? 6.404. O aumento de
nimero das preferéncias ao amparo do § 22 do art. 15, resultaria em
at_nbuﬁem-se dividendos privilegiados a um maior contingente de acio-
nistas, em prejuizo daqueles que j4 se encontravam na sociedade antes
do aumento e que poderiam ter, portanto, diminuida a sua participagdo
Pem_‘-ntual nos resultados sociais. Conquanto seja o direito de retirada
‘::S ‘\':-{;ﬁm!‘o de qp_ficag&o excepcional, j§ que representa uma ruptura
culos sociais, expondo a companhia a um &nus substancial, ndo
S¢ pode ne

- gar que o seu deferimento, na hipStese em exame, € justi-
Icdvel, tendo em vista a argumentagiio

= ( acima exposta e principalmente
ndo em vista o espfrito da Lei n 6.404.’

E na mesma obra, a p. 423, encontro outra referéncia ao mesmo

i" oblema: ‘Muito embora a agdo preferencial ndo constitua uma clas-
€ Mas uma espécie de a

':O referido § 82, que a a
l{qf de Sua Pa’ﬁCipag&O
AProvacéo
c

¢oes, parece claro, a vista do que expusemos
lteracao estatutdria para elevacéo do percen-
no capital social deva ser procedida mediante
it por quorum deliberativo qualificado, tal como previsto no
© art. 136. O aumento das agdes preferenciais implica em au-

|
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mento de classe existente, sem guardar proporgdo com as demais, lln’.;:é-
dindo assim na hipGtese prevista no inc. I, do mencionado art. ’

salvo, naturalmente, se tal aumento j4 estiver previsto ou autorizado
pelo estatuto.”’

Com essas consideracdes, entendo que esti corre dov
da sentenga, permitindo a retirada dos acionistas dissidentes, € ’

entdo, pela procedéncia da agdo. Nego provimento 2 apelagdo inter
posta. E o voto.

ta a conclusdo

Des. Cristiano Graeff Jiinior — Conforme se viu do relatdrio, @
alteracio introduzida nos estatutos da apelante consistiu em dizer 0 seu
art. 19 que ‘o capital social é representado por agdes ordinArias e prefe-
renciais todas nominativas. § 12 — O nimero de agdes de cada espécie
serd fixado pelo Conselho de Administracéo, ouvido o Conselho Fis-
cal, néio havendo obrigatoriedade, nos aumentos de capital, de se guar-
d_ar proporcao entre elas, observadas as disposigdes legais € estatuta-
rias’.

Realmente, esta disposi¢do, como acentuou o eminente Relator,
ndo estd nem criando agées preferenciais, nem awnentando 0 capital
com acdes preferenciais, mas abre oportunidade de isso ser feito inde-
pendentemente de qualquer assembléia. E o que & mais grave, tranca 2
possibilidade de, no futuro, haver qualquer reclamacio a esse respeitos

porque consta dos estatutos e assim estaria cumprido o disposto na par-
te final do art. 136, I, da Lei n2 6.404/76.

Comungo inteiramente da interpretacio oferecida pelo eminente
Relator e peco vénia para subscrever o seu voto, adicionando ainda que
a lei anﬁgay Decreto-Lei n? 2'621', Pel'l'niﬁa esse mesmo direito de 1€~
cesso no art. 107, segundo o qual a aprovac@o das matérias previstas
nas 1e?ras a, b, d ete do art. 105, ddo ao acionista dissidente ‘o direito
de retirar-se da_socmdade‘. A letra a dizia: ‘Criacdo de agdes preferen-
ciais ou alteragio das preferenciais,

) prelt Ou vantagens conferidas a uma ou
mais classes dela ou criacio de nova classe de acoes preferenciais mais
favorecidas.’

Verifica-se que o direito de recesso assegurado pela lei anterior ©
mantido por esta tem o mesmo fundamento. E a alterac@o das condicoes
de vida da sociedade ou alteracio das relacdes da sociedade com 0S

acionistas. Quando a alteragdo destas relagoes afeta os direitos dos
acionistas, dé o direito de recesso.
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Como acentuado da tribuna, a Lei n® 6.404 nasceu para proteger
o acionista minoritrio, o que ¢ uma verdade indiscutivel. No caso do
direito do recesso, foi mais previdente do que a anterior, no s¢.3nt1do de
resguardar os direitos dos acionistas, pois o art. 137, I, autoriza o uso
deste direito ainda que o acionista tenha-se abstido de votar contra de-
liberagdio ou nio tenha comparecido a reunido, coisa que a anterior nao
tinha. Interpretar restritivamente este dispositivo, cOmo pretende a
apelante, é matar o espirito da lei. Ndo se pode interpretar um disposi-
tivo de lei insulando-o do seu conjunto e, muito menos, insulando-o do
sistema positive em que ele foi editado.

Nestas condigdes, a mim parece a interpretagao correta abarca
também o caso dos autos. Acompanho inteiramente o voto de V. Exa.

Des. Tulio Medina Martins — Também estou de acordo. Pelo que
entendi do relatério, o Conselho de Administracdo ficou com um arbf-
trio enorme, desfigurando completamente a relac@o societéria.

QUESTOES:

Que € direito de recesso ou de retirada? Qual o prazo para o
exercicio desse direito? Qual o ““dies a quo’’ desse prazo? Esse prazo é
de prescricéo ou de decadéncia? Quais as diferencas préticas dessa dis-
tincao? Existe diferenca entre espécies e classes de agdes? Quais sio as
espécies? Quais sdo as classes? E as formas de acdes? No caso CTMR,
como foi julgada a agiio em primeiro e em segundo graus de jurisdigao?
O seguinte trecho do acérdao induz a conclusdo de que a CTMR € uma
companhia de capital autorizado: “E certo que a modificagio introdu-
zida no estatuto faculta o aumento do nimero de agdes de cada espécie
Sem necessidade de que esse aumento seja feito em assembléia geral,
%Orque autoriza outros orgdos da sociedade a fazerem esse aumento.”
o c:l“e € uma sociedade de capital autorizado? E verdade que o aumen-
Casoea‘f‘_aplta! numa S/A de capital autorizado independe de AG? Em
o direu-'::];u;o-’ qual s#.?rﬁ o “dies a quo™ dos prazos para o exercicio
o des e.'(a) retirada?; (E?)_;?referéncia? A deliberacao sobre o
da? Todg o capital sempre possibilita o exercicio do direito de retira-

e aum:utm?m dq numero de ages implica aumento de capital?
© valor do re: n(:bof capital implica aurm?nto do-nﬁ'mero de acoes? Qual
Patrimdpic 1o qso no caso de ex.ercfc_lo do direito de recesso? Que &

Quido? O valor de patriménio liquido tem algo a ver com o
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valor de cotag@o? Qual a “filosofia subjacente 2 Lei n2 6.404”, referi-

da 1o ac6rdao? O Tribunal interpretou corretamente o art. 19, pardgra-
fo tinico, do estatuto social da CTMR?



Nochese

INTRODUCAQ

A Souza Nochese S.A. (doravante denominada Nochese), uma
sociedade familiar, dedicava-se, principalmente, a fundi¢do de banhei-
ras e outras pecas sanitdrias. E vinha apresentando prejufzos nos ulti-
mos anos.

Lilia Cintra Leite ¢ outro (doravante denominados acionistas)
propuseram contra a Nochese uma ag@o, estribados nos artigos 109, V,
115, § 19, 135, 136, V, e 137 da LSA, visando a reversdo dos bens
pertencentes & Nochese e que foram transferidos a Fernox S.A. sem
prévia e indispensdvel assembléia geral autorizadora da mudanca do
objeto social da Nochese e, por isso mesmo, infringente do artigo 145,
I, IV e V do Cédigo Civil (art. 145 — E nulo o ato jurfdico: III —
quando ndo revestir a forma prescrita em lei; IV — quando for preterida
alguma formalidade que a lei considere essencial para a sua validade;
V — quando a lei taxativamente o declarar nulo ou lhe negar efeito).

PONTOS DE VISTA DOS ACIONISTAS

_ Segundo os acionistas, & nula, porque nao revestiu a forma pres-
Cfita em lei, a tranferéncia dos bens feita 2 Fernox, sem prévia e indis-
pensével autorizagio da AGE ¢ autorizadora da mudanga do objeto so-
cial. Nulidade insandvel, impGe a revers@o dos bens ao patriménio da
€, nos termjas do art. 145, IlI, IV e V do Cédigo Civil, procedendo-se
rl'ggconfomndadc do artigo 158 do aludido diploma substantivo (art.

~ Anulado o ato, restituir-se-fo as parte ao estado, em que antes
col:l S¢ achavam, e nio sendo possivel restitui-las, serdio indenizadas
ﬁlﬁri((:seguwalemc)' E que sendo eles (os acionista:s) acionistas mino-
o AGa Nochese, foram prejudicados pela maioria que, sem convo-
Para esse fim, mudou o objeto social da referida sociedade,

|
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eis que foram transferidos os bens € maquinaria indispensdveis ao pros-
seguimento das atividades inerentes ao objeto social, para outra empre-
sa. Por outro lado, ndo tendo sido convocada a AGE, autorizadora da
mudanga do objeto social, ndo puderam eles (os acionistas) se valer do
direito de se retirarem da sociedade, nos termos do art. 137 da LSA.
Acrescentam que, sendo os diretores da Nochese acionistas da Fernox,
ndo poderiam, como fizeram, transferir bens da primeira para a outra,
por colidéncia de interesses, infringindo o disposto no art. 156 da jé re-
ferida lei. Finalmente, entendem que néo pode ser considerada como @
AG exigida pela lei, destinada a modificar os fins da sociedade, aquela

realizada pela Nochese em 30 de abril, na qual sé comunicou que esta-
va extinta a parte industrial da sociedade.

POSICAO DA NOCHESE

A Nochese, por seu turno, quer a improcedéncia da agio porque,
preliminarmente, N0 $30 0s acionistas partes legftimas ‘‘ad causam’,
eis que somente receberam suas agSes, por doagio, de seus pais, muito
ap6s a realizacio da assembléia, que pretendem impugnar, e, ainda,

porque néo sofreram qualquer prejufzo com a transferéncia dos bens 2
Fernox. No mérito, alegaram que era dispe;

nsdvel a AGE para a trans-
feréncia dos bens da Nochese & Fernox, porque os diretores que a fize-
ram tinham autorizago estatutéiria para tal, e que tal transferancia ndo
importou na mudanga do ebjeto essencial da sociedade, eis que também
era objeto da mesma uma atividade imobilifria, que remanescey. Ade-
mais, a cessagdo das atividades industriais nada mais fora que (; reco-
nhecimento de um estado de fat'o, © Para isso n@o seria nlccssé.ria a
formalizagao por assembléia, principalmente POr se tratar de uma so-
ciedade familiar ¢ querer 8¢ evilar publicidade em torno da referida ex-
tingao.



Pais e Filhos

(RTI-STF, 71/451)

J SditoraLeitura S.A., representada pelo seu dimtor-pre-sideme
1056,3”""53 Melo, vendeu a Bloch Editores S.A. a marca “Pais e Fi- |
hos”, designativa de uma revista registrada no INPIL. - |
: Poswﬁonmme, um acionista notificou judicialmente o diretor- |
Presidente da Editora Leitura S.A. para que ele convocasse a AG, para |
“Preciar a alienaggo, : |
ed e AG destituiu o diretor José Barbosa Melo, elegeu nova diretoria
leninou a esta que propusesse acio anulatdria da referida venda.
foi o, U0 119 do Decreto-Lei né 2.627/40, vigente & época em aue
de libegad'-a 0 caso, estabelecia: *‘Os diretores néo poderdo pram::a.lira-t
hipomc:;h dade 2 custa da sociedade. Nio lhes serd igualmente lcito
dos estarr “mpenhar ou alienar bens sociais, sem expressa autonzag_acsm
Constity, oS ou da assembléia geral, salvo se esses atos ou operagoe
irem objeto da sociedade.”
as 2 O?Zieto fia Editora Leitura S.A., segundo os seus estatutos so-
ue \,renrﬁa Publicagéio da revista periédica intitulada Leitura e de outras
A i%edifar, inclusive livros”. , -
mS.a VIsta “Pais ¢ Filhos” jamais fora editada pela Editora Lel

1? o 6.404/76, consagrando ensinamento da ciéncia contébil,
: marc;}s ¢ patentes devem ser registradas, no baIaHG_O Pag"
Waldo,” o @ivo permanente imobilizado (Campiglia, Américo Os-
N2 § 40, > Habilidade Bdsica, Sio Paulo, Pioneira, 1966, p. 121; L
Ineﬁ' art. l?sr § 12, ¢, c/c o art. 179, IV). : e

20 cope 2 Lei 0 6.404/76, no artigo 142, VIII, estipula que ©
oM coppre. SCI0 de administragdo “‘autorizar, se o estatuto nao d:sp_JUS:I
Snyg Ten; 0.8 alienacéio de bens do ativo permanente, a consttuicao e

" A Prestagio de garantias e obri gagdes de terceiros”.
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As marcas sio disciplinadas pela Lei n? 5.772/71 (Cédigo de
Propriedade Industrial), que diz, no seu artigo 59: “Ser4 garantida no
territdrio nacional a propriedade da marca e 0 seu uso exclusivo aquele
que obtiver o registro de acordo com o presente Cédigo, para distinguir
Seus produtos, mercadorias ou servigos, de outros idénticos ou seme-
lhantes, na classe correspondente a sua atividade. Parégrafo tnico — A
protecdo de que trata este artigo abrange o uso da marca em papéis,
impressos e documentos relativos a atividade do titular.”

QUESTOES:

1. Com o advento da Lej n® 6.404/76 foram alterados os critérios
Para a solucao do caso Pais e Filhos? Sim? Nio? Por qué?

2. Como vocé julgaria o caso:
a) caso ndo tenha ocorrido a mudanga de critérios;

b) 2 luz de cada uma das leis, se entende que houve mudanga de
critérios.




_.a-d‘_

Thomaz Albornoz

(RT, 582/199)

_ LEGITIMIDADE ‘AD CAUSAM’ — Representante de pessoa
juridica — Sociedade an6nima — Ata registrada.
MANDATO - Procuragdo “ad judicia” — Vdérios procuradores —
Exercfcio conjunto no exigido — Interpretagdo dos arts. 1.304 e 1.327
o CC.
PAGAMENTO - Antecipagdo — Discriminacao de valores —
Aplicagdo do art. 763 do CC.

Ementa oficial: Legitimidade dos representantes. Os atos constitu-
tivos das empresas, devidamente registrados na Junta Comercial, fazem
Prova contra terceiros e detém presungio de validade. Os diretores re-
presentantes da pessoa jurfdica tém legitimagdo de representagao se-
gundo decorre da ata registrada.

Procuradores. Outorgado mandato sem expressa indicagdo de de-
verem os mandatdrios exercer o encargo conjunta ou separadamente,
podem fazé-lo de forma isolada e sucessiva. Interpretacdo dos arts.
1.304 e 1.327 do CC.

Divida e vencimento antecipado. Havendo antecipagio do venci-
mento da divida, impde-se a especificagdo discriminada dos valores
principais e da parte acess6ria. Embargos procedentes ante a iliquidez
da divida.

Ap. 28.500 — 22 C. —j. 23.11.82 — rel. Juiz Luiz Fernando Bor-
ges da Fonseca — v. u.

ACORDAO* — Acordam os Juizes da 22 Cémara Civel do Tribu-
nal de Alcada, a unanimidade, em tomar conhecimento dos documentos

* Apte.: Lanificio do Rio Grande do Sul — Thomaz Albornoz S/A, apdo.:
Banco Crefisul de Investimento S/A.
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jlmtad?s na fase recursal; rejeitar as preliminares e dar provimento 2
apelagdio. Custas ex lege.

: _Trata-se. de embargo a execugdio hipotecéria promovida por La-
nificios do Rio Grande do Sul — Thomaz Albomoz S/A, contra Banco
Crefisul de Investimentos S/A.

Alegou o autor em sua inicial a ilegitimidade da agdo proposta
pelo réu, por apenas um dos procuradores outorgados ter assinado a
Inicial, 0 que acarretaria a nulidade insan4vel de todos os atos pratica-
dos, uma vez que se encontra em situagio irregular. Ademais, que O
exeqiiente serviu-se de cléusula leonina para exigir o pagamento das
parcelas vincendas. Serviu-se da falta de pagamento de uma parcela pa-
ra postular o todo. Que ndo recebeu intimagdo nem notificagao judicial
ou extrajudicial. Evidenciou a total caréncia de suporte jurfdico & agao
proposta. Ressaltou, ainda, a pretensdo do réu de receber juros em
moeda estrangeira, que € manifestamente ilegal mesmo se previsto no
contrato de empréstimo. Requereu fosse julgada improcedente a agao
de execugdio, e condenando o réu ao pagamento das custas honorérias e
demais cominagdes legais. Protestou provas por todos os meios em Di-
:1‘;0) admitidas. Juntou procuragdo (fls.) e atas de assembléias gerais

Infimado, o embargado manifestou-se juntando procuracio (fls.).
Contestou alegando que a ilegitimidade de representagio € matéria re-
lativa a pressupostos processuais ¢ néo as condigdes da agdo, conforme
art. 32 do CPC, alegado pelo autor. Ademais, que o préprio autor se
confradiz. Que nfo h4 qualquer ilegalidade na assinatura somente de
um dos procuradores outorgados € ali mencionados. Que o préprio C6-
digo Civil estatui em seu art. 762, 11, o vencimento antecipado das
prestagGes vincendas, se o embargante nio pagar no vencimento de
qualquer das prestagGes. Ademais, que nao hé necessidade de notifi-
caciio uma vez que havia fixado prazo para o vencimento das parcelas.
Que pretende receber em cruzeiros o correspondente aos délares em-
prestados ao autor, mais os encargos incidentes. Citou a afirmacéo do
autor na inicial, em que o mesmo se confessa devedor. Postulou fossem
julgados improcedentes os embargos opostos, condenando o embargan-
te ao pagamento de honorérios mais perdas e danos. Protestou por to-
dos os meios de prova em Direito admitidas. Juntou documentos (fls.)-
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Replicou o autor os termos da contestac@o, requerendo a pro-
cedéncia dos embargos e a aplicagdo do disposto no n® I do art. 13 do
CPC. Foram conclusos os autos. Sentenciou o Magistrado (fls.).

Julgou improcedentes os embargos, com base no art. 741 do CPC.
Condenou o autor ao pagamento das custas e honordrios, fixados em
10% sobre o valor da causa.

Inconformado com a decisfo de fls., apelou o autor, postulando a
total reforma da sentenga ou sna anulacdo, uma vez que a verba ho-
nordria néo foi pleiteada na inicial. Alega que as mesmas nao podem
ser atribufdas aos patronos dos embargados, uma vez que em execugao
hipotecria nio pode haver cumulacio de multa contratual e honors-
rios. Ademais, que niio foi determinada fase probatéria no processo,
tendo sido cerceada, desta maneira, a defesa do embargante.

Contra-arrazoou o apelado. Reiterou pedidos da contestag@o. Pos-
tula ser mantida a sentenga. Alega ndo haver necessidade de ser ex-
pressamente pedida a condenagiio em honorérios, com base no art. 20,
primeira parte, do CPC (fls.). Feita a conta, subiram os autos.

Inicialmente, aceitam-se os documentos juntados com as razoes
de contra-apelacdo, por se constituirem de recortes de jornal de grande
circulagio no Pafs, e que contém jurisprudéncia atinente ao caso.

- Argii o embargante, em preliminar, a ilegitimidade de represen-
tac@o do exeqiiente, por ndo provado que as duas pessoas que represen-
taram o mesmo na outorga da procurac¢@o para a propositura da agao se-
jam seus diretores.

A outorga de procuracao por pessoa juridica, em cujo instrumento
€ declarado que ¢ representada por seus diretores, tem, desde logo, a
seu favor, a presunc¢io juris tantum de validez.

E isto porque a diretoria, no caso de sociedades an6nimas, que &
0 caso vertente, € eleita em assembléia geral ordindria ou em reunido
de seu conselho de administragdo, lavrandc-se, de tudo, a competente e
respectiva ata que € registrada e arquivada na Junta Comercial do Esta-
do em que a empresa tem sua sede e, ainda, publicada no érgao oficial
€ em outro jornal local de grande circulago.

A Junta Comercial é também registro piiblico. Por si s6 os atos af
aprovados, registrados e arquivados séo, por forga de lei, de conheci-
mento publico. Além disso, héd as publicagdes nos referidos 6rgdos da
imprensa.
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Assim, entende-se que esta presuncio de validez de representagio
da outorgante somente cede ante prova em contrério, de 6nus de quem
a impugna, o que néo foi feito.

Embora este aspecto, a exeqiiente ¢ embargada comprovou, 2 ﬂs:,
dos autos de embargos, com a juntada de xerox, devidamente autenti-
cados, de folhas do Didrio Oficial do Estado de Séo Paulo, local de
sua sede, eds. de 14.05.81 e 25.07.81, que publicaram, respectivamen-
te, a ata da 442 reunido do Conselho de Administracdo e a certiddo ex-
pedida pela Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo, do registro da
aludida ata, em cuja reunido foram reeleitos Diretor-Vice-Presidente 0
Sr. Gilberto Gregori e Diretor o Sr. Ivan Ney Passos Lima, que repre-
sentaram a exeqiiente ¢ embargada na outorga da atacada procuragao.

Assim, tem-se como legitima a representagio da exeqiiente e em-
bargada nio se acolhendo, pois, esta preliminar.

Alegou, mais, prefacialmente, o embargante a nulidade d-? t'o(.ios
0s atos praticados pelo autor, na execugao, inclusive na petigao inicial,
por terem sido nomeados, na mencionada procuragio, quatro procurfi-
dores e somente um deles, o iltimo na ordem de nomeagéo, o Dr. Luiz
Carlos Mascarenhas de Abreu, haver assinado isoladamente a inicial
estando de posse de uma procuragao conjunta.

Néo € exato tenham sido nomeados os procuradores em conjunto.
No referido instrumento procuratério néo existe nenhuma declaragao de
que tenham sido os mandatérios nomeados quer em conjunto, ou quer
soliddrios. Assim, a teor do contido nos arts. 1.304 e 1.327 do CC bra-
sileiro, podem os citados mandatirios funcionar isolada e sucessiva-
mente, entendendo-se que a atuacao do iltimo elide a dos primeiros. O
procurador firmatério da inicial substabeleceu, com reserva para seu
uso, na pessoa da Dra. Vera Maria Reis da Cruz, os poderes naquele
instrumento a si outorgados (fls.).

Néo se acolhe, igualmente, esta preliminar.

No mérito. Reza 0 artigo 586 do CPC, que “a execugdo para co-
braags de Edit fundas-se-4 sempre em titulo liquido, certo e exi-

fvel”.
- O ttulo em que se baseia a execugdo embargada €, em principio,
exeqiifvel. Apresenta potencialidade de execugéo. i

A pretendida antecipagéo de vencimento de todas as prestagées €
obrigagoes do executado e embargante, impde ao exeqiiente e embar-
gado a inarred4vel obrigacdo de discriminar a composigao de seu ale-
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gado crédito, especificando os valores do principal e, separadamente,
de cada um de seus acessérios e ou encargos, inclusive em razéo do fa-
tor tempo, observando-se, assim, a regra do art. 763 do CC brasileiro,
aplicdvel a espécie. E mais, ndo s6 em relagio aos juros, como também
as taxas e comissdes (Ap. civel 9.480, C. Civel Esp. do TARS, rel.
Juiz Adroaldo Furtado Fabricio; Ap. civel 11.338, Julgados 18/308, 2*
C. Civel, rel. Des. Athos Gusmio Carneiro).

O ndo cumprimento de tal obrigagdo torna iliquida a divida, im-
pedindo sua cobranga pela via executiva. ' :

A inicial da execugiio ressente-se deste requisito essencial, reti-
rando-lhe, neste processo, as condicdes necessérias para eficdcia de ti-
tulo executivo.

Nio se trata, neste caso, de simples operagao aritmética para se
chegar ao valor da dfvida. Para tal, envolve, entre outros aspectos, 0
conhecimento de taxas e de percentuais que sao fixados por organismo
internacional de divulgacio somente as instituicdes financeiras e
bancérias, que operam em cambio e contratam diretamente empréstimos
externos, destinados a serem repassados a empresas no Pafs, tudo con-
soante Res. 63, de 21.08.67, do Banco Central do Brasil.

Assim, julgam-se procedentes os embargos opostos na presente
execugdo, por iliquidez da divida, ressalvando, no entanto, ao embar-
gado ¢ exeqiiente o direito a postular seu alegado crédito, em nova
acdo, em que sua pretensdo venha revestida dos pressupostos legais de
exeqiibilidade, julgando, em decorréncia, prejudicados os demais as-
pectos debatidos neste processo, tornando-se insubsistente a penhora.

Onus da sucumbéncia invertidos, com honordrios a 5% sobre o
valor da causa dada 2 execugio.

Participaram do julgamento, além do signatirio, os Drs. Adroaldo
Furtado Fabricio, pres., e Cacildo de Andrade Xavier. Porto Alegre, 23
de novembro de 1982 — LUIZ FERNANDO BORGES DA FONSECA,

relator.
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Bracisa

(RT, 458/133)

1. Trata-se de uma agdo ordindria de cobranga ajuizada pela Edi-
tora de Guias LTB S.A., atual denominagdio de Listas Telef6nicas Bra-
sileiras S.A. — Pdginas Amarelas — contra a Bracisa — Brasileira de
Componentes Industriais S.A. —, para haver quantia proveniente de ser-
vigos de publicidade.

2. Na época da celebragio dos contratos de publicidade, que fo-
ram devidamente cumpridos pela LTB, o corretor desta procurou a
Bracisa, sendo entio apresentado a Oseas Fernandes, que contratou 0s
servigos, apondo o carimbo usado pela companhia.

3. A prova testemunhal aponta Oseas Fernandes como (sic) “in-
teressado na compra da firma, tendo, nessa qualidade, assumido 2 ad-
ministracio geral, que coincidiu com o afastamento de todos os dire-
tores”.

4. Nao consta, dos autos, que Oseas Fernandes seja sequer acio-
nista da Bracisa. E fudo indica que ele niio efetivou a (sic) ““compra da
firma”.

5. E certo que Oseas Fernandes jamais foi eleito administrador
da Bracisa pela assembléia geral desta. Além disso, ele jamais foi no-
meado seu mandatério ou procurador.

Precisamente por isso, a Bracisa entende que nada deve 4 LTB. E
invoca, a seu favor, o art. 144 da Lei n® 6.404/1976.

6. O Prof. Caio Mério da Silva Pereira tece as seguintes conside-
ragoes sobre a representagdo:

“Na representagio € presente uma idéia essencial: o representante
necessita de estar investido de um poder. E o poder de representacao.
Esse poder, em iiltima andlise, vem da lei. Mas, tendo em vista a sua
causa proxima, diz-se que a representacdo pode ser legal ou conven-
cional. Dé-se a representaciio legal ou de oficio quando o poder emana
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diretamente de determinacdo legislativa. Ao referir-se as pessoas juri-
dicas, diz o Cédigo Civil (art. 17) que sdo elas.representadas, ativa e
Passivamente, por quem os estatutos designarem. D4-se a representagéo
convencional ou voluntiria quande uma pessoa encarrega outra de pra-
ticar em seu nome atos jurfdicos ou administrar interesses, sendo nor-
mal para esse efeito a constituigio de mandato. Toda pessoa que tratar
com o representante tem o direito de exigir que prove ele a sua quali-
dade. Quando esta compde a representagao legal, a autorizagdo para
agir em nome do representado est4 definida no comando da lei. Na vo-
lunté:ia, os poderes do representante devemn conter-se nas lindes da ou-
torga recebida, distinguindo a lei civil a extensao do poder de simples
administracio da que envolve alienacdo, constituicio de 6nus real,
transagdo, quitacdo, renincia, contracio de obrigagoes (Cédigo Civil,
art. 1.295). _

(Instituicées de Direito Civil, Rio e Sao Paulo, Forense, 1961,
volume I, ps. 435/438, PASSIM.)

QUESTOES:

Poder-se-ia caracterizar o Sr. Oseas Fernandes como ‘‘administra-
dor de fato™'? O que € “‘administrador de fato”? Poder-se-ia invocar, no
caso em tela, a teoria da aparéncia? Em que consiste essa teoria, ¢
quais os requisitos para a sua aplicagdo? O que significa ‘‘compra da
firma”? O que ¢ “firma”?



Gelopesca

Filho)
(TISC, ap. civel n 20.021, 03 de maio de 1984, Rel. Des. M

opescd
Em complexa ag@o ordinéria de cobranga propf)Sta porféiigf um
S.A. contra Sul Atldntico de Pesca S.A. — Indstria ¢ CO
dos vérios aspectos discutidos foi o seguinte:

: o P do assinad?
No que respeita ao fato de a missiva em questao ter sido 883,

: is Dire~
por um s6 Diretor da Gelopesca, quando deveriam assiné-la do18
tores, esta argiiigao envolve um estudo maior.

ril de
De acordo com a AGO da Gelopesca realizada em 30 d° ab

> mo
1976, foram eleitos por unanimidade o Sr. Wilson de Medeiros, ©©

: : s Aedeiros
Diretor-Presidente, e Carlos Brito Roque ¢ Wilson Roberto nedelro®
como Diretores.

: _ge-18
_ Pelos estatutos dessa (sic) firma, essa sociedade considerar-5¢ o
obrigada pela assinatura conjunta do Diretor-Presidente cOm
retor.

Ressalte-se que a carta que deu origem 2 discussdo fol assinad®
somente por um Diretor da Gelopesca, ou seja, Sr. Carlos Brito Rogue:
No entanto, esse mesmo Diretor assinou, sozinho, outros v
mentos, mnmdo a Gelopesca (...)
A validade da assinatura isolada do Diretor Carlos Brito R0
m:;e flos interesses da Gelopesca para impugné-los ou nao, Bt

A Sul Atlantico alega que esse Diretor era quem ostensivamente
se apresentava como representante e administrador da Gelopescas &
76040 & destazendo, sem jamais ter sido por ela desautorizado (---)

Rubens Requido ensina que as restrigoes aos poderes dos gerentes
e administradores das sociedades ndo se podem opor a terceiros 2 ©
estranhos.

J. X. Carvalho de Mendonga explica que o Cédigo somente ¢ %7

feriu a0 emprego da firma em negécio particular do sécio-gerente oY ‘1:'
terceiros. Hé porém, diz ele, os casos freqiientes do uso da firma e
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atos que, embora compreendidos no objeto da sociedade, sdo proibidos
80 sGeio-gerente por cl4usula contratual. Acha o comercialista que nes-
:s casos, de transagdes que constituem o objeto da sociedade, a firma
c Pregada pelo s6cio-gerente obriga a sociedade e os s6cios. Assim 0
oLpi?]rtgue- entre terceiro de boa-fé, que nio tem o direito de fiscalizar
vidén, c_rv1r na sociedade, e os sécios, vitimas de sua prépria impre-
o SO‘;;;‘: negligéncia na escolha do gerente infiel, mais eqitativo &
Mente, | © prejufzo os que para ele concorreram direta ou indireta-
dos te-rce_coulema, por fim, o autor, que a lei visa a amparar a boa-fé
racio e'mS que tratam com a sociedade. Tenha-se sempre em consi-
Nadas, alvo legal e todas as questdes a esse respeito serdo aplai-
“Em ?elts:n 30 Eundpio Borges, o eminente comercialista prossegue:
Bungpio goy., NCUIS0 versando sobre o instituto ‘Do Aval’, 0 Prof.
30 pode Orges expde interessante doutrina, pela qual o contrato social
atribuj 5 miznoga: principios de capacidade que a lei reconhece ou
COntrério, me Pessoa, natural ou jur{dica. E qualquer acordo em sentido
Aquivade emsmo_consquq do instrumento devidamente registrado ou
535 conyep, Tegistros publicos, serd inoperante em relag@o a terceiro.
Clementqg §oes Ilmlt_atwas da capacidade sdo vélidas apenas entre 0S
boa-fg, mque S¢ obrigarem, mas ndo sio oponiveis a terceiros de
Clas, e hjprglt:gao a terceiros, porém, explica aquele autor, néo terdo
Qualquer daquels: alguma, o efeito de tornar incapaz ou menos capaz
°_ ha Juntga C ] C(?ntratames_ Mesmo que tal contrato esteja a.rqulv_a-
deix --omercial ou no Registro de Titulos e Documentos. Nao
Que ¢ e, p:; =0 dF ser vélida a letra de cimbio ou a nota promisséria
Mo avalist;?.r. assinado como sacador, aceitante, como endossante ou
Suntq; (.]‘r-fgn_: O Prof. Rubens Requido coloca sua posigao sobre 0 as-
OPeragges S:l ?er al‘_jemﬂiS.‘ com efeito, no Ambito do comércio, onde as
:22 0 fo 'Smolzam ©m massa, e por isso sempre em antagonismo
Verifi. o Comerci’alq . leii todo instante o terceiro que contrata com uma
‘Cagao 08 pod Solicite desta a exibi¢do do contrato social, para
A outrs o eres do g-emnte' .

‘endénciasq:e - ‘fahdade a tal cldusula é evidenteme:nte contrﬁ-
deye ® a0 mentar ®spftito do direito comercial. Tem razdo Eundpio
™ realizar.ge que além de sumamente nocivo 2 rapidez com que

08 negécios comerciais, é de fato impraticivel exi-
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gir-se, em cada caso, que terceiros examinem, nas Juntas Comerciais,
0s contratos e estatutos das sociedades com que tratam.

Filiamo-nos, pois, 2 corrente que nega validade a tal cldusula em
relacéo a terceiros de boa-fé, por contrariar a esséncia do direito co-
mercial, que repele o formalismo excessivo em proveito da celeridade €
seguranca das operagdes mercantis em relago ao publico (...)”

Nio resta, pois, diivida, que a carta de 30.06.19?7, da Gelopesca,
assinada apenas pelo Diretor Carlos Brito Rogue, tem plena validade
entre as partes, alterando o contrato existente entre os litigantes...

QUESTOES:

Compare as opinides de Carvalho de Mendonga ¢ Eundpio Bor-
ges, citadas no texto. No caso de aval dado por sociedade representada
por diretor em desobediéncia a cléusula estatutéria expressa, proibindo
0 diretor de avalizar em nome da sociedade, o aval pode ser considera-
do um ato “ultra vires”? O que € um ato “ultra vires” e quais as suas
conseqiiéncias: (a) para a sociedade; (b) para o diretor? Qual o efeito
de uma cldusula estatutéria que proibisse a pessoa fisica do diretor de
uma companhia de avalizar terceiros?



Cestari

(RT, 248/250)

Em AG realizada aos 29 de janeiro de 19?1, Cestari S.A. — PrO-
dutos Alimenticios —, empresa sediada em Porto Alegre, elegeu seu di-
retor o Sr. Aécio Pereira de Souza.

Todavia, a Junta Comercial daquele Estado sulino negou-se a ar-
quivar a ata da referida AG, porque chegou ao seu conhecimento que
Aécio estava sendo acusado, na Justica de Brasilia, da prética de pe-
culato.

Tendo assumido, de fato, a direcdo da sociedade o Sr. Enatide
Cestari, Aécio ajuizou contra ele uma agio de reintegragio de posse,
na aual gegiq a su;e;qi;mgmgﬁo liminar no eargo de diretor. O Wiz &
Direito deferiu o 1do de reintegracio limj | : 5
mento, impetraram mandado de seguranga, p?::na:e (? %t;%zgaslsficd; iztril_
ca gaiicho, a Cestari S.A., Enatide Cestarj e Francisco de Medeiros
Henk!;;éc_ Pereira de S

i0 S ouza apresentou ag Trj a2
o 0]::;: da Cestan, visando 2 desisténcia do pedigglglalm;u;aggudg:‘ (;é gﬁ
Tan .




Tecomil

(RT, 580/71)

SOCIEDADE COMERCIAL — An6nima — A i
traordindria convocada pelo diretor- kg

7 L presidente — Denunciagdo deste 2
lide em acédo anulat6ria movida contra a soci iti

soc = i
2 Ficinte dasas iedade — Ilegitimidade ad

| iS. et P S:;E CQ-MERCIAL — Anénima — Assembléia geral ex-
al BICA0 Ele diretores — Quorum especial estipulado no

estatuto social — Inobservincia — Nulidade da deliberacio — Inteljoé

cia do art. 129, § 12, da Lei n2 6.404/76, a0 — Inteligén-

Néo se confundem as pessoas dos diret iom

com as pessoas jurfdicas que sio as sociedlzl:i::e ;:leagzmstas ou nio,
Se a agdo tem por objeto a anulagio de ato de sociedade :nrgp_l"csentan:n.
cado por meio de seu 6rgao maximo, s6 poderia ser Pmpomalmlcm prati-
sociedade, visto ser dela o ato impu . Para o reconheciy, ontra a
responsabilidade pessoal do diretor seria necessério que os au::: (:]-a
vessem formulado pedido cumulativo de indenizagéo, caso em i
aquele seria litisconsorte nécessdrio.
O estatuto da companhia fechada pode estabelecer quorum mg; or
para certas deliberagoes, desde que especifique as matérias. Se o etta-
tuto exige quorum qualificado para a destituigéo de diretores, g5 inob-

servincia acarreta nulidade da deliberacio neste sentido.
Ap. 30.673-1 — 6 C. — j. 10.08.83 — rel. Des. Macedo Bitten-

court —v. V.

ACORDAO ~ Vistos, relatados e discutidos estes autos de ape-
lagéo civel 30.673-1, da comarca de Sertdozinho, em que séio apelantes
Tecomil S/A — Equipamentos Indutriais ¢ Ana Zorilda Bisson Zanini,
por si e tutora de E. Z. e outros menores, sendo apelados os mesmos e
Ivano Galassi: Acordam, em 62 Cimara Civil do Tribunal de Justica do
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Estado de Sdo Paulo, por votagio uninime, negar provimento as ape-
lagdes.

A sentenca de primeira insténcia, cujo relatério € adotado, julgou
procedente em parte a presente agdo para anular deliberagdo tomada em
assembléia geral extraordinéria da ré que reformulou o drgéo de admi-
nistracdo da sociedade, restringindo-o a quatro membros € destituindo a
primeira autora do cargo que ocupava. O MM. Juiz deixou de acolher o
pedido de anulagio das demais deliberagdes da mesma assembléia,
considerando também descabida a condenagio em juros € corregao mo-
netéria. O diretor-presidente da sociedade andnima ré foi excluido da
relacdo processual.

Apela a ré, alegando preliminarmente ser parte ilegitima ad cau-
sam e, no mérito, através de longa argumentagdo, sustentando ser des-
necessério o quorum qualificado de 2/3 para a substituicdo dos mem-
bros da diretoria.

Por meio de recurso adesivo, os autores impugnam tao-somente a
parte da sentenga que excluiu da lide o co-réu Ivano Galassi, cuja res-
ponsabilidade pretendem seja reconhecida.

O parecer do Ministério Piiblico, em ambas as instncias, € pela
confirmagdo do julgado. E o relatério.

A sentenga deu solugio adequada ao caso e merece confirmagao,
por seus proprios fundamentos. -

A ag#o tem por objeto a anulacio i e
praticado por meio de seu 6rgao méx%mo,d:uzt% :sa Szocl:;egade :aﬁoté.lma
do assim, a agao 6 poderia ter sido Proposta contra m lfq gefnl, .en-

a sociedade, visto

ser dela o ato impugnado. Fica moelid b M
timidade passiva ad causam. 3, portanto, a preliminar de ilegi-

Quanto 20 mérito,_ melhor sorte nzg o
forme ensina José da Silva Pacheco, o esmml;zogaoczgelo da ri Con-
e estabelece{ ég;zméﬂ maior para certas deﬁbemgécspamdesdm y echada
pecifiqué as mal e :eSSe sentido, aligs, o dispositi\’,ro g que es-
§ 12 do art, 129 (ln Lei n® 6.404/76., xpresso do

No caso ein questio, 6 pardgralo tuico do art, 15 do estatuto so-
cial exige, para a substituicdo do diretor-presidente e do diretor social,
a aprovagio de acionistas que representem no minimo 2/3 das ages
com direito a voto (fls.).

Nao vale o argumento de que tal dispositivo s6 seria aplicdvel &
substituicao tempordria dos diretores, nos impedimentos ocasionais. Se
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O estatuto exige o quorum qualificado para a simples substituigdo even-
tual, com maior razéo deve prevalecer a exigéncia quando se trata de
substituicio definitiva ou destituicio. )
De outro lado, ndo se trata de eleicdo para o cargo da diretoria,
mas de substituicdo de diretor j4 anteriormente eleito, hipdteSt? expres-
samente prevista no estatuto para a exigéncia do quorum especial.
Também nao merece acolhida a apelagdo adesiva dos autores. 0
art. 70, 11, do CPC nio se aplica ao caso, pois ndo se cogita de indent-

: Pe-
- o . de quem perder a demanda. '€
zagao, em acao regressiva, do prejufzo de q pe da responsabili-

lo contrério, a argumentacdo dos autores € no sentidq o pedido
dade do co-réu Ivano Galassi em decorréncia do f_xcolhlmz:-litodaoviwﬁa,
de anulacic do ato. A indenizacdo, portanto, serid gorol :nsabﬂidﬁde
€ ndo da perda da demanda. Para o reconhecimento ﬁi;se:gm ormulado
pessoal do diretor seria necessério que os autores .
um pedido cumulativo de indenizagao, caso em queé
litisconsorte necessério. A inicial, contudo, nio conté L B
A agdo € meramente constitutiva-negativa (ou desconsuM_edade
beragiio da assembléia). Somente a pessoa juridica da soct ’
tanto, pode figurar no pélo passivo do processo.
" % = ram
: As demais questdes decididas em primeira instincia nad f;nte
'Mpugnadas por meio de recurso, ficando confirmada, por COnSEEUT
T. sentenca apelada, Ca
P L 3 ) -
magy "*SmClPa_ram do Jjulgamento, com votos vencedores, 08 DTZSB i
Maces Ef-llpam € Macedo Costa. Sio Paulo, 10 de agosto de
© Biltencourt, pres. ¢ relator.

por-

: ificada
. SENTENCA - Vistos etc. Ana Zorilda Bisson Zanin q‘:;’?f::gr
N2 inicial, ¢ mais os menores E, Z,D.Z eH. Z. Byrepiss con-
4 fmae, Ana Forilda Bisson Zanini, todos qualificados: %?,mrcsi'
Stk ey *{f} = Enpamentos TR00SEALE @ con? © ordindria 4
#Uiitlaggo de’a,g g Galassi, também qualificados, agaoem resumo; ©
ehi s Sembléia geral extraordinaria, alegandos

1. 4 - a da em-

Presa re.A autora sucedey sey marido, por morte, na 2= néria

e 2. NF' dia 18.07.80 foram realizadas assembléias geraiasl;rrgldﬂs e

consnﬁordm&ia’ Pelas quais, entre outros assuntos, foram diretor-¥*
[s) ldi}dos 08 estatutos SOCiaiS, ex[iﬂgujﬂdo-se o cargo de

e 3
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ce-presidente e criando-se os cargos de diretor industrial e diretor so-
cial, fazendo-se outras alteracoes; a autora foi, entdo, eleita diretora
social.

3. Dos estatutos sociais aprovados naquela assembléia constam,
entre outras, as seguintes disposicoes: a) art. 10: prescrevendo que a
diretoria serd composta por cinco membros, eleitos em assembléia ge-
ral, com mandato para trés anos; b) art. 12: dispondo sobre a compo-
sicdo da diretoria; c) art. 15 e pardgrafo \inico, in verbis: “A substi-
tuicdo dos diretores, nos seus impedimentos temporérios, com excegao
do diretor-presidente e diretor social, serd resolvida em reunido de dire-
toria e formalizada com lavratura da respectiva ata.”

“Pardgrafo tnico. A substitui¢do do diretor-presidente e a do di-
retor social depende de deliberagdo de assembléia geral, sendo necessé-
ria a aprovacao de acionistas que representam no minimo 2/3 das a¢ées
com direito a voto™; d) art. 22: dispondo sobre modificagdo ou alte-
racao estatutdria.

4. No dia 08.09.81 foi realizada uma assembléia geral extraor-
dinéria, convocada para exame de proposta para reestruturacdo da dire-
toria, demiss@o e reeleicao de seus membros e outros assuntos, tendo
tal proposta sido aprovada em primeira convocagdo, sem a presenga da
autora e filhos, que detém 49,95% das agGes votantes da ré.

5. O art. 135 da Lei n2 6.404/76 exige quorum de 2/3 do total
dos acionistas com direito a voto para alteragdes estatut4rias.

6. No caso, a assembléia geral extraordinéria votou e aprovou al-
teracGes estatutéirias sem a presenca da autora e filhos, o que nao pode-
ria fazé-lo em primeira convocagdo, violando o art. 135 da Lei n®
6.404/76: Por iltimo, a autora primeiro nomeada requer a admisséo dos
menores como autores; a intervencdo do Ministério Piiblico, em face do
interesse dos incapazes; a citagdo da ré para responder 2 agdo até final
sentenca, pronunciando-se a nulidade, *“‘condenagéo, essa, que abran-
gerd o pagamento de juros, correcdo monetéria e honorérios advocati-
Cios™; a citacdo do denunciado 2 lide, Sr. Ivano Galassi, “a publicacio
de editais desta agdio, a fim de prevenir responsabilidade e prover a
conservacao e ressalva de direitos dos autores”.

Juntou os documentos de fls.

O despacho de fls. autorizou a publicag@o dos editais.
A 1é e o denunciado 2 lide contestaram (fls.), alegando, em re-

Sumo:
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1. Foi realizada em 08.09.81 uma assembléia geral extraordind-
ria tendo por objeto a deliberagdio de proposta para reestruturagdo da
diretoria, demiss@o e reeleigdo de seus membros. )

2. De acordo com a legislagdo em vigor, art. 125, a assembléia
geral instala-se em primeira convocagdo com a presenca de acionistas
que representem, no minimo, 1/4 do capital social com direito de vot0,
ressalvadas as excegOes previstas em lei (arts. 135 e 136).

3. As deliberagdes do conclave ndo envolveram reforma do €s-
tatuto social, nem qualquer das matérias elencadas no art. 136, €, Por-
tanto, nenhum dispositivo legal foi infringido.

4. A assembléia em questio instalou-se com quorum legal
exigfvel, ou seja, mais de 1/4 do capital votante (cf. art. 125), e exami-
nou-se a reestruturagio da empresa, e aprovou a proposta de desti-
tuicdo dos membros da diretoria e elei¢ao de novos membros.

5. Assim, “as acusagdes da inicial sao inveridicas”.

6. A assembléia geral extraordinria também ndo infringit © aIL
15 e seu pardgrafo winico do estatuto social, pois ali a hip6tese preVist?
€ a substituicdo de diretores em impedimentos temporarios.

7. O art. 22 do estatuto no ¢ pertinente A questdo, por nao ©r
havido reforma estatutéria.

8. A autora ndo justificou o interesse processual dos menores-

9. Descabe o pedido de editais, nio fundamentado.

10. Néio cabe a denunciagéio 2 lide de Ivano Galassi, pois este &
apenas um dos diretores da empresa e ndo se justifica sua inclusao 10
feito, tendo sido a assembléia, como 6rgdo soberano da companhid,
quem deliberou sobre as aprovagoes cogitadas.

11. Por isso, deve a agdo ser julgada improcedente, “condenada
a autora nas custas processuais e verba advocaticia que V. Exa. houver
por bem fixar, incidindo corregéo e juros, na forma legal”.

Junta os documentos de fls. Réplica a fls.

As partes requereram o julgamento antecipado da lide (fls. © fls.)-

O representante do Ministério Piblico, com o substancioso pare
cer de fls., opinou pela anulagio da assembléia geral extraordindria sub
Jjudice, devendo a situagdo voltar ao estado anterior, voltando a autora
a ocupar o cargo de diretora social, entendendo, contudo, que 0 Ped’d_o
nfio pode ser atendido além dessa anulagdo e :eassupgﬁo do cargo, pois
nio hé possibilidade de declarar “‘a néio prevaléncia de todos os alDF:
que, irregularmente, conduziram 2 retirada ilegal da autora de seu car
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£0”, e concluindo pela exclusdo de Ivano Galassi da lide, por ele ter
sido denunciado apenas ad cautelam.

A ré e o denunciado 2 lide ofereceram a manifestacao de fls., te-
cendo consideracdes sobre a réplica.

A fls. a autora fez juntar unicamente o edital. E o relatdrio.

Decido.

Preliminarmente, impde-se a exclusdo da lide de Ivano Galassi,
diretor-presidente da ré. E que o objeto da agdo é a anulagao de assem-
bléia geral extraordindria da sociedade andnima ré. A assembléia em
questao foi, € certo, convocada pelo diretor-presidente da sociedade,
mas ndo se confundem as pessoas dos diretores, acionistas ou nio, com
as pessoas jurfdicas que sdo as sociedades que eles representam.

Ainda preliminarmente, impde-se a reconsideragio parcial do
despacho de fls., na parte em que deferiu a publicacdo de editais para
conhecimento de terceiros, requerida na inicial. Isso com base no art.
868 do CPC, pois a autora nao expds os fundamentos do protesto. Res-
salte-se, ainda, que a publicacéo de editais do jaez daquele cuja minuta
se encontra a fls., mormente se feita em jornal de grande circulagéo,
pode trazer prejuizos a ré, fabricante de equipamentos industriais de
grande valor e em cujo negdcio certamente os contratos de compra e
venda sdo firmados com empresas de porte, o que pressupoe a tomada
de precaugoes especiais na celebragao das avengas, de parte a parte.

A inicial pede seja pronunciada a nulidade da assembléia geral
extraordindria dos acionistas da ré, realizada em 08.09.81, cuja ata se
encontra a fls.

Naquela assembléia deliberou-se sobre a atribuicdo de fungGes
especificas a cada membro da diretoria da empresa e sobre a destituicao
desta e eleicdo de novos componentes. :

Além da decretagio de nulidade, pede a autora condenagéo da ré -
em juros, correcao monetéria e honorérios de advogado.

Cumpre, antes do mais, salientar que o estatuto da ré, em seu art.
15, pardgrafo iinico, dispée que “‘a substituicao do diretor-presidente e
a do diretor social depende de deliberago de assembléia geral, sendo
necesséiria a aprovagio de acionistas que representam no minimo 2/3

das acdes com direito a voto”. X

E verdade que, em sua contestagdo, procura a ré disfarcar tal
cldusula, sustentando que ela se aplica apenas 2 substituicdo do dire-
tor-presidente e do diretor social em seus impedimentos tempordrios.
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l\'Iéo ¢ assim. O art. l?,.capu:, cuida, de fato, de substituicdo tempord-
ria. Mas o pfar'ég_rafo unico do mesmo artigo trata, sem sombra de diivi-
da, da substitui¢io definitiva daqueles membros da diretorja.

Nio coll_}e, pois, o argumento da 1é, nesse ponto.

A questao, na verdade, € saber se as regras legais do quorum nas
assembl€ias gerais sdo derrogdveis pelos estatutos ja que o citado
pardgrafo tinico do art. 15 dos estatutos da 1é estipufa quorum de nada
menos do que 2/3 para substituicdo dos diretores-presidente e social.

1\}0 dl?ff _tie]3_ulgarelli, “tem-se aceito hoje, quase unanimemente,
a qualificagdo juridica da sociedade comercial como contrato plurilate-
ral, tratando-se de contrato _tipificado pelo Cédigo Civil italiano de
1942 (art. 1.247), que S¢ caracteriza nao s6 por ser suscetivel de ser in-
tegrado por duas ou mais partes, mas também por ser uma subcategoria
dos_ contratos capaz de abrigar uma série de negécios juridicos até
entao' imprecisamente qualificados” (Waldirio Bulgarelli, Direito Co-
mercial Il — Manual da Sociedade Anénima a luz da Lei n® 6.404/76,
Atlas, 12 ed., 1978, ps. 60 e 177).

Mesmo que se entendesse possuir o estatuto da sociedade anéni-
ma cardter institucional, a doutrina tem evolufdo no sentido de tragar
distingdo entre a natureza da sociedade aberta e da sociedade fechada,
prevalecendo naquela o cardter institucional e nesta o aspecto contra-
tual, como assinalou Comparato, ‘‘conferindo-se ampla liberdade de es-
tipulacdo as partes para regular o funcionamento do mecanismo So-
cietdrio de acordo com os seus interesses particulares” (Féabio Konder
Comparato, A natureza da sociedade anénima e a questéo da derroga-
bilidade das regras legais de quorum nas assembléias gerais e reu-
nides do conselho de administracdo, RF 261/2).

E parece-me que tal liberdade de estipulacao & de todo conve-
niente em se tratando de sociedade fechada, caso em que a ré se insere.

Na Itilia, no Cédigo Civil de 1942, ha diversos casos em que o
ato constitutivo pode exigir aumento de quorum em deliberagdes as-
sembleares, encontrando-se a expressao ‘‘salvo che” ou ‘“‘a meno che
I’atto constitutivo richieda una maggioranza pil elevata”, nos arts.
2.368 (sobre a constituicio da assembléia e a validade das delibe-
Tacdes), 2.369 (sobre a segunda convocagio) e 2.369-bis (sobre a as-
sembléia extraordindria em terceira convocagao), como se vé em rdpida
consulta aquele.
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A luz de nosso Direito Positivo, € fora de divida que o estatuto
d pode elevar o quorum das assembléias gerais, previsto genericamente
no art. 125, caput, da Lei n® 6.404/76, para deliberar sobre a desti-

tuicdo de diretores.

Com efeito, dispoe o art. 143 da Lei das Sociedades Andnimas
que os diretores sdo eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelo conse-
lIho de administracéo, ou, se inexiste, pela assembléia geral, devendo o
estatuto estabelecer o modo de sua substituicao (n2 IT).

E o art. 129, § 12, da mesma lei reza que: ““O estatuto da compa-
nhia fechada pode aumentar o quorum exigido para certas deliberagées,
desde que especifique as matérias.”

E até mesmo lfcito, no regime da atual Lei das Sociedades por
Agoes, estabelecer no estatuto a regra da unanimidade para certas e de-
terminadas deliberagdes da assembléia geral, como defende Comparato
(cit., ps. 3-6).

A deliberacdo assemblear que destituiu a autora ndo tem, pois,
validade, por violar o art. 15, pardgrafo tinico, do estatuto da ré.

O préprio Fran Martins, que se insere entre os que assinalam o
cariter normativo e institucional, e nao contratual, da companhia, em
seus comentérios & Lei n® 6.404/76, entende que o estatuto da compa-
nhia fechada pode elevar o quorum para certas deliberacées, para favo-
recer as minorias (cf. Comentdrios d Lei das Sociedades Anénimas,
Forense, vol. II, mais 1/204 e 205, 1978).

E, como ensina J. X. Carvalho de Mendonga: “A convengao € a
primeira lei que os contratantes a si proprios impdem como norma a
observar” (J. X. Carvalho de Mendonga, Tratado de Direito Comercial
Brasileiro, Livraria Freitas Bastos, 72 ed., 1963, vol. III, n2 510).

‘A carta que rege a sociedade andénima e da qual ndo se pode esta
afastar, em outros termos, as bases, cldusulas e condigdes do respectivo
contrato sdo formuladas em uma pega ou documento denominado ‘esta-
tutos’. Estes formam a lei fundamental reguladora da atividade so-
cial; sdo a primeira e a mais solene manifestacdGo da sociedade’
(idem, n2 925 — grifei).

“Os estatutos, desde que aprovados, sdo contratos que represen-
tam o prolongamento da lei, dentro das regras e limites por ela estabe-
lecidos, visando a assegurar a facilidade de movimento da sociedade e
na sua aplica¢fo proveitosa ao objeto da exploragdo” (idem, n® 926).
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'“Os_ estatutos, uma vez aprovados, constituem a lei da sociedade,
€ se Impoem as préprias assembléias gerais. Nio tém validade os atos
de administragio ou as deliberagdes das assembléias, violando cldusu-
las estatutdrias” (idem, n® 931).

Fora de qualquer diivida a invalidade da destituicio da autora.

Agora, é necessério reparar que s6 deve ser anulada a deliberag@o
assemblear da destituicdo da diretora social, e ndo toda a assembléia
geral realizada.

Como € evidente, ndo se confunde a assembléia geral com as res-
pectivas deliberagdes que nela se tomam.

Répida andlise da ata da assembléia, cuja ‘anulagdo se pretende,
permite a verificagéio de que duas foram as deliberagdes: pela primeira,
as fungdes de cada diretor foram detalhadas em vérios itens; pela se-
gunda, a diretora social foi demitida, tendo o diretor administrativo
Passado a acumular ambos os cargos.

Nao € necessdrio muito esforco para concluir-se que a especifi-
cagiio das fungoes de cada diretor, levada a cabo na assembléia, nao
constituiu reforma do estatuto.

Se tal especificagdo, ou ‘“‘detalhamento das fungdes’, como diz a
ata da assembléia, se constitui em reforma do estatuto, entao a assem-
bléia teria, toda ela, de ser anulada, porque o art. 22 dos estatutos
prevé quorum minimo de 2/3 dos acionistas com direito a voto para tal
fim. Pelas mesmas razoes j4 apontadas, licita e valida tal cl4usula, que
nao fere a lei, entdo a assembléia seria anulada.

Mas tal deliberag@o nao constituiu reforma ou modificagio do es-
tatuto.

E verdade que, a teor do art. 143, IV, da Lei n® 6.404/76, o esta-
tuto deve estabelecer as atribuigoes e poderes de cada diretor. E isto é
feito no estatuto da ré, embora de maneira um tanto genérica (arts.
10-14, fls.).

A especificacio detalhada das fungdes de cada diretor pode ser
tomada em assembléia geral, convocada especificamente para, entre ou-
tros fins, “reestruturaciio da diretoria” e “‘outros assuntos de interesse
social”’, como menciona o edital de convocacfio da dita assembléia ge-
ral extraordinfria.

Nio traz tal deliberacdo nenhum prejufzo aos acionistas ou & so-
ciedade. Nao fere ele a lei, nem viola o estatuto.
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E, pois, licita e vélida, e deve prevalecer.

Nao € possivel, outrossim, deferir o pedido da autora no sentido
de que a condenag@o deve abranger juros e correcéio monetéria. E que a
inicial pede apenas a anulagio de assembléia geral extraordindria. Tra-
ta-se, pois, de agdo declaratéria. A autora poderia ter cumulado tal
acdo com pedido de condenagao da ré em todos os valores e vantagens
‘ que deixou ela, autora, de receber, desde a assembléia. Contudo, ndo o
fez, limitando-se a pedir a declaragdo de nulidade de assembléia. Se a
autora pretendeu a condenagéo da ré nos valores que percebia como di-
retora, fé-lo de forma inepta, nesta parte, pois, na inicial, somente
menciona o substantivo “condenag@o” quando requer a abrangéncia
de juros e corregao monetaria.

Juros e corregéo monetéria sobre o qué? Tais verbas sdo acess6-
rias, € n@o existe acessério sem o principal.

Condenar a r€ no pagamento a autora dos valores que esta teria
recebido se ndo tivesse sido destituida seria julgar ultra petita a presen-
te agdo. Deverd ela, autora, pleitear, querendo, em agéo prépria, 0 que
entender de direito.

Ante o exposto, e considerando, mais, o que dos autos consta, e
com base no art. 129, § 12, da Lei n? 6.404/76, decreto a anulagdo da
deliberagdo assemblear do dia 08.09.81, averbada sob o n® 805.476/81
na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo, que reformulou o érgao de
administracdo da sociedade, restringindo-o a quatro membros da direto-
ria, um dos quais assumiu cumulativamente o cargo de diretor social,
com a conseqiiente destituicio da autora do cargo, devendo ela ser re-
conduzida, até o término da gestdo, com todos os direitos e vantagens
do cargo.

Para os devidos fins, oficie-se & Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo para que se proceda ao registro necessdrio, consignando-se
no oficio o tépico final da presente sentenca.

Entendo que a autora decaiu de parte mfnima do pedido, pelo que
deve a ré arcar, por inteiro, com custas e honorérios de advogado, nos
termos do pardgrafo tinico do art. 21 do CPC. Quanto aos honorérios
de advogado, atendendo-se ao disposto no § 42 do art. 20 do CPC, fi-
x0-0s, por eqiiidade, em Cr$ 200.000,00, atendido o critério da letra
“c”” do mencionado dispositivo legal, que a ré pagard a autora. P.B.I.

Sertiozinho, 15 de junho de 1982 — Roberto Caldeira Barioni.




Dacon

(RT, 591/72)

SOCIEDADE COMERCIAL — Anénima — Assembléia geral ex-
traordindria — Destituicdo de diretor comercial e recondugio de ex-dire-
tores a cargos de diretoria — Nulidade inexistente — Irrelevancia da falta
de previsdo especffica no edital de convocagio — Dolo nas deliberagdes
ndo comprovado — Agdo declaratria improcedente — Recurso nao pro-
vido — Inteligéncia dos arts. 122, II, e 143 da Lei n2 6.404/76.

_ Nao hd necessidade, para destituic@o de diretor de sociedade an6-
nima, de previsdo especifica no edital de convocagio da assembléia ge-
ral. Dependendo das matérias que componham a ordem do dia, pode tal
destitui¢ao ocorrer.

Destitufda a diretoria, os ex-diretores podem concorrer novamente
20s cargos, mesmo que tenham participado da votacéo que os conduziu
a destituigdo, cabendo aos acionistas votantes ajuizar da conveniéncia
da eleigio ou formular jufzo de reprovagdo moral a respeito.

Ap. 43.399-1 - 22 C. —j. 05.06.84 — Rel. Des. Aniceto Aliende.

ACORDAOQ - Vistos, relatados e discutidos estes autos de ape-
lagéo cfvel 43.399-1, da comarca de Sao Paulo, em que sdo apelantes
Eros Roberto Grau e Godofredo Faria de Aguiar Goulart, sendo apela-
dos Dacon S/A — Vefculos Nacionais e outros: Acordam, em 22 Céima-
ra Civil do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, por votagio
unfinime, adotado o relatério de fIs. julgar renunciado o agravo retido
de fls. e negar provimento s apelagdes. Custas como de direito.

1. O agravo retido de fls., nio reiterado, esté renunciado, segun-
do o disposto no art. 522, § 12, do CPC.

2. A sentenca_recorrida bem decidiu a lide. E fica mantida, por
seus préprios fundamentos.
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A declaratéria proposta pelos autores objetivou o reconhecimento
da nulidade absoluta das deliberages tomadas pela Assembléia Geral
Extraordindria da Dacon S/A — Vefculos Nacionais, em que Godofredo
Faria de Aguiar Goulart foi destituido do cargo de Diretor Comercial; e
em que Fébio de Aguiar Goulart Filho e Paulo de Aguiar Goulart fo-
ram reconduzidos a cargos de Diretoria. A nulidade das deliberagoes
questionadas decorreria da inexisténcia, no edital de convocagio da as-
sembléia, de previsdo de destitui¢do ou eleic@o de diretor, em obedién-
cia ao disposto no art. 124 da Lei n® 6.404/76.

Ora, como acentuou a sentenga, com transcrigao dos preceitos le-
gais e de excertos doutrindrios, ndo hé necessidade, para destituicdo de
Diretor de sociedade anénima, de previsdo especifica no edital de con-
vocagdo da Assembléia Geral (Lei n° 6.404, art. 122, I1, e art. 143;
Modesto Carvalhosa, Sampaio de Lacerda, Darcy Arruda Miranda Ji-
nior, Wilson de Souza Campos Batalha, nos trechos transcritos pela
sentenga, a fls.).

Acresce salientar que o Diretor Godofredo j4 tinha conhecimento
de que, na Assembléia questionada, haveria alteragao nos cargos de Di-
retoria. E foi em conseqiiéncia da discusséo das propostas que, no de-
senrolar dos trabalhos, surgiu a destituicao impugnada.

3. Quanto 2 eleicdo de Paulo e Fibio que realmente ndo renun-
ciaram, mas foram atingidos pela destitui¢do genérica, nfio havia impe-
dimento a que concorressem aos cargos. E a deliberag@o tomada foi ra-
tificada pela Assembléia Geral de 22.06.82.

4. As scmpre brilhantes razées do ilustre inventariante dativo,
Dr. Eros Roberto Grau, partem de um pressuposto que ndo pode ser
havido como comprovado nos autos: o de que a destituicio de Godo-
fredo, tramada dolosamente, objetivou, em ltima andlise, privé-lo de
recursos com que atenda & obrigagfio alimentar para com a ex-esposa,
Martha, calando-a. A destituicdo, assim, mesmo admitida a sua valida-
de formal — o que € concedido para argumentar — nio poderia substituir
por seu vicio intrinseco, porque imoral e dolosa, segundo o inventa-
riante.

O tema, todavia, ndo comporta exame sob tal enfoque. Podendo a
Assembléia Gerzal destituir diretor, ssm motivar a decisfio, o ato impug-
nado, & mfngua de comprovacio do abuso, terd que ser revisto sob o
aspecto de sua legalidade.

B




126 OSMAR BRINA CORREA LIMA

E neste passo, em que pesem também as alegagdes do recorrente
Godofredo, o entendimento da sentenca ajusta-se ao apurado no pro-
Cesso, e 2 lei e doutrina.

A proposta da Diretoria, como consta dos autos, de alteragio dos
estatutos (objeto de previsdo no edital), efetivou-se, na Assembléia,
através de duas opgbes: a de extingdo de dois cargos e a de vaciincia
g oc de dois cargos, com a destituigio dos diretores. A segunda
OP¢do foi acolhida, apds rejeicio da primeira. O desenrolar da Assem-
blé,'a’ pois, € que provocou o fato novo, consegiiente 2 rejeigdo da pri-
Mmeira op¢ao: o da destituigio de toda a Diretoria.

o E neste relacionamento da delibera&:ﬁo com a matéria especffica
2 ordem do dia também se encontra razdo suficiente para o reconhe-
¢imento da validade formal das deliberagdes tomadas.

Destitufda a Diretoria, Fébio e Paulo podiam concorrer de novo

fos cargos. Mesmo que tenham participado da votagdo que conduziu &
destituigio da Diretoria, operada esta, poderiam concorrer 2 subseqiien-
te escolha dos novos Diretores. E aos acionistas votantes € que caberia
ajuizar da conveniéncia da eleigdo. Ou formular jufzo de reprovagio
moral a respeito.
3. Pelo exposto, negam provimento s apelages. Sdo Paulo, 5 de
Junho de 1984 — Silva Ferreira, pres. com a seguinte declaragio de vo-
to: Com a devida vénia nego provimento, com os demais recursos, en-
tendendo, também, renunciado o agravo retido de fls.

Realmente. O edital de convocacdo de Assembléias Gerais, or-
dinfirias ou extraordindrias, das Sociedades An6nimas, subentende uma
convocagio, através de deliberacdo do Conselho de Administragdio, ca-
so0 existente, ou da Diretoria, em caso contrério. Tal convocagéo é que
contém, em minudéncia, as propostas que serdo levadas ao conheci-
mento da futura Assembléia, especialmente das Extraordinérias.

No caso presente, constou do edital a alteracdo do Estatuto no
item ‘““a” e alteragdo parcial do mesmo Estatuto no item *‘b”, havendo,
em conseqiiéncia, eleicdo de diretores para preenchimento dos cargos
decorrentes das alteragoes.

A proposta da Diretoria, que se encontra na prépria ata, sendo li-
da e incorporada a ela, traz proposia alternativa, justificando a alte-
ragdo dos Estatutos, referente aos arts. 6 e 9 ou reforma parcial dos
mesmos Estatutos. Pela primeira proposta seria alterada a prépria com-
posiciio da Diretoria, eliminados os cargos de Diretor-Presidente e Di-
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retor Administrativo, permanecendo o Diretor-Superintendente e o Di-
retor Comercial. Pela proposta alternativa, se rejeitada a primeira, per-
maneceriam 0s quatro cargos na Diretoria, porém somente seriam ocu-
pados os de Diretor-Superintendente e Comercial, ficando vagos os dos
Diretores Presidente e Administrativo.

Na Assembléia, proposta a primeira alteragdo, correspondente ao
item “‘a” da ordem do dia, foi ela rejeitada. Passou-se, portanto, & pro-
posta alternativa, com alteragéo parcial dos Estatutos, visto que embora
continuassem os quatro diretores, somente dois cargos seriam preen-
chidos, até deliberacdo em contririo de outra Assembléia. E isto ocor-
reu, sendo aceita a proposta da Diretoria, contra o voto do dissidente,
ora apelante.

Aceita tal proposta, jogando ou ndo com cartas marcadas, Visto
que detinham a maioria do capital votante, os presentes deliberaram,
para evitar alegacdes de prejuizo, destituir toda a Diretoria, todos os
quatro, passando em seguida a nova eleicio, agora para os dois cargos,
niao sendo eleito o dissidente, que foi destitufdo e nio eleito.

Protesta ele pela nulidade de tal procedimento. Porém, dentro da
lei, € absolutamente legal o que foi efetivado, visto que obedecidos os
arts. 122 e 125 da lei especffica.

Em lugar de preferir manifestar dissiaéncia, apurando seus have-
res e retirando-se da sociedade, no prazo legal, enveredou pelo cami-
nho da anulagdo da deliberagdo da Assembléia, com a particularidade
no pedido, que pretende anular a prépria destituigdo, e conseqgiiente
eleigdo de seu substituto, mantendo, porém, a destituigio dos desafetos,
que entende consistir em remincia, visto que proposta por eles mesmos.

Esquece-se, porém, que propuseram nio a proépria renuncia, visto
que ndo tinham a concordancia dele para renunciar, também, mas a
destituicdo de toda a Diretoria, correndo o risco de nova eleicao, o que
era do conhecimento, indireto embora, do préprio apelante, como se vé
de sua peticdo de fls., anexada com a contestagao, € apresentada em
outro processo, antes da malfadada Assembléia Extraordinéria.

Assim meu voto nio poderia, com a devida vénia, deixar de
acompanhar os j4 proferidos — Aniceto Aliende, relator — Sydney San-

ches, com a seguinte declaracao de voto:
1. Por sugestdo do eminente Des. Aniceto Aliende, estou decla-

rando meu voto, que nao diverge do de S. Exa. Ao contririo, 0 acom-
panha integralmente.
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] 2. Também julguei renunciado o agravo retido de fls. porque nio
feiterado em contra-razoes de apelag@o.

_ 3. No mérito igualmente neguei provimento a ambas as ape-
lagdes, mantendo a r. sentenca por seus fundamentos e pelos das con-
tra-razdes da ré-apelada a fls.

¢ Segundo boa parte da doutrina, lembrada, ali4s, pelo MM. Juiz,
nao -é necessdrio constar do edital que um dos itens da ordem do dia € 2
destituicdo deste ou daquele Diretor (arts. 122, II, e 143 da Lei do
Acionariato).

Dependendo das matérias, que componham a ordem do dia, pode
ocorrer essa destituicio.

: No caso, os assuntos inclufdos na ordem do dia previam a possi-
bilidade de reforma parcial dos estatutos, de preenchimento dos cargos
dflalDi:emﬁa decorrentes da alteragdio e outros assuntos de interesse S0-
cial.

Como salientou a ré, em contra-razées: “a proposta da Diretoria
apresentada aos acionistas, objetivando a diminuigdo das despesas ad-
ml{lisu‘ativas da sociedade, oferecia duas alternativas: a) a extingao de
dois dos quatro cargos de Diretoria, remanejando as fungdes €, con-
seqiientemente, alterando os arts. 6 a 9 dos estatutos sociais; ou b) dei-
;;r )vagos dois cargos, com a destituicio de todos os atuais diretores”

8L

“Havendo a assembléia optado pela segunda alternativa, 6bvio
que rejeitou a primeira (...)

*“... a destituigdo dos diretores estava implicitamente contida na
ordem do dia, pois a reformulagdo de cargos administrativos implica a
nova eleicdo para o seu provimento™ (fls.).

Alids, o inventariante dos bens do casal Godofredo-Martha esteve
presente a assembléia, demonstrando conhecer o propdsito de alteracdo
estatutdria com redugdo do nimero de membros da Diretoria (v. fls.).

4. Por outro lado, ndo houve remincia dos Diretores Fdbio e
Paulo.

Houve, isto sim, proposta da Diretoria para destituicio de todos
os Diretores. E foi acolhida.

5. A eleigdo de Fibio ¢ Paulo para os novos cargos foi feita re-
gularmente, nada impedindo que votassem em si mesmos.

6. Enfim, por tudo o que ficou dito na r. sentenca recorrida e nas
contra-razdes da ré-apelada a fls., neguei provimento aos recursos,
adotando ainda os fundamentos do v. ac6rdéo.



Servix

(TISP, ap. civel n® 30.135-1-SP, Rel. Des. Ney Almada,
13 de setembro de 1984)

Paulo Setibal Neto propds agdo indenizatdria contra Sergio Sch-
midt Neves, que lhe vendera ages da Servix S/A, tendo auferido van-
tagem ilfcita 2 custa de informagGes privilegiadas que possufa.

A sentenca houve por bem julgar a agdo improcedente. Partiu da
premissa de que, diretor e acionista controlador da Servix, obviamente
dispunha Sérgio de condigdes para manter-se informado das emergén-
cias empresariais como aquela denunciada na inicial (perda de con-
corréncia para relevante empreendimento), certo, demais disto, que era
seu dever dar a piblico tal informe para, s6 depois dessa providéncia,
negociar acdes. Considerou a sentenga, no mesmo desdobramento de
idéias, o fato de que, para a Servix, o empreendimento malogrado ser-
lhe-ia vital, dado o vulto financeiro que importaria a obra perdida. E
natural que, para concretizar a alienagdo de agdes, na contingéncia em
que se encontrava a Servix, recorresse Sérgio a expedientes sutis, com
0 que, como ordinariamente acontece, dificultaria a prova de sua des-
lealdade lesiva ao comprador-investidor.

Em outro processo, no qual Sérgio também era réu, o Tribunal de
Sa@o Paulo jé fixara o seguinte: “‘Veda a LSA a utilizagéo, pelo ‘insi-
der’, de informag@o capaz de influir na cotaciao dos valores mobilidrios,
para obter vantagem mediante compra e venda de agées. O descumpri-
mento da proibicdo acarreta a responsab:hdade do infrator, que indeni-
zar4 o investidor prejudicado.”

Bastam indfcios, desde que precisos e vincados, para que 0s atos
de m4-fé se tenham por evidenciados. Os atos de m4-fé, se, por um la-
do, ndo se presumem, tém sua prova sujeita a crivo menos Tigoroso,
como bem advertia Clé6vis (Cédigo Civil, 1/359). -

O expediente ilicito a que se refere, circunstanciadamente, a ini-
cial, restou evidenciado ao longo da instrucao processual.
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De fato, ndo se afigura verossimil que Sérgio, sendo diretor-pre-
sidente e detentor do controle acionério da Servix, desconhecesse @ Ie-
levante noticia pertinente & concorréncia publica da obra, cuja adjudi-
cagdo & mesma companhia implicaria imediata repercusséo positiva n0
mercado aciondrio.

Nzo houve confissdo, mas a prova indiciria é de si mesma sufi-
ciente para embasar o decreto de procedéncia da agdo. As agoes foram
vendidas em perfodo absolutamente suspeito e os elementos presunti-
vos e indicidirios revelam quantum satis a ciéncia prévia do malogro da
companhia em relagdo 2 j4 referida concorréncia piiblica, que lhe re-

sentaria auténtica redencao.

Caso, portanto, de sujeitar Sérgio ao pagamento da quantia plei-
teada, com correcao monetéria desde a data do evento etc. A CVM par-
ticipou do processo como amicus curiae.

NOTA

O texto do ac6rd@o ndo deixa muito claro em que ponto, exata-
mente, deixa de relatar os fundamentos da sentenga reformada e come-
¢a a fundamentar as razdes de sua reforma,

QUESTOES
Em que consiste o dever de lealdade do administrador? Que € in-

sider trading? O que significa o papel de amicus curiae da CVM? Jus-
tificava-se, in casu, 0 comportamento do diretor?



Briga de Galo

(STF, RE, 1 10.390, In: Cadernos de Jurisprudéncia— Direito
Comercial — Da Dissolugdo e Liquidagdo das Sociedades Comerciais.
Ed. Nacional de Direito Ltda., Rio, 1957, ps. 67/75)

Leopoldo Fréis da Cruz e outros, na qualidade de scios-acionis-
tas, requereram a dissolugdo judicial da Sociedade Esportiva da Gua-
nabara,

Segundo relatam, a sociedade se fundou no Rio, por volta de
1917, mediante acoes, para incrementar o desporto, entdo permitido, da
denominada *“Briga de Galo”.

: Com o dobrar dos anos, logrou a sociedade ter patriménio pré-
prio, constitufdo de terrenos e construgdes, além de reunir depdsitos em
estabelecimentos bancérios.

As agbes valorizaram. Adotou-se a praxe da sua transferéncia.
Sucede que uma diretoria, eleita s escondidas, teria passado a dirigir a
sociedade e, 2 porfia, levou a cometer irregularidades e arbitrariedades,
invalidando transferéncias, eliminando sécios, assenhoreando-se de
seus bens sociais.

Escudaram a ag@o nos fatos expostos, que culminaram em rixas,
conflitos e perturbagdes entre sécios, e na circunstincia de serem o di-
vertimento de brigas de galos e as respectivas apostas contravengdes
penais, previstas em lei.

Teodorico Ribeiro da Encamnagio contrariou o pedido. Questio-
nou vérios aspectos processuais, aqui omitidos.

A Leopoldo Fréis da Cruz, quando Presidente, imputou a prética
de atos lesa-moralidade, lesa-direito, a ponto de a AG ter-lhe de cassar
as fungoes e obrigé-lo a prestac@o de contas.

Acentuou que a diretoria, em defesa do patriménio social, diante
da recusa dos sécios, que nfio compareceram 2 convocagao especial,
teve de anular aquisigoes e transferéncias de ages abusivamente lan-
Gadas no nome do autor e de pessoas de sua famflia.

O Promotor de Justica opinou pelo seqiiestro e apreensdo dos
bens sociais e sua entrega ao Depositdrio Piblico, em face do que
dispoe a Lei das Contravengoes Penais.




Minas d’El Rey Dom Pedro

(RTJ-STF, 103/1217)

1.1. A administragio de uma companhia competird, conforme
dispuser o estatuto, ao conselho de administragdo e a diretoria, ou ape-
nas a diretoria (LSA, art. 138).

1.2. A diretoria serd composta por 2 (dois) ou mais diretores,
eleitos e destitufveis, a qualquer tempo, pelo conselho de administragéo
ou, inexistindo este, pela assembléia geral. Deve o estatuto estabelecer
o prazo de gestdo, que ndo serd superior a 3 (trés) anos, permitida a re-
eleic@o (LSA, art. 143 e inciso III).

1.3. A simples leitura dos textos legais indicados autoriza a con-
clusdo — inquestionada na doutrina — de que o diretor, embora eleito
para um prazo determinado de gestdo, é destitufvel ad nutum pelo
drgdo que o elegeu.

1.4. As conseqiiéncias dessa destituigdo para a companhia, quan-
to & remunerag@o do diretor, vao depender do enfoque que se der & na-
tureza do vinculo entre ela e o diretor eleito e destitufdo antes do tér-
mino do prazo de gestao. E esse assunto € polémico.

1.5. Wilson de Souza Campos Batalha refere-se 2 vexata quaestio
demonstrando a “‘tendéncia que se acentuara na doutrina e nos tribu-
nais, no sentido de entender-se configurada a relagio de emprego
quando o diretor, embora exercendo aparentemente atividades tipicas
dessa funcdo, na realidade atua subordinadamente e dedica a sociedade
uma atividade puramente técnica, quer na produgio, quer na adminis-
tracdo, detendo parcela minima do capital social, ou nio detendo dele
parcela alguma, sem poder efetivo de mando e sim atendendo a ordens
e determinagdes superiores”.!

1 BATALHA, Wilson de Souza Campos, Comentdrios & Lei das S A., Ri0,
Forense, 1977. vol. 11, p. 661.
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1.6. Em principio, ¢ dificil entender a existéncia dessa subordi-
nacao ou dependéncia hierdrquica do administrador numa companhia,
para caracterizar o contrato de trabalho.

1.7. A LSA prevé a possibilidade de contratos de trabalho entre
a companhia e seus diretores (art. 157, § 12, d). Mas tal dispositivo
apenas facilita, sem definir, a solucio do problema. Ele ndo exclui e,
pelo centrério, parece sugerir a existéncia do diretor-nio-empregado.

1.8. Ademais, € de lembrar que a expressao diretores, referida no
dispositivo legal citado, refere-se, especificamente, a uma das modali-
dades apenas de administradores, ndo alcangando os membros do con-
selho de administragdo.

1.9. Sem embargo de opinides em contrdrio, penso ser cormeta a
distingdo entre administrador-empregado e administrador-ndo-emprega-
do de uma companhia. Empregado seria aquele jé detentor desse status,
algado a posi¢do de administrador, e que teria o contrato de trabalho
suspenso, como quer Délio Maranhio.2 Nio-empregado seria o admi-
nistrador contratado como tal, para administrar a sociedade. Observe-se
que fsis de Almeida discorda da opinido de Délio Maranhdo quanto &
suspensio do contrato de trabalho do empregado eleito administrador.
Para ele, o contrato de trabalho subsiste quando o empregado € algado
a condig@o de diretor. E se o empregado vier a fazer parte da adminis-
trag@o possuindo agdes em quantidade excessiva, que o equiparem aos
acionistas detentores da maioria das agées, a hipdtese é de rescisao
mesma do contrato.3

2

2.1. Quid iuris se o 6rgio que elegeu o administrador, sem desti-
tuf-lo, deliberar deixar de pagar-lhe a remuncragao devido & parali-
sagdio das atividades operacionais da companhia e 2 sua dificil situacdo
financeira? i

2.2. A questiio ndo é despicienda. E j4 foi apreciada pela Justica
brasileira.

2 MARANHAO, Délio, Direito do Trabalho, Rio, Fundagio Getilio
Vargas, 1978, p. 63.

3 ALMEIDA, {sis de, Curso de Legislagdo do Trabalho, Siio Paulo, Su-
gestoes Literdrias, 1978, p. 28.
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2.3. Amaldo José Bandeira de Mello foi eleito para o cargo de
diretor da Minas d’El Rey Dom Pedro S.A. para o periodo de 29 de
abril de 1977 a 29 de abril de 1979, com honordrios fixos.

2.4. Aos 26 de setembro de 1978, a assembléia geral, “‘devido &
paralisagdo das atividades operacionais da sociedade e 2 dificil situagéo
financeira por que passava”, resolveu que “a partir de 12 de outubro de
1978, a diretoria deixasse de perceber qualquer remuneragéo”.

2.5. Amaldo ajuizou contra a companhia uma “agéo ordindria de

. cobranga, na qual objetivava o recebimento da importincia relativa aos

seus honorérios no perfodo de 12 de outubro de 1978 a 29 de abril de
1979 e mais o reembolso do que teve de pagar, a titulo de contri-
buigoes previdencidrias”.

2.6. O juiz de direito julgou a agio procedente.

2.7. O Tribunal de Justica de Minas Gerais, dando provimento &
apelacdo da companhia, assim se manifestou:

“‘Comentando o art. 116 do Dec.-Lei n® 2.627/40, que, tal como
o art. 152, da atual Lei n? 6.404/76, impunha contivesse nos estatutos a
‘maneira pela qual serdo remunerados’ os diretores (§ 12, letra b), es-
creveu o insigne Cunha Peixoto: ‘A lei manda estipular os honordrios
dos diretores. A gratuidade dos servigos daquele que emprega seu tem-
po na direcdo de uma empresa € contréria aos princfpios do direito co-
mercial’ (Sociedade por Agdes, ed. 1973,42 vol., p. 20). Mas diretores
de sociedades anénimas ndo sao funciondrios contratados, nem dela re-
cebem simplesmente mandato ou lhes alugam seus servigos; sdo, se-
gundo a teoria de Von Gierke, citado por aquele mesmo tratadista, ‘um
6rgdo permanente e essencial da sociedade, érgéo que se apresenta re-
vestido dos poderes necessérios para agir por ela, tanto interna quanto
externamente’ (ob. e vol. citados, p. 3), constituindo, por isso mesmo, -
‘elemento essencial da prépria sociedade’, personificando mesmo o
corpce social.

Assim, entre a sociedade an6nima e seus diretores inexiste re-
lagao de emprego, pelo que estes podem ser destitufdos a qualquer
tempo, conforme dispuserem os estatutos (art. 122, II, da Lei n? 6.404)
nenhum direito tendo eles de se manterem nos cargos durante todo o
perfodo para o qual foram eleitos. Os estatutos da apelante nio estio
nos autos, mas o certo é que as citadas normas legais tornam indiscuti-
vel ndo terem os diretores eleitos direito a ocupar seus cargos até o
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término dos respectivos mandatos, uma vez que deles podem ser desti-
tufdos, pela Assembléia Geral, ‘a qualquer tempo’. Sociedades anéni-
mas, no dizer de Miranda Valverde, tém a finalidade principal e per-
Manente de obter lucro.

~ Daf porque, inexistindo lucro, vedado ndo € is assembléias ge-
Tais, que livremente podem destituir diretores, suspender o pagamento
de seus honor4rios. Regular, pois, a deliberagdo da assembléia geral de
28 de setembro de 1987, tomada pela unanimidade dos acionistas pre-
sentes em mimero legal, de suspender o pagamento dos honorérios da
diretoria, eis que suas atividades estavam paralisadas e diffcil era sua
Situacdo financeira.

E nenhum direito tem o apelado de se insurgir contra essa delibe-
Tagao e exigir pagamento pelo perfodo que ainda lhe restava do manda-
to de diretor, uma vez que entre ele e a sociedade ndo existia vinculo
empregaticio, o que impede considerar a suspensdo “‘dos vencimentos
como despedida do servigo™.4

2.8. No Supremo Tribunal Federal, o recurso extraordinfrio de
Arnaldo teve como relator o Ministro Cunha Peixoto, que assim se ma-
nifestou:

“1. O recorrente, eleito diretor da recorrida no periodo de 29 de
abril de 1977 a 29 do mesmo més de 1979, teve sua remuneragao sus-
pensa a partir de setembro de 1978, sob o fundamento de estar a socie-
dade em m4 situagdo financeira, sem, entretanto, ter sido destitufdo do
cargo.

2. Nao obstante nomeados por periodo determinado, os adminis-
tradores nao tém garantia de chegar ao término de seu mandato. A
maijoria das legislagdes, inclusive a brasileira, estabelece serem os ad-
ministradores demissiveis ad nutum, ao arbftrio da assembléia, sem que
esta tenha de justificar seu ato. Tém eles, porém, direito, até sua desti-
tuicdio, & remuneracdo fixada pela assembléia, que, por sua vez, néo
pode considerar gratuito o cargo, nem suspender o pagamento durante
0 prazo que dura sua gestio. Em esc6lio ao art. 116 da antiga Lei de
Sociedade Anénima, idéntico ao art. 152 da atual, tivemos oportunida-
de de escrever:

4 Ap. civel n® 53.843. Comarca de Belo Horizonte. Relator: Desemb.
Monteiro Ferraz.
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‘A lei manda estipular os honordrios dos diretores. A gratuidade
dos servigos daquele que emprega seu tempo na direcao de uma empre-
sa € contririo aos principios de direito comercial’ (Sociedade por
Agaes, vol. IV, p. 20, n? 896),

Ora, a assembléia geral que, sem destituir o diretor de seu cargo,
transforma-o de remunerado em gratuito, vai contra o disposto no art.
152 da Lei de Sociedade Anénima e, consegiientemente, a decis@o ju-
dicidria que lhe abona o ato viola 0 mesmo preceito.

3. Por esses motivos, conhego do recurso e lhe dou provimento
para restabelecer a decisdo de primeiro grau.”s

3.1. Observe-se, en passant, que o caso tramitou na érbita da jus-
tica comum, € ndo na da justica do trabalho.

3.2. Penso que a melhor solugio para o caso foi, realmente, a fi-
xada pelo Supremo Tribunal Federal.

3.3. A Corte mineira fundamentou a sua conclusdo afirmando,
textualmente, que “inexistindo lucro, vedado nao € as assembléias ge-
rais que livremente podem destituir diretores, suspender o pagamento
de seus honorfirios (...) uma vez que entre ele (o diretor) e a sociedade
ndo existe vinculo empregaticio, o que impede considerar a suspensio
dos vencimentos como despedida do servigo”’.

3.4. O fundamento, data venia, & duplamente falacioso. Em pri-
meiro lugar, porque adota, COMO premissa, uma assertiva, no mfnimo,
questiondvel: a de que entre o diretor e a sociedade nio existe vinculo
empregaticio. Em segundo lugar, porque a ilacfio entre a possibilidade
de demissdo e a possibilidade de suspensio de pagamento de honors-
rios nNao convence.

3.5. A julgar pela argumentacio expendida, porque a assembléja
geral pode destituir ad nutwn o diretor — o que € correto — pode el
também suspender o pagamento de seus honorérios sem destimf-lo o
que ¢ erréneo. 2

3.6. Contraria o senso jurfdico e configura enri
causa por parte da companhia o fato de o diretor ey e

a companhia (trabalhando, pois, para ela), privado de <
3.7, Certamente, poderd a companhia, de facto,

quecimenty ger,
Ompelido a gerir
eus honorérios,

deixar de pagar

05 honordrios do administrador, em decorréncia de sua precéria si-

5 RE n?® 94.740-MG, in RTJ 103: 1217-1219.
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.tuagz"ao financeira. O que ndo se pode admitir é reconhecer de jure a
Inexisténcia do direito aos honorarios.

4.

4.1. (Abro aqui um paréntese para desenvolver uma outra ordem
de idéias.

4.2. Uma leitura atenta do acdrdio do Tribunal de Justica de Mi-
nas Gerais deixa claro que influiu no julgamento da Corte mineira a pa-
lavra do advogado da companhia na tribuna. O relatério termina com a
Seguinte observacio: ‘‘Finalmente, retifico o relatério nos termos da
observagdo feita pelo ilustre advogado da apelante na tribuna para es-
Clarecer que a assembléia geral resolveu desativar a companhia.”

4.3. Minha experiéncia com Tribunais tem me levado a refletir
sobre o papel do advogado nos julgamentos e as razdes pelas quais o
legislador, presumivelmente s4bio, lhe reserva um prazo para a susten-
tacdo oral.

4.4. No dia do julgamento, regra geral, o relatdrio e os votos
acham-se prontos e escritos.

4.5, Nao raro, o advogado assume a tribuna para ‘‘aparecer’’, ou,
simplesmente, para dar uma satisfagio ao cliente. Observa-se, ento,
entre os julgadores, uma aparente desatencdo, uma certa nonchalance,
como diriam os franceses.

4.6. No juizo cfvel, nos Tribunais, o trabalho do advogado € pré-
Vio, e sempre por escrito. No momento do julgamento, ele €, simples-
mente, o ad vocatus, no sentido etimolégico do termo. Nesse instante,
ele € chamado para junto da Justiga, para esclarecer e ajudar. Funciona
como mero coadjuvante, sempre alerta. Nio € a ocasido para “‘apare-
cer” ou “brilhar”’, mas tio-somente para, humildemente, cooperar.

4.7. Os Tribunais sdo compostos de homens assoberbados pelo
trabalho. Errar € humano. E, em matéria de direito, minima circunstan-
tia facti magnam inducit diversitatem iuris.

4.8. O advogado, mais que os julgadores, conhecem — ou deve-
riam conhecer —, como ninguém as circunstéincias faticas. Niguém me-
lhor que ele para enfatizar aspectos fiticos de relevo nio destacados ou
ofuscados no Relatério. | .

4.9. Em suma, a presenga do advogado na tribuna, muito mais
que uma necessidade jurfdica, é uma conveniéncia psicoldgica, a ser
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avaliada, com sensibilidade, rapidez e perspicécia no momento presen-
te. Nem antes e nem depois.

4.10. Ocorre que o advogado, igualmente humano, também pode
errar e, em o fazendo, provocar novos erros. Daf a perigosa beleza do
jogo de inteligéncia, que € um julgamento.

4.11. No caso em exame, como vimos, a participacao do advoga-
do da companhia na tribuna — ao que parece — terd influido na con-
clusdo do Tribunal mineiro, corrigida pelo Pretério Excelso. Fecho o
paréntese).

S,

5.1. A solugdo fética e juridica adequada deségua, na circunstén-
cia descrita, na legislagdo falimentar.

5.2. Na faléncia da companhia, o diretor se habilitard como cre-
dor pelos honordrios a ele devidos. E, na hierarquia da habilitagdo fa-
limentar, terd lugar, novamente, o questionamento a respeito da nature-
za juridica do vinculo entre a companhia e o seu administrador...

Osmar Brina Corréa Lima



Chincoli

(RT, 410/156)

Darcy Coimbra Chincoli e outros subscreveram agdes do aumento
de capital da Refinagdes de Milho de Sdo Paulo S/A.

Os recibos comprovantes da subscrigao foram assinados pelo Sr.
Leandro Ribeiro de Mello e outro, diretores da companhia, no ano de
1972,

Alguns subscritores interpelaram, por meio de carta, no ano de
1974, os diretores da sociedade, para saber qual era o andamento dos
negécios sociais. Obtiveram resposta.

Pouco tempo depois, foi declarada a faléncia da sociedade.

Darcy Coimbra Chincoli e outros ajuizaram agdo ordindria de in-
denizagdo contra Leandro Ribeiro de Mello e outro. Eles afirmam que
sofreram prejuizos com o fato de ter sido declarada a faléncia da socie-
dade, o que vigha demonstrar negligéncia e desfdia por parte dos réus
na condugio dos negdcios sociais.

Dé a sua opinido fundamentada sobre o caso.
Se vocé achar que faltam dados para a sua resposta, faga as supo-
sicoes cabiveis.




Guaricanga

(RT, 342/182)

15

Freqflentcmente, ao ler decisées dos Tribunais, resta-me a seguin-
tc- Sensa.gao. Muitos juristas (lato sensu) preocupam-se, em ordem
hierdrquica, com a forma processual, depois com o direito material,
e 86 por tltimo com os fatos.

E?extamente, a forma processual merece consideracdo preliminar,
mas t'ao perfunctéria quanto possivel. Contudo, entendo recomendével
uma inversao na ordem hierérquica entre a apreciagio do direito mate-
rial ¢ a andlise dos fatos.

Nao raro, os ac6rdiios revelam, numa sugestio quase subliminar,
que os fatos, menos nobres que o direito, poderiam comprometer & pu=
reza conceptual deste. A mensagem implicita insinua que os fatos cons-

tituem algo de segunda categoria, ou mesmo sujo, contaminado, deven-
do ser elegantemente evitados.

2

O Tribunal de Justica de Sdo Paulo, em acérdao estampado na
Revista dos Tribunais, 342: 182-185, julgou os embargos a uma exe-
cucdo cambial ajuizada por Décio Pacheco Pedroso contra Manocel
Lourengo Filho.

Tais embargos, opostos pelo exegutado e pela Cia. Guaricanga
S/A, foram julgados procedentes em ambos os graus de jurisdicio, com
voto vencido do Desembargador O. A. Bandeira de Mello, quanto ao
mérito.

Curiosamente, a versao dos fatos parece um tanto quanto intrigan-
te nos votos vencedor e vencido.

A leitura do voto vencedor apresenta a seguinte versao: Délio Pa-
checo Pedroso ajuizou execucao cambial contra Manoel Lourenco Fi-
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lho, ex-acionista e ex-diretor da Cia. Guaricanga S/A. J4 ao tempo da
emissdo do tftulo objeto da cobranga, o devedor ndo mais exercia o
cargo de Diretor da Guaricanga. Manoel Lourenco Filho ndo nomeou
bens & penhora, motivo pelo qual o oficial de justica, certamente orien-
tado por alguém, lavrou com astuciosa redacdo o laudo de penhora. A
penhora recaiu em direitos do executado como acionista, mencionando
o oficial de justica que tais direitos atingiam 40 alqueires de terras da
Fazenda Guaricanga, pertencente a Cia. Agricola Guaricanga S/A.

O voto vencido dé a entender que a Cia. Agricola Guaricanga S/A
nio passava de (verbis) “‘mera projecdo do préprio executado (Ma-
noel), entio seu presidente, a que dava poderes de gestio tao ilimitados
como se s6 por ele e seus haveres fosse constituida”. E ao final acres-
centa: deixando Décio de mandar averbar a penhora das agées de Ma-
noel, este, materialmente, as transferiu a terceiro. Admitida a boa-fé de
dito terceiro enquanto se nao fizer prova em contrério, sé resta ao Dé-
cio pracear os bens, anteriormente penhorados, de propriedade fiduci-
ria da sociedade, embora o seu crédito seja tio-somente contra o entfio
seu inico e real acionista.

3.

Ora, em direito, minima circunstantia facti magnam inducit di-
versitatem juris.

Parece perfeita, logo & primeira vista, a conclusdo do voto vence-
dor, no sentido de ndo se poder atingir o patriménio de uma companhia
por dfvida contraida por ex-a >nista e antigo diretor desta quando ja
ao tempo da emissdo do tftulo objeto da cobranca o devedor nio mais
exercia o cargo de diretor da sociedadc anénima.

O principio societas distat a singulis, consagrado no art. 20 do
Cédigo Civil, abona essa conclus@o.

O voto vencido, no entanto, parece haver vislumbrado outras rea-
lidades féticas. Seriam essas realidades meras suposi¢ées do prolator
do voto vencido ou, efetivamente, fatos, constantes dos autos?

As timidas referéncias féticas no voto vencido mais que simples-
mente insinuam a existéncia, in casu, de uma dwmnmy corporation. A
longa e erudita licdo de direito contida no voto vencido refere-se, sem
nomeéa-la expressamente, a teoria da desconsideragio da personalidade
juridica (piercing the corporate veil): em algumas circunstincias, € lici-
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to ao Tribunal desconsiderar o ténue véu da personalidade jurfdica para
responsabilizar a sociedade por atos dos sdcios, ou vice-versa.

A histéria dessa teoria, desenvolvida pela jurisprudéncia norte-
americana e aceita pela jurisprudéncia brasileira nao deixa didvidas: €
licito desconsiderar o principio societas distat a singulis nas dummies
corporations, quando o “tnico e real acionista”, envolvido com “‘pres-
ta-nomes” ou “testas-de-ferro” dele se utiliza para se atribuir uma du-

pla personalidade e fazer um jogo diibio com os seus credores (ale-
gacoes textuais do voto vencido).

4.

Uma andlise critica do ac6rddo nio permite concluir se a decisao
proferida no caso foi justa ou injusta. Os fatos ndo foram devidamente
analisados e explicitados. O voto vencido, longo e erudito, perdeu-se
na teorizagao e quedou frustrante. _ '

O julgador pode, sem diivida, doutrinar. Mas nio pode parar ai. E
imprescindivel ir além disso. E necessério que aplique o seu magistério
integralmente aos fatos comprovados, a ele submetidos. E, mais, € re-
comendével que os fatos sejam suficientemente explicitados e analisa-
dos antes da aula juridica.

No voto vencido, neste caso, houve uma indesejdvel inversdo. S6
depois da longa dissertagao juridica se fez uma fébica alusdo en pas-
sant aos supostos fatos, sem qualquer €énfase, como que com medo de
algum contégio pernicioso.

QUESTOES

O que significam as expressoes dummy corporation e piercing the
corporate veil, empregadas no comentdrio ao caso Guaricanga? Quais
as provdveis conseqiéneias da aplicacéio dessas teorias no direito so-

cietdrio? Em que circunstincias féticas tais teorias poderiam ser apli-
cadas?



Galant

(RTJ-STF, 63/133)

1.

1.1. José Schamann Galant era diretor vice-presidente de duas
companhias seguradoras: a Maud Cia. de Seguros Gerais e outra.

1.2. No dia 12 de setembro, Galant renunciou aos seus cargos.
Na mesma época, efetuou (verbis) “‘a venda do controle aciondrio (das
duas companhias), inclusive de suas agGes, por prego superior ao de
uma venda comum’.

1.3. Segundo o termo, lavrado no livro prdprio, ele efetuou a
*“ ‘cessao’ de todos os direitos passados e futuros correspondentes 3s
acoes alienadas”’.

1.4. O art. 29 dos estatutos de cada uma das companhias estipu-
lava que os diretores teriam uma participagdo nos lucros liquidos da

sociedade apurados no final do exercicio.
1.5. Posteriormente, Galant ajuizou agéo contra as sociedades pa-

ra haver, “pro rata temporis”, quinhdo da comissio distribuida 2 dire-
toria, nos termos dos estatutos das companhias, correspondentes aos
lucros liquidos apurados nos balangos de dezembro do ano em que se

afastou.
2

2.1. Esse caso, julgado pela justica gaiicha e pelo Supremo Tri-
bunal Federal,! provoca algumas reflexées sobre o problema da remu-
neragéo dos administradores de sociedades an6nimas.

2.2. A “sedes materiae” da disciplinag@o juridica desse assunto
acha-se, atualmente, no art. 152 da Lei n? 6.404/76 (lei das sociedades

por agoes).

1 R.E. 71.507-RS, in: RTJ-STF, 63: 133-136.
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2.3. Antes de abordarmos a temética sugerida pelo enunciado do
caso Galant, convém esclarecer alguns pontos.

2.4. Se € possivel vender agdes sem vender o controle acionario
da companhia, a reciproca nfio € verdadeira: néo é possfvel vender o
controle aciondrio de uma companhia sem vender suas acdes. O que é
possivel, sim, € vender o controle aciondrio sem vender fodas as a¢oes
da sociedade. Assim, ao que tudo indica, Galant terd vendido todas as
suas ages; ndo apenas aquelas necessdrias para assegurar o controle
das duas seguradoras, mas todas as demais, por ele possuidas nas duas
companhias.

2.5. Outra observagdo diz respeito & informacdo de que as agdes
foram vendidas “por prego superior ao de uma venda comum’. O pre-
¢o de uma venda comum seria o prego de mercado — o valor de cotagdo
ou aquele fixado normalmente, pela lei da oferta e da procura. Tudo
leva a crer que influiu, na formagdo do preco das acdes do Sr. Galant o
fato de elas representarem o controle das duas companhias.

2.6. No caso real em tela, ndo se sabe se as duas companhias
eram abertas ou fechadas, o que teria alguns reflexos jurfdicos impor-
tantes, como se verd a seguir. Também ndo hé informacdes sobre a
espécie ou a forma das agbes de Galant. Mas pondere-se, desde logo,
que agoes ao portador, destituidas do direito de voto (LSA, art. 112),
ndo poderiam representar o controle.?

2.7. A luz do art. 254 da atual LSA, a alienacdo de controle da
companhia aberta depende de prévia autorizacao da Comissédo de Valo-
res Mobilidrios. No caso de seguradoras constituidas sob a forma de
companhia, a alienagdo do controle estd sujeita a prévia autorizagio do
6rgao competente para aprovar 2 alteracao do seu estatuto (LSA, art.
235).

: 2.8. O art. 254, acima mencionado, fruto da polémica Emenda
Lehmann ao Projeto da atual lei das sociedades por ag6es, antes mesmo
que esta entrasse em vigor, foi regulamentado e mitigado em seus efej-
tos pela Resolugéo n2 401/76, do Banco Central do Brasil, que diz, no
seu item XXI: A alienagiio do controle da companhia aberta que de-
penda de autorizagéio do Govemno para funcionar obedecerd ao dispos-
(o no art, 255 da Lei n? 6.404, de 15-12-76, aplicando-se, subsidiaria-
mente, as normas desta Resolugao.

2 Observe-se que o caso Galant foi julgado 4 luz do DL 2.627/40, que ndo
destitufa do direito de voto as agoes ao portador.
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2.9. Comparato critica a limitagao da tutela dos acionistas mino-
ritdrios apenas as cessdes de controle de companhias abertas, em que
existe liberdade de circulagio das ages no mercado de capitais.3

2.10. Para Modesto Carvalhosa, por restringir o raio de alcance
do art. 254 da Lei n® 6.404/76, colocando ao abrigo da expressao mi-
noritdrios apenas os titulares de agGes votantes, a Resolucdo n® 401/76
€ de indiscutivel ilegalidade.*

2.11. Refoge aos objetivos deste trabalho discutir a constitucio-
nalidade da Resolugdo n® 401/76.

3.

3.1. A remuneracdo dos administradores de companhias pode
comportar duas partes heterogéneas: uma fixa, denominada retirada pro
labbre, e outra varidvel, consistente na participacao nos lucros da com-
panhja. Esta ultima serd devida, ou ndo, dependendo do que dispuser o
estatuto social.

3.2. O estudo da retirada pro labore requer consideracdes de or-
dem trabalhista e tributdria.

3.3. Na orbita tributdria, o legislador estabelece limites maximos
de remuneracdo, caracterizando eventuais excessos como distribuicdo
disfargada de lucros, com repercussées fiscais mais ou menos gravo-
sas.?

3.4. Na drea trabalhista, a discussdo sobre a natureza do vinculo
entre o administrador e a companhia acarreta reflexos inevitdveis na ca-
racterizagao da remuneragdo daquele. O assunto é polémico. Wilson de
Souza Campos Batalha refere-se & vexata quaestio demonstrando a
“tendéncia, que se acentuara na doutrina e nos tribunais, no sentido de
entender-se configurada a relagdo de emprego quando o diretor, embo-
ra exercendo aparentemente atividades tfpicas dessa funcéo, na realida-
de atua subordinadamente e dedica a sociedade uma atividade pura-

3 O Poder de Controle na Sociedade Anénima, Rio, Forense, 1983,
p. 247.

4 -V, PAPINI, Roberto, Sociedade Anénima e Mercado de Valores Mobi-
liérios, Rio, Forense, 1987, p. 377. 2

5 Leia-se a propésito, com proveito, a monografia de René Isoldi Avila:
Distribuicao Disfarcada de Lucros, Porto Alegre, Ed. Sintese, 1978.
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mente técnica, quer na produgdo, quer na administragio, detendo par-
cela minima do capital social, ou n@o detendo dele parcela alguma, sem

poder efetivo de mando e sim atendendo a ordens e determinagdes su-
periores.6

Em principio, € dificil entender a existéncia dessa subordinagao
ou dependéncia hierérquica do administrador numa companhia, para
caracterizar o contrato de trabalho.

A LSA preveé a possibilidade de celebragio de contratos de traba-
lho entre a companhia e seus administradores (art. 157, § 12, d). Mas
tal dispositivo apenas facilita, sem definir, a solugdo do problema. Ele

nio exclui e, pelo contrério, parece sugerir a existéncia do diretor-
nao-empregado.

3.5. Sem embargo de opiniGes em contrério, penso ser correta a
distingao entre administrador-empregado e administrador-nao-emprega-
do de uma companhia. Empregado seria aquele, j4 titular desse status,
algado & posigdo de administrador, e que teria o contrato de trabalho
suspenso, como quer Délio Maranh@o.? Nao-empregado seria o admi-
nistrador j4 contratado como tal, para administrar a sociedade.

3.6. fsis de Almeida, que discorda de Délio Maranhio, quanto &
suspensdo do contrato de trabalho nas circunstincias descritas (para
ele, o contrato de trabalho subsiste quando o empregado € algado a
condicd@o de diretor), entende que se o0 empregado vier a fazer parte da
diretoria possuindo agoes em quantidade excessiva, que o equiparem
aos acionistas detentores da maioria das ag6es, a hipétese é de rescisio
mesma do contrato.8

3.7. Esses aspectos, contudo, ndo afloraram no caso Galant, que
nio se desenrolou no contexto de uma reclamagao trabalhista. No caso
em foco, o autor, certamente, ndo era um empregado.

6 BATALHA, Wilson de Souza Campos, Comentdrios & Lei das S.A., Rio,
Forense, 1977. vol. II, p. 661.

7 MARANHAO, Délio, Direito do Trabalho, Rio, Fundagio Getiilio
Vargas, 1978, p. 63.

8 ALMEIDA, fsis de, Curso de Legislagdo do Trabalho, Sao Paulo, Su-
gestoes Literdrias, 1978, p. 28.
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4,

4.1. A pretensdo do Sr. Galant referia-se & parte varidvel da re-
muneragdo, consistente na participagao nos lucros das companhias.

4.2. Essa participagao s6 € devida quando prevista estatutaria-
mente. E o estatuto sé a pode prever quando, simultaneamente, fixar o
dividendo obrigatério em, pelo menos, 25% do lucro liquido. Nao me
parece que a limitagdo descrita na letra c, § 2°, do art. 152 da LSA
conceda uma licenga para que a assembléia geral possa autorizar o pa-
gamento da participagdo nos lucros aos administradores independente-
mente de autorizagdo estatutdria expressa.

4.3. Mas nfo é s6. Os administradores somente fardo jus a parti-
cipagdo nos lucros do exercicio social em relagdo ao qual for efetiva-
mente atribuido aos acionistas o dividendo obrigatdrio previsto.

4.4, Para efeito de dar seqiiéncia ao raciocfnio, admitamos, pois,
o seguinte: (a) os estatutos das companhias seguradoras fixavam o di-
videndo obrigatério em, pelo menos, 25% do lucro liquido; (b) os esta-
tutos das companhias previam a participagdo dos administradores nos
lucros; e (c) as duas companhias distribufram o dividendo obrigatério.

5.

5.1. Com esse equacionamento, assim ficou delimitada a questao
no caso Galant: o administrador que se afasta em setembro faz jus a
participagdo nos lucros sociais, pro rata temporis?

5.2. Se se configurar a remuneragio dos administradores de S/A
como saldrio, poder-se-d deixar influenciar, a primeira vista, pela lem-
branca de que, na legislagao trabalhista, o empregado faz jus a 13%
salério, férias, e outros beneficios, proporcionalmente ao tempo em que
permaneceu no emprego.

5.3. H4 a ponderar, ainda, que, no caso Galant, ndo h4 indicios
de que tenha sido efetuado qualquer levantamento da seqiiéncia de
formagao dos lucros, més a més.

6.

6.1. O juiz de direito da 6* vara civel de Porto Alegre deu pela
procedéncia do pedido de Galant (verbis) ‘‘considerando que a trans-
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feréncia das acdes feita pelo autor, com a cessdo de todos os direitos
passados e futuros a elas correspondentes (dividendos etc.) nao abran-
ge as comissoes a serem distribuidas aos diretores, por tratar-se de cré-
dito inteiramente distinto, com cardter de remuneracéo pro-labore’’.

6.2. Como se v€, 0 magistrado de primeiro grau distinguiu, corre-
tamente, o status de acionista daquele de diretor, eventualmente pos-
sufdos pela mesma pessoa fisica. Percebeu, com precisdo, a inde-
pendéncia dos dois stafus, nos termos do art. 146 da LSA, uma vez que
o diretor pode ser acionista ou ndo.

6.3. A corte estadual gaiicha, entretanto, fixou-se na distingdo
entre diretor e ex-diretor. E enfocou um outro aspecto da questdo. As-
sim, dando provimento ao apelo das duas seguradoras, decidiu que
(verbis) ‘‘a apuracdo dos lucros sé ocorre no final do exercicio, e & sua
participacdo s6 acorrem os atuais diretores”.

6.4. O recurso extraordindrio que se seguiu ndo foi conhecido
pelo Supremo Tribunal Federal.

6.5. Pela discussao travada na Suprema Corte, infere-se que 0
Tribunal gaiicho terd sido influenciado pela circunsténcia fética de ha-

ver Galant efetuado a venda de suas agdes por preco superior ao de
uma venda comum. Eis o teor da ementa do acérddo proferido no re-

curso extraordindrio: “No caso, o acdrdao impugnado, interpretando
dispositivo estatutério e os efeitos da rentincia de um diretor no meio
do exercfcio do mandato, atendeu a circunstancia de haver ele feito a
venda do controle aciondrio, inclusive de suas acdes, por preco supe-
rior ao de uma venda comum, e, diante desses fatos, que so ponderé-
veis, decidiu ndo lhe caber a gratificacdo fixada em assembléia do
exercicio seguinte, pelos adquirentes daquele controle e que consti-
tufam a nova diretoria, sob cuja dire¢éo se encerrara o balango.”"

7

7.1. Aparentemente, a Corte galicha ignorou a distingio correta-
mente efetuada pelo magistrado de primeiro grau, e considerou que a
cessao de todos os direitos, passados e futuros, correspondentes as
agoes alienadas, implicava a rentncia dos direitos relativos ao stafus de
diretor.

7.2. Sob esse aspecto particular, a decisao merece duplo reparo.
Primeiro, por niio distinguir os direitos decorrentes do szafus de acio-
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nista daqueles derivados da condicdo de diretor. Em segundo lugar,
porque admitiu uma remincia tdcita. Como diz Caio M4rio da Silva Pe-
reira, “a manifestagdo de renunciamento hé de ser inequivoca”.?

7.3. Comparato teve a oportunidade de se manifestar duas vezes
sobre este mesmo caso. E criticou o que chamou de “lamentével con-
fusdo feita pelos julgadores entre titularidade do poder de controle e
exercfcio de um cargo diretivo na companhia™. “O prego estipulado
pela cessdo do controle”, diz ele, “nada tem a ver, em princfpio, com a
remuneragao estatutéria da diretoria”.10

7.4. Essa observagdo perspicaz nos induz a refletir sobre
questdes a respeito do fipo nos negécios de alienagdo de controle. Mas
tal reflexdio deverd ser objeto de outras pesquisas.

Osmar Brina Corréa Lima

9 PEREIRA, Caio Mério da Silva, Instituicdes de Direito Civil, Rio, Fo-
rense, 1961, vol. I, p. 333. :

10 COMPARATO, Fébio Konder, Comentdrio in: RDM, nova séric,
1973, n? II, ps. 67 e segs. ¢ O Poder de Controle na Sociedade Anénima, Rio,
Forense, 1983, p. 220.




Real

(RT, 624/239)

Alofsio de Andrade Faria detém 99,99% das cotas de Transaméri-
ca Representagoes e Participacdes Ltda., Nova América — Represen-
tagoes, Administracio e Participacoes Ltda. e Administradora Fortaleza
Ltda. E essas trés sociedades controlam as companhias abertas do de-
nominado Grupo Real (Cia. Real de Investimentos S.A., Banco Real d¢
Investimentos S.A., Banco Real S.A., Consércio Real Brasileiro de
Administragdo S.A. e Real Participacoes e Administragdo S.A.), que
compdem um dos mais relevantes e atuantes conglomerados financeiros
do Pais.

Alofsio é diretor de todas as companhias abertas do Grupo Real.

Starversa — Servigos Técnicos, Acessérios e Revenda de Veiculos
Ltda., Disbrasa — Distribuidora de Vefculos Ltda. ¢ Mério Enrico
Sclerca sio acionistas das companhias abertas que compdem o Grupo
Real.

A AG de cada uma das companhias abertas do Grupo Real fixoy
o montante global da remuneragdo dos administradores de cada uma
delas nos termos do art. 152 da LSA.

Starversa, Disbrasa e Mério Enrico Sclerca — doravante denomi-
nados Acionistas Minoritdrios — entenderam que, na distribuicdo da

remuneragio entre os administradores, teria sido atribufdo a Alofsio um
quinhdo absolutamente desproporcional aos demais administradores,
com danos as companhias. Em virtude disso, invocando a qualidade de
acionistas e substitutos processuais das companhias abertas do Grupo
Real, nos termos do art. 246 da LSA, ajuizaram agéo ordindria de in-
denizaciio contra a Transamérica Ltda., a Nova América Ltda. e a Ad-
ministradora Fortaleza Ltda. e contra Aloisio.

Em sua agdo, os Acionistas Minorit4rios afirmam que nio impug-
nam a fixagdo de honorérios e participagdo nestes pelas respectivas
AGOs, mas uma polftica global das controladoras, que beneficia o Sr.
Alofsio. E descrevem tal politica:
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‘O esquema foi montado de forma tal que o réu Aloisio integra a
administragao de um vastissimo mimero de sociedades, de vez que af se
encontram as subsididrias, coligadas e controladas das sociedades aber-
tas do Grupo Real. Tudo isso faz com que o quarto réu (Alofsio) rece-
ba honordrios, participacdes e verbas de representagdo que atingem,
anualmente, cifras astron6micas e inimagindveis, pelo vulto e exagero,
honorérios e participagdes que contaminam os resultados financeiros e
provocam, defluentemente, lesdo prejudicial da distribuicio de divi-
dendos.”

A agdio ordindria de indenizagdo visava ao ‘“‘ressarcimento da di-
ferenca entre os honorérios, participages e verbas efetivamente perce-
bidas pelo quarto réu (Aloisio) em decorréncia da administragdo das
empresas do conglomerado Real e a importancia que deveria ter rece-
bido a esse titulo, dentro dos padroes do mercado”.

Os acionistas minoritédrios especificaram as seguintes provas:

“‘As companhias abertas do Grupo Real, substituidas processual-
mente nesta agdo (...) para que informem, durante o periodo em que
permaneceram sob o controle das rés, quanto pagaram ao seu presiden-
te (Alofsio), aqui e no exterior, ou através de suas subsididrias e coli-
gadas componentes do chamado Grupo Real até o fim da linha (isto €,
a subsididria/coligada da subsididria/coligada) até a dltima companhia
do Grupo Real, ano apés ano, a qualquer titulo, inclusive as vantagens
do cargo (exs.: automével, avido, motoristas, pilotos, verbas de repre-
sentagao e viagens ao exterior etc.) (...); a Receita Federal para que
envie a esse Juizo copia das trés wltimas declaragdes de renda do presi-
dente do conglomerado Real e controlador Aloisio (...); pericia técnica
para (...) determinar o que seria, em termos de remuneracao do presi-
dente do conglomerado Real o ‘razoédvel’ e compativel com a realidade
do mercado, responsabilidade e tempo dedicados & fungao, cotejando
com o total recebido (...); juntada de novos documentos € depoimento
pessoal dos réus e de testemunhas.™

O Juiz de primeiro grau, afastando vérias preliminares e decidin-
do antecipadamente a lide, julgou improcedente a a¢do no mérito.

A 62 Camara do Tribunal de Justiga de S@o Paulo, por maioria,
anulou a sentenga, para permitir a produgao de provas.
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A DECISAO DA 6% CAMARA DO TJSP,
QUE ANULOU A SENTENCA:

MAIORIA

O que os acionistas minoritirios impugnam néo é propriamente a
regularidade formal das remuneragdes de Alofsio. Eles entendem con-
figurado o abuso de direito, consistente no uso normal do poder de
controle para a obtencao de verbas remunerat6rias exageradas, acima
dos padroes usuais.

A sentenga, apoiada em pareceres de ilustres e respeitéveis juris-
tas, concluiu pela improcedéncia da agéio porque’a remunerago global
dos administradores, fixada pela AG, estaria dentro dos limites da nor-
malidade, sendo irrelevante indagar se um dos administradores recebe
soma superior 2 dos demais, pois a forma de reparticao da verba nao
acarreta qualquer dano a sociedade ou aos acionistas. Tal argumento
tem como base um pressuposto de fato que precisa ser esclarecido pela
prova. O simples fato de ter sido a verba aprovada pela assembléia nio
afasta, em tese, a possibilidade de abuso de poder e de responsabilida-
de do acionista controlador, nos termos do art. 117 da LSA. A enume-
ragio do pardgrafo unico do art. 117 € meramente exemplificativa. Em
principio, portanto, a responsabilidade podera configurar-se, depen-
dendo de prova do pressuposto de fato que, no caso concreto, constitui
0 ponto principal da controvérsia (exagero ou normalidade do quantum
das verbas remuneratérias). O MM. Juiz admitiu, desde logo, que a re-
muneraciio global se situa nos limites da normalidade. Tratando-se,
porém, de matéria de fato e de alta indagacdo, o Magistrado ndo pode-
ria ter antecipado o julgamento da lide antes de dar s partes a oportu-
nidade da produgao de todas as provas. Em resumo, somente apds a
instrugéo ordindria do feito poderd o julgador formar sua convicgio a
respeito da existéncia ou inexisténcia de dano para a sociedade, seja
em razdo do quantum da remuneragao global, seja em razdo do montan-
te da remuneracéo individual dos administradores.

VOTO VENCIDO

O notével éxito das companhias abertas do Grupo Real no quadro
empresarial da Nacdo revela orientagio e politica dirigente bem orde-
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nadas. Nesta agdo, porém, poe-se em diivida um dos itens de sua admi-
nistragio, asseverando-se que na sua intimidade gerencial ocorrem abu-
sos de poder, a dano de melhores resultados para os acionistas. A im-
putagdo dos acionistas minoritirios ndo se aninha em nenhuma das
préticas que envolvem administragcao ruinosa das empresas coligadas,
de forma a leva-las a ruina, quer pela gestdao incompetente, temerdria,
negligente ou imperita do elenco do art. 117 da LSA. Sequer se afirma
ou se levanta suspeita de que o acionista controlador tenha deixado de
cumprir os deveres inseridos no pardgrafo tinico do art. 116 da mesma
lei. Os acionistas minoritarios ndo impugnam ‘‘a fixagdo de honordrios
e participacGes nesta ou naquela sociedade. Eles admitem e nao impug-
nam a legitimidade e o montante global da remuneragdo dos adminis-
tradores. O libelo €, pois, claudicante ao pretender caracterizar a lesao
reflexa aos acionistas na excessividade da remuneragio aos administra-
dores, por eles expressamente nao impugnadas. Se os acionistas mino-
ritdrios ndo negaram nem contestaram que o montante global das re-
muneracgoes estava conforme os paradigmas do mercado, a concluséo
de remate é absolutamente desconexa. Se lesao houvesse, seria na dis-
tribuicio da remuneragio entre os administradores, e seriam os demais
administradores que suportariam o desfalque. E absolutamente incon-
seqiiente a diligéncia no sentido de se efetuar instrugdo probatoria.
Admitida uma partilha que favorega a Alofsio com régia remuneracéo,
a agdo proposta ndo.pode corti-la, diminui-la ou fazer arbitramento
discriciondrio: tanto importaria em imiscuir-se em ato tipico e interna
corporis de cada sociedade, ofendendo-lhes a intimidade gerencial,
com censura e invalidagio de deliberagio da AG, que nao é questiona-
da nem impugnada nesta causa.

EMBARGOS INFRINGENTES

Em recurso de embargos infringentes, ¢ também por maioria, o
Tribunal, aderindo 2 tese do voto vencido, restabeleceu a sentenca de
primeiro grau, julgando improcedente a agao, argumentando: “(...) Na
realidade, de nada adiantaria a prova do quantum recebido pelo quarto
réu (Alofsio). A importancia por ele recebida serd sempre legitima, pois
decorre da AG, num tipico interna corporis, no qual, por isso mesmo,
ndo se pode imiscuir. Seria, em iltima andlise, anular o que fora deli-
berado em AG, o que nem se pediu na presente causa (...)"".
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RECURSO EXTRAORDINARIO
Os acionistas minoritérios recorreram extraordinariamente a0 Su-

premo Tribunal Federal, alegando afronta a dispositivos do CPC e dos
artigos 117, § 12, “c” e “f? ¢ 152 da LSA, bem como divergéncia ju-

. risprudencial, requerendo a anulacao da sentenga, devendo outra ser

proferida, ap6s a producdo de provas pelas quais protestaram s partes.
O Supremo Tribunal Federal, por unanimidade, ndo conheceu do
recurso.



Adubos Bueno S.A.

(RJ.TJ.ES.P., 58/176)

Trata-se de acfio ordindria de responsabilidade civil ajuizada por
Américo Giovanni Cataldi contra Augusto Bernardino de Lima.

Augustc Bernardino de Lima era dirctor-presidente da Adubos
Bueno S.A. No dia 4 de setembro de 1977, a Adubos Bueno S.A., re-
presentada por Augusto, outorgou procuracido a advogado, para de-
fendé-la em agio de indenizagdo por acidente do trabalho contra ela
ajuizada por Américo. Esta acfo foi julgada procedente em 11 de se-
tembro de 1970 (trés anos depois de proposta), transcorrido o prazo re-
cursal. Vez que dela ndo foi interposto qualquer recurso.

Em 15 de outubro de 19?0, um més apds o trinsito em julgado da
respeitavel sentenga decisdria da acfo de indenizagfo por acidente do
trabalho, Augusto presidiu assembl€ia geral extraordindria, onde se de-
cidiu a Jiquidacfo da sociedade, mas nada comunicou sobre a agdo aci-
dentiria e nem tomou qualquer providéncia para incluir o crédito
oriundo da decisdo judicial na liquidacio da companhia.

Consta, da ata da AGE, que os créditos quirografirios serdo pa-
gos apds os créditos privilegiados.

Dé o seu parecer fundamentado sobre esta acao.



Hotéis Ribas

(RF, 2791244)

Therezinha de Jesus Ribas Cavalcanti e seu irmio sdo acionistas
igualitéirios de Hotéis Ribas S.A., uma companhia fechada, sendo cada
um detentor de metade das agdes em que se divide o capital social.

Em assembléia geral ordindria realizada aos 26 de abril, Therezi-
nha pleiteou, em vao, a adocao do voto miltiplo, n@o previsto nos esta-
tutos sociais, com o objetivo de (verbis) “‘proceder a eleicdo de um
membro do conselho fiscal e seu suplente”, no que foi obstada pelo
irmao.

Embora exista um impasse, criado por rancores familiares, There-
zinha ndo contesta a lisura do irmdo, mas demonstra que a sua pre-
tensdo nao estd montada em interesse patrimonial, mas em razdes emo-
cionais.

Em virtude do exposto, Therezinha ajuizou agfio contra Hotéis
Ribas S.A., pleiteando a anulagao da AGO de 26 de abril.

Em sua contestagdo, a companhia alegou, principalmente, que o
direito ao exercfcio do voto multiplo nas assenibléias das sociedades
por agdes é um direito apenas do acionista minoritrio; ndo do majo-
ritdrio ou do igualit4rio.

Therezinha argumentou, por outro lado, que a assembléia geral,
ao negar-lhe o direito ao exercicio do voto miiltiplo, violou a lei e feriu
direito subjetivo seu, o de dar maior peso a uma investidura.

O juiz de primeiro grau julgou improcedente a agéo. E o Tribunal
de Justica do Estado do Rio de Janeiro, por maioria, deu provimento ao
recurso, com o voto vencido do Des. Osny Duarte. Este criticou a
maioria, invocando o principio da funcéo social da empresa. E argu-
mentou: ““... a interpretacio dada pela douta maioria ao art. 141 da Lei
n? 6.404/76 esvazia, data venia, totalmente, o sentido benéfico do voto
muiltiplo e restringe a importancia social das sociedades an6nimas, pro-

clamada e reconhecida na etapa do progresso tecnolégico que estamos
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vivendo. Com a solugéo adotada pela douta maioria, parece-me que a
sociedade an6nima permanecerd expressdao de interesses familiares e
ndo entidade integrante da engrenagem da economia piblica, onde 0s
interesses aciondrios seriam supletivos e ndo constitutivos da empresa.
Os 6dios familiares, os conluios, as chantagens de acionistas e outros
comportamentos reprovaveis ndo deveriam poder ditar diretamente os
rumos das empresas, preterindo a fungéo social das mesmas.”

O acérdao acima sintetizado induz-nos a refletir sobre os perigos
de uma tendéncia para a abordagem puramente teorética dos problemas
juridicos, com verdadeira aversdo pela andlise pragmética e objetiva
dos fatos.

A primeira palavra que me ocorreu, ao lé-lo, foi: Logomaquia,
que significa palavreado initil. E creio que se pode estender, a esse
aresto, a critica de Comparato & doutrina juridica nacional, ao taché-la
de “mais afeita, em geral, aos comentarios livrescos do que a andlise
da problemdtica vital” (O Poder de Controle na Sociedade Anénima,
Rio, Forense, 1983, p. 158).

O que ressalta, a primeira vista, € a afirmagéo textual do acérdao
de que a acionista queria (verbis): “‘optar pela adogao do voto miiltiplo
e, com base no seu exercicio, proceder a eleicdo de um membro do
conselho fiscal e seu suplente” (grifei).

Ora, um simples exame tépico do art. 141 da Lei n® 6.404/76
deixa claro que o voto miltiplo se aplica, ou pode ser aplicado, nas
eleicoes para o conselho de administragdo. O art. 141 situa-se no Capi-
tulo XII da lei (Conselho de Administragéio e Diretoria), especifica-
mente na Segao I (Conselho de Administracdo).

O conselho fiscal ¢ tratado no capitulo seguinte (Capitulo XIII).
Os acionistas minoritdrios, ali, recebem uma protecéo especial no art.
161, § 42, letra a (os acionistas minoritdrios, desde que representem,
em conjunto, 10% (dez por cento) ou mais das agdes com direit_o a vo-
to, terdo direito de eleger, em separado, um membro e respectivo su-
plente do conselho fiscal).

Nio se descarte, todavia, a possibilidade de um eventual erro na
datilografia do acérdio, ou na sua publicagdo. Concedamos ao Tribu-
nal o beneficio da divida. E admitamos que a agé@o tenha sido proposta
pela acionista ndo desejosa de “‘optar pela adogao do voto miiltiplo e,
com base no seu exercicio, proceder a elei¢do de um membro do conse-
lho fiscal ¢ seu suplente” e, sim de um membro do conselho de admi-
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nistragdo. A esse propésito, nota-se que o voto vencido do Des. Osny
Duarte refere-se a conselho de administracéo e nio.a conselho fiscal.

Ainda assim, contudo, melhor mérito nfo teria o trato dado ao ca-
so pela Corte.

E certo, como afirmou o acérdio relatado pelo Des. Hamilton de
Moraes ¢ Barros, que o voto miltiplo ndo € um direito apenas do acio-
nista minoritario.

E também correta, em parte, a sua ponderagiio, assim explicitada:
“‘a lei, ao instituir e assegurar, em boa hora, a representagio das mino-
rias societérias, ndo exclui, e nem poderia excluir, os iguais direitos
dos sécios igualitdrios e majoritdrios”. Afirmo que tal ponderagio é
correta em parte porque, na verdade, a lei ndo assegura a represen-
tagdo das minorias através do voto miiltiplo nas eleicoes para o coise-

lho de administracdo. Ela apenas facilita ou possibilita tal represen-
tacdo. A representagao efetiva vai decorrer da convergéncia de vérios
fatores volitivos e numéricos. A minoria deveré estar coesa, e nao dis-
persa. E o resultado a ela favordvel dependerd, ainda, nio sé do per-
centual aciondrio votante por ela possuido, como também de uma es-
tratégia de votagio ¢ do nimero de membros do conselho de adminis-

© trac@o.

Também o voto vencido foi infeliz ao abordar a questao. Exami-
nou-a sob o enfoque da fungfio social da empresa, mas afirma, textual-
mente: ‘‘o acionista detentor de 50% das a¢6es, embora sem participar
do Conselho de Administragio, mantém mais possibilidades de fiscali-
zagdo e seguranga de uma administragdo proba por parte do outro de-
tentor da dire¢do da sociedade do que o acionista minoritirio portador
do voto miiltiplo poderia fazé-lo, porque a aprovacio das contas dos
diretores na Assembléia Geral estd sujeita ao seu alvedrio™.

Tal assertiva, permissa venia, niao tem qualquer sentido no con-
texto do caso. E, além disso, induz — ou pode induzir — & conclusio ab-
solutamente errénea de que, nas eleigdes para o conselho de adminis-
tragdo, alguns acionistas possuem o voto multiplo e outros ndo.

Ora, na verdade, s6 existem duas alternativas possiifeis, nas
eleicoes para o conselho de administragdo: ou é adotado o sistema de
voto muiltiplo, ou ndo €; na primeira hipétese, todas as agoes terdo O
voto multiplo; na segunda, nenhuma o terd. Simples assim.

Em suma, e curiosamente, o problema nfo foi bem solucionado
pela Corte carioca. Nem pelos votos vencedores, nem pelo voto venci-
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do. E isso por uma razio muito singela: porque, simplesmente, nédo
existia um problema a ser resolvido.

As partes, mal orientadas pelos seus advogados, acionaram a méd-
quina judicidria. E o processo, uma vez instaurado, precisava ter um

fim...
A julgar pelos dados constantes do acdrdao, o pseudoproblema

das partes foi também mal equacionado.

Numa sociedade com as caracteristicas da companhia em tela (fe-
chada, com dois acionistas apenas, detendo, cada um deles, exatamente
a metade do capital votante), € absolutamente indcua a adogdo do voto
miiltiplo nas elei¢oes para o conselho de administragio. Quer se adote
o voto muiltiplo, quer ndo seja ele adotado, o resultado serd absoluta-
mente o mesmo. Nic haverf a minima diferenga. Nao fard a menor di-
ferenca se cada um dos dois acionistas possuir um, cem ou um milhdo
de votos. Um eventual impasse entre os dois somente poderd culminar
num empate.

O objetivo e a técnica do votc miltiplo ndo se reduzem, pois, a
mera multiplicac@o dos votos por determinado mimero, mas requerem a
conjugagio de outros fatores, que se iniciam com a possibilidade de
cumular, isto €, de concentrar os votos num sé candidato ou distribui-
los entre vdrios.

Nos termos da lei, o estatuto da companhia pode prever, ou néo,
o sistema do voto multiplo, nas eleigbes para o conselho de adminis-
tracdo. Havendo previsdo estztutdria a respeito, o sistema serd cbriga-
toriamente adotado. Silente o estatuto, ainda assim, devera ser ele ne-
cessariamente utilizado, desde que “‘requerido’ até quarenta e oito (48)
horas antes da assembléia geral por acionistas que representem, no mi-

nimo, 0,1 (um décimo) do capital social com direito a voto.

A essa altura, julgo conveniente apresentar duas observagdes:
(12) o requerimento dos acionistas, implicito na palavra requerer, men-
cionada no art. 141, caput, da Lei n® 6.404/76, ndo é uma peticio, que
possa ser deferida ou indeferida, ao puro alvedrio de quem quer que se-
ja. Uma vez requerido no prazo, nos termos e nas condigdes referidas
no art. 141, a adogdo do processo de voto miiltiplo é obrigatéria; (22) o
estatuto de uma sociedade anénima — aberta ou fechada — ndo pode
frustrar a norma do art, 141 da Lei n® 6.404/76, com a introdugio de
uma cldusula afastando expressamente a possibilidade da adogdo do
voto miiltiplo nas eleicoes para o conselho de administragio. Tal cldu-
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Sula afrontaria um principio de ordem publica, erigido num dos pilares
filoséficos da lei acion4ria: o da protecio ao acionista minoritério.

O processo do voto maltiplo, repito, ndo assegura, nao garante a
Tepresentacéo das minorias aciondrias no conselho de administragdo.
Apenas a facilita e possibilita. O principio nele encerrado é o mesmo
que, no direito eleitoral, permite a representagdo dos partidos polfticos
Minoritérios nas casas legislativas.

Adotado o processo do voto miltiplo ou cumulativo, cada agao
Votante dard direito a tantos votos quantos sejam os membros do conse-
lho de administragéio. O acionista poders, entdo, livremente, cumular
Ou concentrar todos os votos num sé candidato ou distribui-los entre
alguns ou todos. Se a minoria, coesa, concentrar ou cumular todos 0s
Votos num s candidato, ou em alguns deles apenas, ocorrer4 a proba-
bilidade de que esse ou esses candidatos sejam por ela eleitos, depen-
dendo de algumas circunstancias mateméticas e proporcionais.

Quanto menor for o nimero de conselheiros, maior serd a dificul-
dade dos minoritrios de conseguirem eleger um representante. Por isso
mesmo, o legislador dispde que, ‘‘se 0 nimero de membros do conselho
de administracfio for inferior a 5 (cinco), € facultado aos acionistas que
representem 20% (vinte por cento), no minimo, do capital com direito a
voto, a eleicsio de um dos membros do conselho” (Lei n° 6.404/76, art.
141, § 49). :

Quando adotado o processo do voto miiltiplo, “‘a mesa que dirigir
0s trabalhos dever4 informar previamente aos acionistas, & vista do Li-
vro de Presenca, o niimero de votos necessérios para a eleigdo de cada
membro do conselho’’.

Esse niimero pode ser obtido utilizando-se a seguinte férmula, de
Campbell (The origin and growth of cumulative voting for directors,
in: 10, Bus. Law, 3, april, 1955):

Y x NL
___+
N+ 1

na qual, X niimero de agdes necessdrias para a eleigdo de um de-
terminado niimero de conselheiros;

Y = total das agdes votantes presentes a assembléia geral;
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NL = nimero de membros do conselho de administragao que
se quer eleger;
N = ndmero total de membros do conselho de adminis-

tracédo a serem eleitos.

Em algumas circunstincias, poder4, até mesmo, ocorrer que a mi-
noria consiga eleger a maioria do conselho de administragéo. Essa pos-
sibilidade j4 foi por mim demonstrada em outra ocasido (Osmar Brina
Corréa Lima, Direito de Voto na Sociedade Andnima, in: Revista dos
Tribunais, 530/25 (dezembro, 1979)).




Rodrigues

(Tribunal de Justiga de S@o Paulo, ap. civel n® 28.172-1,
da Comarca de Avaré, 08.02.1983.)

Trata-se de agdo proposta por acionista contra diretores de socie-
dade an6nima, visando a prestacio de contas da administrac@o, nos ter-
mos dos arts. 914 e seguintes do CPC. A contestago foi desentranhada,
por intempestiva, Em seguida, 0 MM. Juiz julgou extinto o processo
sem exame do mérito, por faltar ao autor legitimidade ativa para exigir
dos réus prestaciio de contas (inciso I do art. 267 do CPC). Apelou o
autor, insistindo em sua legitimidade ativa e no cabimento da agao.

O art. 109 da LSA enuncia os direitos essenciais do acionista,
dentre os quais o inciso III, o de “fiscalizar, na forma prevista nesta
lei, a gestao dos negécios sociais’’.

Por outro lado, o art. 122 diz competir privativamente a assem-
bléia geral “‘tomar’’, anualmente, as contas dos administradores, e
*“deliberar sobre as demonstracoes financeiras por eles apresentadas”.

Pelo art. 123 compete ao conselho de administragdo, se houver,
ou aos diretores, observado o disposto no estatuto, convocar a AG.

O pardgrafo iinico acrescenta que a convocagio pode partir:
(a) do conselho fiscal, nos casos previstos no nimero V, do art. 163;
(b) de qualquer acionista, quando os administradores retardarem, por
mais de 60 (sessenta) dias, a convocacio nos casos previstos em lei ou
no estatuto; (c) de acionistas que representem 5% (cinco por cento), no
minimo, do capital votante, quando os administradores ndo atenderem,
no prazo de 8 (oito) dias, o pedido de convocacdo que apresentarem,
devidamente fundamentado, com indicacio das matérias a serem tra-
tadas.

Vé-se, pois, do exame conjunto de tais dispositivos, que ndo cabe
a qualquer acionista exigir diretamente da diretoria da S.A. a prestac@o
de contas da administracéo.
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Isso jé ocorria ao tempo da legislacdo anterior, como demonstrou
Pontes de Miranda em seu 7ratado de Direito Privado, ao enunciar .as
agoes conferidas aos acionistas de S.A. E a situagdo persiste na legis-
lagao atual, como esclarece Rubens Requigo.

Constitui também um direito inarred4vel do acionista, cOmMO de
resto ocorre em qualquer sociedade comercial e para qualquer tipo de
s6cio, o de fiscalizar a gestdo dos negécios sociais, na forma prevista
em lei. Muito mais imperioso € que esse direito seja assegurado € regu-
lado nas S.A. em virtude de sua peculiar estrutura juridica. :

Vimos que a dissolugio do direito patrimonial que as S.A. & mais
particularmente, as suas agdes provocam, faz com que O acionista
perca o controle de sua propriedade investida no capital social € que¢
passa a ser representada pelas referidas ages. Perde ele a gestao, para
reter apenas a fruicdo de seus bens investidos. Ele ndo mais usa da
propriedade que transfere a S.A.; apenas goza dos frutos que €ssa pro-
priedade vai gerar. Natural, portanto, que lhe fique assegurado plena-
mente o direito de fiscalizar o modo pelo qual é gerido O patriménio
social e administrada a S.A.

Mas, a fim de impedir que, por capricho ou por interesses mes-
quinhos, esse direito se torne um empecilho a boa marcha da adminis-
tragéio, que poderia ser perturbada por contfnua e impertinente fiscali-
zagiio, a lei regulamenta esse direito fundamental do acionista. Daf a
ressalva da lei de que o direito de fiscalizagdo estd contido nos limites
estabelecidos pela lei — “na forma prevista nesta lei” — como textual-
mente insere na regra em estudo.

O acionista tem, dessa forma, o direito de fiscalizar a gestao so-
cial subordinada a estas regras principais: (1) analisar o relatério, cpia
do balango, parecer do conselho fiscal, lista dos acionistas que ainda
nio integralizaram suas acdes, dentro do prazo de trinta dias antes da
AGO, conforme aviso publicado pela imprensa; (2) analisar e discutir
os mesmos documentos durante o transcurso da AG reunida; (3) pedir
judicialmente a exibicdo integral dos livros da sociedade, deSde_tu
organizado em 5% do capital social, e que sejam apontados atos viola-
dores da lei e dos estatutos (art. 105).

Ora, no caso, o que pretende o autor € exigir prestagao de contas
diretamente da diretoria, e isso no estd previsto na legislagdo, que é
especifica e regula por inteiro as S.A.
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O que deseja € a exibigdo de livros, ao invés de prestacio de con-
tas, como momentaneamente assinalou. Entio, ndo serd a agiio que
propds o instrumento adequado. .

Alis, sequer demonstrou ele sua condigio de acionista e menos
ainda de detentor de 5% das agoes.

Por tudo isso e pelo mais que ficou dito na respeitivel sentenga
recorrida, negam provimento ao recurso.



Cobesca

(TISP, ap. civel n® 49.515-1, Campinas, 52 Cam. Civel)

Luiz Carlos Muraro, membro do Conselho Fiscal da Cobesca
Manchester-Atacadista de Produtos Farmacéuticos S.A., ajuizou uma
acao sumarfssima com preceito cominatdrio contra a companhia, visan-
do a prestagiio de informacGes sobre negécios sociais.

Colocando-se na posigdo de advogado da companhia, enumerc
sinteticamente os argumentos que vocé usaria na contestacio da acao.




Clark

(RT, 418/130 e RTJ-STF, 72/77)

A Equipamentos Clark SA aumentou o seu capital social por cor-
Tegdo monetdria. E emitiu novas agdes para serem distribufdas aos
acionistas.

Antes de distribuir os ““filhotes” acima referidos, a Clark aumen-
tou novamente o seu capital, por deliberagio da AG, para atender a ne-
cessidade de maior capital de giro para a empresa.

Nesse segundo aumento de capital, a empresa venezuelana Clark
Equipment International C.A., outra subsididria da mesma “holding”
controladora da Equipamentos Clark SA, subscreveu 500.000 novas
agoes.

Posteriormente, a Clark distribuiu as acoes-filhas, decorrentes do
aumento do capital pela corregao monetéria. Todavia, ao fazé-lo, con-
siderou as acdes existentes 2 época da distribuigdo, ¢ nao apenas as
contemporéineas ao balango de 1973, cuja corregiio gerou o primeiro
aumento de capital, acima referido. Em conseqgiiéncia, distribuiu “filho-
tes” para as 500.000 acoes novas, subscritas pela Clark Equipment In-
ternational C. A,

O grupo minoritério, representado por Robert Le Roy Patton, in-
tentou agéo para pedir declaracdo de nulidade dos atos da diretoria da
Clark, *“dos quais resultou erronea e ilegal distribuigio das acdes de
bonificagao”,

Em suma, discute-se, neste caso, se as agdes novas, resultantes do
aumento de capital por correcao monetdria, deverdo ser distribufdas
proporcionalmente aos acionistas existentes & data do balango de 19?73
Ou aos existentes i data da distribuicdo das novas agoes.

Consulte os artigos 167, 169 e 170 da LSA.




———

Guarani

(RTI-STF, 71/294)

Em 19?1, a Rddio Guarani SA, uma companhia fechada de radio-
difusdo aprovou proposta de aumento de seu capital social. Sebastiao
Durand subscreveu 5.000 acoes preferenciais nominativas (PN). E pa-
gou 10% do valor de cada ag@o, bem como 10% de taxa de inscrig@o.
Posteriormente, integralizou o prego das agdes subscritas. Durand ja-
mais exerceu nenhum dos direitos de acionista. Ndo comparecia as
AGs. Nao votava. Nao recebia dividendos. Algumas vezes, recebeu ju-
ros. Aos 11 de dezembro de 19?5, Durand pretendeu em vao participar
de uma AG da sociedade, mas foi impedido pela mesma, que nao o
considerava acionista. Com efeito, depois de 19?1, a companhia ndo
realizou nova AG, com o fito de deliberar sobre a proposta de aumento
do capital social, aprovada naquele ano. Durand ingressou em jufzo
com uma acao ordindria, formulando dois pedidos alternativos: (a) nu-
lidade dos atos da AG de 11 de dezembro de 19?5, ou (b) rescisdo do
contrato.

Esse caso, julgado pela justica mineira e pelo Supremo Tribunal
Federal, provoca algumas reflexdes sobre o problema do aumento de
capital social de sociedades anénimas por subscri¢ao de novas agoes.

O aumento de capital social, nas companhias, & disciplinado, na
LSA, nos artigos 166 e seguintes.

Uma leitura atenta do dispositivo legal citado deixa claro que
existem duas modalidades distintas de aumento de capital: com e sem
ingresso de novos recursos financeiros para a sociedade.

Exemplo tipico de aumento de capital sem o ingresso de novos
recursos financeiros é aquele efetuado por corregao monetdria (artigo
166, I, da LSA). .

No caso Guarani, tratava-se de aumento de capital por subscri¢ao

de novas agdes e, pois, com ingresso de novos recursos financeiros pa-
ra o patriménio social.
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Todo aumento de capital por subscricao de novas agdes requer,
regra geral, a realizagdo de duas assembléias gerais extraordindrias:
uma primeira, que aprova a proposta de aumento do capital social e au-
toriza os administradores a providenciarem as medidas necessérias para
concretizd-lo, e uma segunda que, constatando o cumprimento das for-
malidades previstas no art. 82, c/c o art. 170, § 62, da LSA, aprova o
aumento do capital e altera a cldusula estatutdria, a ele relativa.

Essa regra geral pode sofrer uma excegdo, na hipétese de haver o
comparecimento uninime dos acionistas e todos, ali mesmo, exercerem
ou negociarem o direito de preferéncia (LSA, art. 109, IV, LSA), efe-
tuando, desde logo, os depdsitos das entradas, relativas as acOes subs-
critas, completando-se, pois, a subscrigéo integral do aumento de capi-
tal proposto. ;

O simples enunciado do caso Guarani deixa claro que nao foi es-
sa hip6tese excepcional o que ali ocorreu. O Sr. Durand pagou, ini-
cialmente, os 10% previstos como entrada no inc. II do art. 80 da
LSA. E s6 posteriormente veio a integralizar os outros 80% do preco
das agées por ele subscritas.

Assim, enquanto ndo realizada a segunda assembléia geral ex-
traordindria, para aprovar o aumento de capital social proposto em
1971, realmente, o Sr. Durand ndo podia ser considerado acionista, pelo
menos no tocante aquelas agoes subscritas com base na proposta efe-
tuada naquele ano. Era ele, pois, um mero aspirante ou ca.ndidatq a
acionista. Nao um acionista propriamente dito. O dinheiro por ele in-
vestido era, portanto, um simples crédito, ndo tendo passado a integrar
a cifra do capital social.

Coerente com esse entendimento, a Rddio Guarani nao lhe pagava
dividendos, devidos apenas aos acionistas. Pagava-lhe juros, de quando
em vez.

E curioso observar que, de 1971 a 1975 transcorreram nada me-
nos que quatro anos. E o Sr. Durand, ao que tudo indica, n2o requereu
a devolugio do seu dinheiro, nos termos do parégrafo tnico do art. 81
da LSA, aplicével 2 espécie ex vi da remissio efetuada pelo § 6° do art.
170 no mesmo diploma legal.

Uma leitura critica dos dois pedidos alternativos formulados Relo
Sr. Durand em sua agéio permite a vilida suposicdo de que, em ultnna
andlise, ele queria que a justi¢a brasileira se pronunciasse, definitiva-
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mente, sobre a sua situagdo na companhia, como acionista ou como
credor.

Na hipétese de ser considerado credor, pedia a rescisao do con-
trato de compra e venda de agdes (contrato de subscrigdo de agdes)-
Caso fosse considerado acionista, pedia fosse declarada a nulidade (_105
atos da assembléia geral de 11 de dezembro de 19?5, da qual fora 1m-
pedido de participar.

Esses dois pedidos alternativos, além de encontrarem respaldo na
legislagdo processual (CPC, art. 288), passam pelo crivo da légica for-
mal ou menor.

Com efeito, a ndo ser o autor considerado acionista e sim mero
credor, justo ndo era que continuasse indefinidamente com o seu di-
nheiro em poder da sociedade, limitando-se a receber juros eventual-
mente, numa economia inflacionéria como a nossa.

Por outro lado, hé a ponderar que, fosse ele considerado acionis-
ta, realmente, se impunha a nulidade dos atos da assembléia geral reali-
zada sem 0 seu comparecimento, quando ele dela queria participar. A
assembléia geral € a reunido dos acionistas convocada e instalada na
forma da lei. Embora o acionista néo tenha a obrigagio de comparecer,
ele tem o direito de fazé-lo, e esse direito niio lhe pode ser negado sem
justa causa.

Interessante foi o desfecho do caso na justiga brasileira.

O juiz de direito da 10® Vara Cfvel de Belo Horizonte, julgando
procedente a agdo, considerou o Sr. Durand acionista da R4dio Guarani.

Eis as palavras textuais do magistrado de primeiro grau: “Nao
merece acolhida a defesa apresentada pela ré (Rddio Guarani) na con-
testacao (...); o autor (Sr. Durand) subscreveu agéoes relativas ao au-
mento de capital da ré (...) pagando-as integralmente. A sua situagio de
acionista da ré era perfeitamente regular, cumprindo todas as obri-
gagles, inclusive provando sua nacionalidade. Nao procede a alegacéo
da ré de que houve apenas a Assembléia inicial para o caso de subs-
cricdao da elevagdo do capital e ndo tendo havido a segunda para apro-
vacgdo, de acordo com exigéncia legal. E ndo procede a alegacdo por-
que o autor adquiriu as agoes de boa-fé, efetuou todos os pagamentos,
e a ré ndo pode beneficiar-se de sua prépria omissdo ndo realizando a
segunda assembléia. Competia-lhe, na pior das hipéteses, num proce-
dimento correto, devolver, com juros, as importéncias recebidas do au-
tor. Ao contrario, o que se vé nos autos é que a ré recebeu as im-
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porténcias, e ndo permitiu que o autor exercesse o seu direito de acio-
nista em toda sua plenitude. Marginalizou.”

Curiosamente, entretando, e contrariamente ao que se poderia lo-
gicamente esperar, o magistrado concluiu: “O pedido do autor ¢ alter-
nativo. Julgo procedents a agdo, rescindido o contrato por inadimplén-
cia da ré, condenando-a ao pagamento ao autor de indenizagéo por
perdas e danos...”

Em suma, o juiz, depois de afirmar categoricamente que o Sr. Du-
rand era acionista, ao invés de atender ao scu 22 pedido alternativo e
declarar a nulidade dos atos praticados pela assembléia geral da qual
fora impedido de comparecer pela companhia, atendeu ao 12 pedido al-
ternativo e rescindiu o contrato de subscrigdo das agées.

No Tribunal de Justica de Minas Gerais, o cerne da decisao de
primeiro grau foi ¢jogiado: “O digno juiz, mui acertadamente alids, en-
tendeu que a ré nio podia beneficiar-se de sua prépria omissdo, niio
realizando a segunda assembléia, uma vez que o autor cumprira todas
as suas obrigacoes de tomador de acdes, inclusive provando a sua con-
digdo de cidadio brasileiro.”

A discusso prosseguiu, todavia, e subiu até o Supremo Tribunal
Federal, em torno da condenagdo em perdas e danos, aspecto que nao
pretendo abordar aqui.

Como se vé, também a justica dos homens costuma escrever certo
em linhas tortas...



Veta

(RT, 465/128)

. tent
Em AGE realizada aos 24 de abril de 19?1, Veta EIZIIUCI;;MJ
S.A., uma companhia fechada, aprovou proposta de aumento do
social. ) ot
Na mesma data, fixou em trinta dias o prazo para exergécnr?mtig =
reito de preferéncia e designou uma nova AGE para 25
1921. .y
Aos 25 de maio de 19?1, independentemente de nova con o
cacdo, a AGE aprovou o aumento de capital, que fora m:emm
subscrito. ; ‘ diae
No dia 23 de julho de 19?1, foram publicadas as atas das
AGE, acima referidas. ) "
Em 16 de marco de 19?2, a acionista Norma_de Fan'as EveL);n;léo
tular de ages representando menos de 5% do capital s(_)C}al, e gontra :
compareceu a nenhuma das AGE acima mencionadas, ajuu_cm:j =
sociedade, uma agéo declaratéria de nulidade da AGE realiza ade >
25 de maio de 19?1, alegando ter sido preterido o seu direito de p
feréncia. .
A companhia contestou a agdio alegando que ocorrera a decadén-
cia do direito a subscrigiio, por parte da autora.




Precisa

(RTJ-STF, 106/172)

Antes de examinar este caso, leia, atentamente os seguintes arti-
gos da LSA: 167, 173, 182, 185, 189 e 200.

AGRAVO DE INSTRUMENTO N2 89.328 (AgRg) — SP
(Segunda Turma)

Relator: O Sr. Ministro Djaci Falcao.
Agravante: Precisa Projetos, Engenharia, Construgées e Incorpo-
ragoes S.A. — Agravado: Estado de S#o Paulo.

Agravo regimental a que se nega provimento. O entendimento
adotado pelo acérddo, de que a corregdo monetdria do capital ndo cons-
titui uma reserva tipica de capital, tanto assim que ndo se inclui na
enumeragio taxativa do § 12 do art. 182 da Lei das Sociedades Anéni-
mas, bem como, que se trata de valor “‘que tem destino certo e obri-
gatdrio” (a capitalizagio determinada pelo art. 167), apresenta-se, pelo
menos, razodvel, nos termos da Sumula 400.

ACORDAO
Vistos, relatados e discutidos estes autos, acordam os Ministros
componentes da Segunda Tlll‘mﬁ: do Supremo Tribunal Federal, a una-
nimidade de votos e na conformidade da ata do julgamento e das notas
taquigrficas, em negar o provimento ao agrayo regimental. -

ator.

RELATORIO

O Sr. Ministro Djaci Falcdo: O despacho atacado pelo agravo re-
gimental guarda o seguinte teor:



- 173
SOCIEDADE ANONIMA

“Trata-se de recurso extraordindrio interposto tdo-somente pela
alinea @ do permissivo constitucional, contra decisao meenfla e
mandado de seguranga. ;

Afigura-se-me incensurével o despacho de fls. 12 a 15, que inde-
feriu o apelo extremo.

Dele destaco as seguintes consideragoes: p

A questio é simplesmente de interpretagdo, por sinal que razod-
vel, dos artigos 182, § 22, e 200, I, ambos da Lei n2 6.404, tendo a
apoid-la o estudo publicado no Didrio do Comércio de 27 de maio de
1980, da autoria de Ernesto de Lemos Chagas, do Instituto Jurfdico da
Associagio Comercial de Sdo Paulo (fotocépia de fls. 31). f

Nas sociedades por agdes, & predominante o princfpio d.a _ff’“dez
do capital social, em suas acepgdes de afetividade e iﬂlaqglbmdade'
conforme observages de Hernani Estrella (Curso de Direito Comer-
cial, pagina 414, da edigdo de 1973).

Por isso mesmo, niao pode merecer critica o a -
cial, ao negar o pretendido arquivamento da ata da Assembléia
sob o fundamento de que, para os efeitos do Registro do Comércio,
€ possivel a absorgio de prejufzos com a utilizagio do produto da cor-
regio da expressdo monetdria do capital social, realizado em ato ante-
rior & capitalizagio de conformidade com o parecer de fls. 91/93, da
Procuradoria Geral da Justiga. )

E, por se cuidar aqui de interpretagdo razodvel de lei, inadmissi-
vel € o acesso a via excepcional (Stimula 400 do Egrégio Supremo Tri-
bunal Federal) (fls. 14 a 15).

Destarte, nego seguimento ao presente agravo” (fls. 66 a 67).

Em tempo oportuno foi oferecido agravo regimental, em que s€ 1é:

to da Junta Comer-
Geral,
nao

“Data venia, nio se trata de hipétese de incidéncia da Simula n®
400, do E.S.T.F., resultando clara a infracdo ao disposto nos artigos
182, § 22 e 200, I, da Lei das Sociedades por Agdes, pelo v. ac6rdio
recorrido, que legitimou o ato do Sr. Presidente da Junta Comercial de
Sao Paulo, negando arquivamento 2 Ata da Assembléia Geral Ordinéria
da Sociedade, ora agravante, como se passa a demonstrar.

Dispdem os dispositivos legais citados (da Lei n 6.404/76):

“Art. 182. A conta do capital social discriminard o montante
subscrito e, por dedugéo, a parcela ainda nio realizada.
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§ 22 Serd ainda registrado como reserva de capital o resultado da
correcéo monetaria do capital realizado, enquanto nio capitalizado.

Art. 200. As reservas de capital somente poderdo ser utilizadas
para:

I - absorcao de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados
€ as reservas de lucro (art. 189, pardg. tinico);

A ora agravante, em assembléia geral ordindria dos acionistas, de-
liberou capitalizar parte da corregio monetéria do capital realizado,
destinando outra parte para compensar prejuizos, mantendo, ainda, um
saldo em conta, para aproveitamento oportuno.

O Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ne-
gou arquivamento a ata da AGO, ao fundamento de que ¢ vedada a
compensacio de prejuizos com o produto da corregdo monetdria do ca-
pital social. :

Dai o presente Mandado de Seguranga, deferido em primeiro
grau, por razoes, d. v., incontraridveis, assim sintetizadas:

A correco do capital realizado... € escriturada, enquanto néo ca-
pitalizada, como reserva do capital (artigo 182, § 22). Sobre a sua capi-
talizacdo delibera a ‘‘assembléia geral ordinéria que aprovar o balanco
(art. 167).

De notar, que a impetrante langou mao de correcéio monetiria do
capital, tdo-somente, depois de usar as outras reservas legais, na com-
pensacio do prejuizo.

Vale registrar que a ““Lei néo proibe a empresa de aumentar o ca-
pital e manter o prejuizo, mas dé-lhe a oportunidade de nao praticar es-
sa inutilidade.

... concedo a seguranga.

O v. acérddo recorrido reformou a r. sentenca, por entender que a
correcao monetéria do capital social ndo € uma reserva tfpica do capi-
tal, ndo estando abrangida pela disposicédo do art. 200, da Lei das S.A.
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_ Assim decidindo, negou vigéncia aos arts. 182, § 22 € 200, 1, da
Lei n? 6.404 de 15.12.1976.

E a interpretagio dada pelo v. acérdio recorrido ndo € razoével,
mas literalmente contra legem, na licio autorizada da doutrina:

... Tecebem registro como reservas de capital os 4gios mwi?ldos
dOS_ subscritores de agdes, além do resultado da corregao monetdria do
capital realizado, enquanto nio capitalizado (art. 182, §§ 12 € 29)-

_ A lei traga as destinagoes especificas das reservas de capital, as
Quais, nos termos do art. 200, somente poderdo ser utilizadas para- a)
Efb§01'§50 de prejuizos que ultrapassarem os lucros (art. 189, parégrafo
Unico); b) resgate, reembolso ou compra de agdes... (Das Sociedades
Anbnimas no Direito Brasileiro, Egberto L. Teixeira e José Alexandre
T. Guerreiro, vol. I1, Ed. José Bushatsky, 1979, p. 570).

Esclarece o disposto no art. 200 que as reservas de capital
ser utilizadas para absorgio de prejuizos que ultrapassarem 0S lucros
acumulados e as reservas de lucros.

_ Nao serd preciso forcar o raciocfnio para concluir que,
Prejuizos acumulados apds feita a compensagdo com lucros € reservas
de lucros, a reserva de capital, constituida com o produto da COITegao
monetaria do capital realizado (arts. 182, § 22 e 185, § 29), ao invés de
seguir o caminho indicado pelos arts. 167 e 132, IV, desaguard no es-
tudrio previsto no art. 200, para o fim de absorver aqueles prejuizos.

_ Facil, I6gico e simples, tanto mais se tivermos *‘pernas de andar”
atc_O art. 173 e, 14 chegando, nio nos faltar “olhos de ver” que a alter-
nativa que se apresentaria, caso nao adotada aquela solugao, seria a re-
dugdo do capital “até o montante dos prejufzos acumulados’.

Nao vamos pagar mais para obter o mesmo resultado.

Somente o pior cego (o que nio quer ver) faria enorme volta para
chegar onde ha acesso por linha reta.

Seria iligiiidez intelectual aumentar o capital, mediante incorpo-
ragao do produto da corregio, transferindo-o da reserva de capital, para
depois reduzi-lo, através de complicada e onerosa operagio. No mini-
mo estarfamos dando com a direita, para tomar com a esquerda. (Aspec-
tos Polémicos da Nova Lei das Sociedades Andnimas, José Washington
Coelho. Ed. Resenha Trib., ps. 84-86).

Alids, o argumento da “atipicidade” da corregdo monetdria do
capital € o tinico sustento do v. acérdao apesar de tratar-se de argumen-

podem

havendo
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to totalmente forjado, como acima se demonstrou. Ao expor o segundo
argumento, envereda o r. aresto por caminhos obscuros e enganosos,
chegando 2 lamentével conclusdo de que o artigo 200, “considerado
em conjunto com os dispositivos que o precedem, evidencia que o le-
gislador s6 quis referir-se & “reserva legal” definida pelo art. 193, isto
¢, proveniente da aplicagdo de cinco por cento do lucro liquido do
exercicio — e que, evidentemente, nao se confunde com o resultado da
operagio meramente escritural da corre¢ao monetéria do capital”. Nada
mais confuso!

O legislador consagrou de forma inequivoca trés espécies de re-
servas, quanto a sua origem: as reservas de capital (art. 182, §§ 1% e
29); de reavaliacio (art. 182, § 39) e de lucros (art. 182, § 49). A
propésito, a doutrina ndo vislumbra qualquer didvida, cf. Modesto Car-
valhosa e Nilton Latorraca, Comentdrios a Lei das Sociedades Anéni-
mas, Saraiva, 62 vol., ps. 36-39; Egberto Lacerda Teixeira e J. A. Ta-
vares Guerreiro, Das Sociedades Anénimas no Direito Brasileiro, Bu-
shatsky, vol. 2, p. 570; Américo Oswaldo Campiglia, Comentdrios a
Lei das S.A., Saraiva, 52 vol., ps. 101 a 104; Fran Martins, Comentd-
rios a Lei das Sociedades Anénimas, Forense, tomo II, p. 600; Wilson
de Souza Campos Batalha, Comentdrios a Lei das Sociedades Anéni-
mas, Forense, vol. 2, p. 912.

Ora, a chamada reserva legal a que alude o 1. acérdao, ndo &,
nunca foi e nunca serd uma reserva de capital como declara a v. de-
cisdo recorrida, mas, sim, uma espécie das reservas de lucros, por isso
que a lei declara que ‘“‘do lucro liquido do exercicio, cinco por cento
serdo aplicados (...) na constitui¢do da reserva legal (...)"” (art. 193).

Assim sendo, de fato ndo se confunde a reserva legal com a cor-
recio monetéria do capital, porém, pretender concluir, mediante com-
binacdo do art. 200, I com o pardgrafo iinico do artigo 189, que a re-
serva legal seria a tinica reserva utilizdvel na compensagao de prejufzos
¢ um absurdo indesment{vel. A remissdo, que a lei consigna no art.
200, inc. I ao art. 189, paréigrafo tinico, tem por fim salientar que, apés
a utilizacdo dos lucros acumulados, das reservas de lucros e da reserva
legal, “‘nessa ordem”, os prejuizos que ainda remanescessem poderiam
ser compensados pelas reservas de capital.

E foi precisamente, 0 que ocorreu, nestes autos, COmo atesta a r.
sentenca vestibular.
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Quanto 2 alegacio, constante do acérdio recorrido, de que 2
compensacéo de prejuizos somente poders efetivar-se de confoml-"dade
com os artigos 173 ¢ 174 da Lei n® 6.404, isto &, através de redugdo de
Capital, est4 evidente que o legislador previu a hipétese para outras Si-
t}‘a&‘aeS, que nZo a do caso presente, onde, como se viu acima, 02 ané-
lise do Prof. Jos¢ Washington Coelho, a redugio do capital deve ser
evitada através da compensagio de prejuizos pela corregio monetéria
do capital, o que de resto ndo diminui a garantia dos credores, de vez
que o patriménio liquido permanece o mesmo, seja pela mencionada
Compensacio, seja pela reducdo de capital, seja ainda elevando-se O
Capital com a sua correcio moneténa e mantendo-se 0s prejuizos acu-
mulados.

O art. 200, da Lei n® 6.404/76, ao disciplinar as finalidades das
reservas de capital, dispoe, no inciso I, que elas poderdo ser utilizadas
Para compensar prejufzos, sempre que estes ultrapassem 0s lucros acu-
mulados e as reservas de lucros. L

Por outro lado, o mesmo diploma legal, no § 22, do 3-‘“30,182'
define a correcio monetria do capital realizado como uma espécie do
género reserva de capital.

Como decorréncia 16gica, a tinica interpretagdo possivel de ambos
0s dispositivos em conjunto € no sentido de que a correcao m‘f“etﬁna
do capital pode compensar prejufzos. Se assim nio quisera 0 leglslador.
teria forgosamente estabelecido a indispensével ressalva, no artigo 200,
Para excluir da possibilidade de compensagdo de prejuizos a COITegao
monetéria do capital.

O v. acérdio recorrido lastreia-se em equivocado enfoque do as-
sunto, esposado em matéria publicada no Didrio do Comércio, de auto-
ria de José Emesto de Lemos Chagas, segundo a qual *‘o resultado da
corregéio monetdria do capital ndo € uma reserva tipica de capital”’. Pre-
tende aquele acérdiio que a correcdo monetéria do capital tenha obriga-
toriamente a finalidade de ser capitalizada, sendo sua vida apenas tran-
sitéria. Como se sabe, toda reserva possui tempo limitado de duracao,
- vale dizer, a pecha de transitdria ndo serve para distinguir a reserva em
tela das demais,

_ A classificagdo das reservas de capital em “tipicas” e “atfpicas”
n2o passa de um artificio seméntico, incapaz de diferencar coisas clas-
sificadas, ex vi legis, como da mesma natureza. Tem aqui aplicagdo o
velho axioma: “‘onde a lei nfio distingue, néo cabe distinguir”.
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| E o legislador ndo sé nao distinguiu o resultado da corre¢do mo-
: netéria do capital das outras reservas de capital, como também deixou
I clara, com todas as letras, também em outros dispositivos, a concei-
tuagdo daquela como espécie do género destas: no art. 167, 1é-se: “a
| reserva de capital (...) resultante da correcdo monetéria do capital reali-
zado (...)”"; e no § 22 do art. 185 estd dito que “a variagdo das contas
do patriménio liquido decorrente da corregio monetéria serd acrescida
dos respectivos saldos, com exceg¢do da corregdo monetdria do capital
realizado, que constituird a reserva de capital de que trata o § 22 do ar-
tigo 182".
‘, Embora o destino normal do resultado da correcéo do capital seja
' a capitalizagdo, tanto pelo que se declara no artigo 182, § 22, como no
‘ artigo 167 ou, ainda, no artigo 166 combinado com o 132, inc. IV, isto
nao quer dizer que, em havendo prejuizos nio compenséveis com lu-
cros acumulados ou reservas de lucros, os prejuizos ndo possam ser ab-
sorvidos pela corregdo do capital. E que a lei ndo pode conter contra-
digoes!

Cristaliza-se, por essa forma, insofismavelmente, a negativa de
vigéncia do art. 200, inc. I, e § 22 do artigo 182 pelo v. acérdéo recor-
rido e, agora, pelo v. despacho agravado, que desrespeitou, também, o
art. 119, III, a, da Constituicao Federal. Nessas condigoes, hd que se-
rem reformados, data venia, para restabelecer-se a vigéncia dos apon-
‘ i tados dispositivos, através do exame regular do Recurso Extraordi-

nério.
" | Por todo o exposto, espera a agravante, da d. autoridade prolatora
| do v. despacho agravado, que se digne de reconsideré-lo, para admitir
o processamento do Recurso Extraordindrio, ou que, assim nao proce-
‘ ' dendo, se digne de dar processamento regimental ao presente Agravo,
| para que a E. Turma, provendo-o, determine a subida do Recurso Ex-
| traordindrio, para melhor exame” (fls. 69 a 77).

l VOTO

O Sr. Ministro Djaci Falcao (Relator): O acérdio objeto do recur-
so extraordindrio interposto pela ora agravante deixou bem explicito:

“A impetrante fez a correcao monetéria do capital realizado e,
por assembléia geral, destinou & compensagio de prejuizos havidos no
exercicio, parte da importincia encontrada, reservando o saldo para a
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elevacdo do capital. Sustenta que o procedimento, ndo admitido pela
Junta Comercial, é entretanto, licito, porque a Lei n® 6.404 expressa-
mente o autoriza, ao declarar, no art. 182, § 22, que a correcao monetd-
ria do capital realizado serd registrada como reserva de capital, € a0
dispor, no art. 200, que as reservas de capital podem ser utilizadas para
absorcdo de prejuizos, tal como foi feito na hipétese.

Tal fundamentagio, em que assenta o pedido de seguranca, fir-
ma-se, porém, em interpretacio incorreta dos preceitos invocados.

Em primeiro lugar, porque, como bem acentua José Emesto de
Lemos Chagas, do Instituto Juridico da Associagio Comercial de Sao
Paulo, em estudo publicado no Didrio do Comércio de 27 de mato de
1980 (fls. 31), ““o resultado da corregdo monet4ria do capital ndo € uma
Teserva tipica de capital”’, como as que vém taxativamente enumeradas
pelo § 12 do art. 182, e “classificadas” pelo preceito como reservas de
capital. O § 29, a que se apega a impetrante, limita-se, por 1550 MESMO,
a dizer que a correcio monetéria ser4 registrada como reserva de capl-
tal, e isso somente enquanto ndo capitalizada. Ndo se trata, no sistema
ideado pelo legislador, de uma das espécies de reserva de capital, mas,
apenas, de valor que tem destino certo e obrigatdrio (a capitalizacao
determinada pelo art. 167) e que serd temporariamente “I'E-gISt_md‘j
nos livros da empresa como reserva de capital, até que a capitalizacao
se verifique, “‘por deliberagdo da assembléia geral ordindria que apro-
var o balango”,

De outra parte, o art. 200 ndo autoriza o entendimento de que, na
€Xpressio “‘reservas de capital”, abrange também o resultado da. cor-
recdo monetsria, pelo contréri~ seu texto, considerado em conjunt.o
com os dispositivos que o precedem, evidencia que o legislador sé’quls
referir-se & “‘reserva legal” definida pelo art. 193, isto €, proveniente
da aplicagiio de cinco por cento do lucro liquido do exercfcio — € que,
evidentemente, nio se confunde com o resultado da operagdo meramen-
te escritural de corregiio monetéria do capital. )

Diz o art. 200 que “as reservas de capital” podem ser utilizadas
para absorciio de prejufzos — somente quando estes ultrapassarem 0S
“lucros acumulados™ e as *‘reservas de lucros” fazendo em seguida
expressa remissao ao art. 189, paragrafo tinico. Ora, este pardgrafo es-
tabelece que “o prejuizo do exercicio serd obrigatoriamente absorvido
pelos lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal,
nessa ordem’’. Ressalta claro do confronto dos dois preceitos, ligados
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por remissdo expressa, que a “‘reserva de capital”, do art. 200 € unica-
mente a “reserva legal”’ indicada em ultimo lugar na ordem imposta pe-
lo art. 189, pardgrafo tnico, €, por isso mesmo, utilizdvel para a ab-
sor¢ao de prejuizos somente depois dos fatores que a antecedem naque-
la discriminacio, isto €, os lucros acumulados e as reservas de lucros”
(fls. 18 a 20).

E mais adiante:

“O citado art. 173 permite, realmente, a redugdo do capital para a
compensacio de prejuizos, por deliberagdo da assembl€ia geral, mas o
art. 174 estatui que isso se fard com formalidades e prazos destinados a
assegurar plenamente o direito de credores quirografrios por titulos
anteriores — 0 que, a toda evidéncia, ndo seria atendido através do pro-
cedimento preconizado pela impetrante, de compensacdo direta dos
prejuizos com a corregdo monetdria” (fls. 20 e 21).

Como se ‘verifica o acSrddo emitiu razodvel jufzo interpretativo
em torno da matéria debatida, i vista das regras inseridas nos §§ 12 e
22 do art. 182, e do art. 200, todos da Lei de Sociedades Andnimas.

O entendimento adotado pelo acérdao, de que a corre¢io monet4-
ria do capital nfio constitui uma reserva tfpica de capital, tanto assim
que ndo se inclui na enumeracao taxativa do § 12 do art. 182 da Lej das
Sociedades An6nimas, bem como, que se trata de valor que tem desti-
10 certo e obrigatdrio (a capitalizacdo determinada pelo art. 167), apre-
senta-se, pelo menos, razodvel, nos termos da Siimula 400.

Ante o exposto nego provimento ao agravo.

EXTRATO DA ATA

¢ Ag. 89.328 — (AgRg) — SP — Rel.: Min. Djaci Falcéo. Agte.: Pre-

cisa Projetos, Engenharia, Construcées e Incorporacoes S.A. (Advs.:
José Mauro Marques, Carlos Robichez Penna, Maria Cristina Irigoyen
Paixdo Cértes e outros). Agdo.: Estado de Sdo Paulo (Adv.: Michel
Temer Lulia).

Decisdo: Negado provimento ao Agravo Regimental. Undnime.

Presidéncia do Senhor Ministro Djaci Falcdo. Presentes A Sessdo
0s Senhores Ministros Cordeiro Guerra, Decio Miranda e Aldir Passa-
rinho. Ausente, justificadamente, o Senhor Ministro Moreira Alves.
Subprocurador-Geral da Reptiblica, Dr. Mauro Leite Soares.

Brasilia, 27 de outubro de 1982 — Hélio Francisco Marques, Se-
cretdrio.
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QUESTOES:

Faca um esquema das reservas previstas na LSA. Justifica-se 2
distingdo efetuada no acérdio em foco, entre reservas tipicas € rcsgr—
vas atipicas de capital? Examine o problema da competéncia da Justica
Estadual para julgar mandado de seguranca contra ato de Junta Comer-
cial. Veja, sob esse aspecto, o caso Veta. A Precisa poderia ter convo-
cado uma AGO-AGE para deliberar a capitalizagio prevista no art. 167
da LSA e, logo em seguida, deliberar a reducio do capital prevista no
art, 173 da mesma lei?




Uma companhia de seguros...

(San Tiago Dantas, “Problemas de Direito Positivo
— Estudos e Pareceres —, Rio, Forense, 1953, p. 263)

Uma companhia de seguros deliberou aumentar o seu capital me-
diante emissdo de novas agoes, oferecidas pela diretoria & subscricio
particular, :

Dentro do prazo de trinta dias fixado pela AG para o exercicio do
direito de preferéncia, alguns acionistas subscreveram o total das agoes
novas, correspondente ao mimero de agGes antigas que possufam, en-
quanto outros se abstiveram da subscrigdo, ou deixaram de fazé-lo nas
forgas de sua participagdo no antigo capital.

Foram, entio, as restantes agoes entregues 2 subscrigdo particular,
e logo tomadas integralmente por um acionista que, alis, esgotara sua
cota preferencial.

Dias depois, quatro acionistas que haviam exercido integralmente
0 seu direito de preferéncia enviaram 2 diretoria uma carta, na qual de-
claravam desejar ““‘concorrer também 2 subscrigdo do capital restante,
que nao foi subscrito no prazo legal”. Nao foram atendidos e por isso
moveram contra a companhia e contra o subscritor dessas agGes, uma
acao ordinéria em que pedem seja “‘declarada nula e de nenhum efeito
a subscrigdo das referidas agdes, para o fim de se proceder a nova
subscrigao regular e legal, anulados, outrossim, quaisquer assembléias
Ou atos porventura realizados posteriormente”.

TRATA-SE DE SABER-

Se o direito de preferéncia do acionista se limita 2 parcela do au-
mento de capital proporcional o seu nimero de agdes, ou se, pelo con-
trério, esse direito se estende, potencialmente, 2 totalidade do aumento,
justificando um segundo, um terceiro, e sempre um novo rateio, até que
sejam todas tomadas, ou 0s acionistas todos satisfeitos com as subs-
crigGes j4 realizadas. y

Consulte a INSTRUCAO CVM n? 13, de 30.09.1980.



Ford

(Supreme Court of Michigan, 1919. 204 Mich. 459, 170 N.W. 668)

A FORD, organizada em 1903, possufa um capital de
US$ 2.000.000. Até julho de 1916, pagou dividendos mensais de 5%,
mais dividendos especiais. Possuia um ativo de US$ 132.000.000 e re-
servas de US$ 112.000.000, além de US$ 54.000.000 em caixa. Henry
Ford era o controlador. Henry Ford arquitetou um plano para duplicar a
base de atuagao da empresa e construir uma fundigao, para efetuar fun-
digoes de minério de ferro, ao invés de lingotes de ferro, com o objeti-
vo de baratear o custo dos automéveis fabricados. Com isso, esperava,
também, gerar mais empregos.

Os irmaos Dodge, dois acionistas minoritérios, ajuizaram uma
acfo para compelir a Ford a abandonar a sua politica no tocante a divi-
dendos e a pagar, imediatamente, 75% de suas reservas sob a forma de
dividendos. Segundo eles, o efeito do plano de Ford era tornar a com-
panhia uma institui¢do quase filantrépica, e nio uma sociedade comer-
cial.

A FORD contestou a agao, alegando que, embora uma sociedade
ndo possa se engajar em trabalho humanitério como seu principal obje-
tivo, ela pode desenvolver tais objetivos com um propdsito humanita-
rio. E que a reparti¢ao do proveito econémico da empresa com o pibli-
co deve ser permitida. Acrescentou que os propdsitos dos administra-
dores ndo podem ser julgados pela Justica enquanto a sua agao estiver
contida no dmbito de seus poderes legais.

A Justica do Estado de Michigan decidiu o seguinte:

1. O administrador de uma SA nio tem poderes para conduzir 08
negdScios sociais em beneficio apenas incidental dos acionistas, benefi-
ciando em primeiro lugar a terceiros.

2. A SA € organizada e conduzida primeiramente em beneficio
dos acionistas. Os poderes dos administradores devem ser exercidos vi-
sando a esse fim. O poder discricionério do administrador pode ser
exercido na escolha dos meios para atingir esse fim, e ndio para a esco-
lha do préprio fim, de forma a reduzir os lucros ou a ndo distribuf-los
entre os acionistas, para orient4-los para outros objetivos.
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3. Compete aos administradores exercer a politica de dividendos.
A Corte n#o interferird nisso, a ndo ser em casos de culpa, dolo, apro-

priacdo indébita ou recusa de pagar dividendos quando tem reservas e
pode fazer isso sem comprometer a empresa, e quando essa recusa pas-
sa a ser um abuso de direito.

4. No caso, a FORD ainda ficaria com US$ 300.000 depois de
pagar pelo plano de expansdo, e razoavelmente poderia esperar um lu-
cro de US$ 60.000.000 num ano. Logo, a recusa em pagar o dividendo
extraordindrio era arbitréria.

O Juiz Moore proferiu um voto adicional, acrescentando que a
acumulacd@o de reservas tdo grandes significava recusa arbitriria de dis-
tribuir fundos que ji deveriam ter sido distribuidos.

Com o proveito econémico decorrente dessa agdo, os irmdos
Dodge vieram a constituir a DODGE, cujo controle, posteriormente,
foi adquirido por Walter Chrysler.

NOTA

Para maiores informacdes sobre a FORD, leia o livro Iacocca —
Uma Autobiografia —, de Lee lacocca e William Novak, editado no

Brasil pela Editora Cultura.
QUESTOES:

Como seria julgado, no Brasil, o caso FORD? Qual a responsabi-
lidade social de uma SA? Qual a extensdo a ser dada ao art. 154 da Lei
6.404/76? Como a lei trata, no Brasil, o problema da politica de divi-
dendos?



Incorporacio de Sociedade Anénima
(estudo de um caso)

A Cobrasap S.A. era acionista controladora do Banco Ipiranga
S.A.

O Ipiranga achava-se em m4 sntuagao financeira, insolvente, € sob
a intervencao do Governo.

O BCN firmou com a Cobrasap um contrato de compra do contro-
le aciondrio do Ipiranga.

O Banco Central do Brasil compareceu nesse contrato como in-
terveniente.

Alguns acionistas da Cobrasap, inclusive o controlador desta,
eram, tamb€m, acionistas do Ipiranga.

Pela cldusula 52 do contrato de compra do controle acionério fi-
cou estipulado o seguinte: na fase de apuragéo do patrimdnio l{quido
do Ipiranga, o BCN faria oferta piiblica para a compra das agdes dos
minoritérios do Ipiranga, pelo seu valor nominal, que era de Cr$ 1,00.
Restando minoritdrios que néo acudissem a oferta puiblica, o BCN, an-
tes de proceder a incorporagéo do Ipiranga, efetuaria o (verbis) resgate
de suas agGes.

O BCN efetuou a oferta piiblica. Nao ocorreu o resgate referido
na cldusula 52. E consumou-se a incorporagé@o do Ipiranga pelo BCN.

Cada agéo de controle do Ipiranga foi paga pelo BCN pelo valor
de Cr$ 18,13.

Com base nesses fatos, foram ajuizadas duas agdes diferentes,
propostas por dois grupos: o primeiro grupo, composto por acionistas
do Ipiranga que, apds a incorporacio, efetuaram a troca das acdes que
tinham pelas novas do BCN, na base de Cr$ 0,42 por unidade; o se-
gundo grupo, composto de acionistas que ndo procederam 2 referida
substituicéo, preferindo ignori-la.

Formularam os autores pedido alternativo: ou o pagamento do
mesmo valor pago pelas agoes da Cobrasap (Cr$ 18,13) ou o pagamen-
to das agGes minorit4rias na base de Cr$ 1,00, consoante o avencado
no contrato aludido.
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O Juiz de Direito concluiu que os autores, embora alegando vio-
lagdo de cldusula contratual estabelecida em seu favor no instrumento
de alienacao de controle firmado entre a Cobrasap e o BCN, na reali-
dade, pretendiam era insurgir-se contra a assembléia geral do Ipiranga,
na qual se aprovaram os valores para a relaciio de troca das agdes do
Ipiranga pelas agoes do BCN ou, quando niio, insurgiam-se, da mesma
forma, contra a assembléia geral que ratificou e aceitou o valor patri-
monial pelo qual se fazia a incorporagdo. E julgou prescrito o direito
dos autores de insurgirem-se contra o que fora deliberado naquelas as-
sembléias gerais, por terem ambas as agdes sido propostas depois de
decorridos mais de trés anos da realizagio das mésmas. S6 ressalvou 0
direito de quatro dos autores contra os quais ndo correu a prescrigio,
por serem menores. Com relagdo a estes, mandou que lhes fosse pago o
yalor de Cr$ 1,00 por ag@o possuida  época, corrigido o seu valor com
juros de mora, ficando todavia excluida a sua pretensio em relagdo ao
pagamento das bonificacoes e dividendos.

Apelaram ambas as partes.

Os autores sustentaram que ndio se insurgiam contra a incorpo-
racao do Ipiranga pelo BCN, e que sua agéo nio se dirigia contra ne-
nhuma assembléia geral. Esclareceram que queriam o pagamento de
suas agdes pelo valor nominal unitério, consoante o que ficou estipula-
do no contrato de transferéncia do controle aciondrio, no qual se lhes
assegurou o reembolso do capital que haviam aplicado no Ipiranga.
Afirmaram que, independentemente da incorporagdo, subsistia a obri-
gacdo assumida pelo BCN de pagar pelas agdes dos minoritdrios do
Ipiranga o valor nominal, e ndo Cr$ 0,42, que serviu como base do va-
lor de troca. A agfio, acentuaram, tinha por objeto exclusivo o inadim-
plemento de cléusula contratual, por ndo ter o BCN cumprido o prome-
tido aos minoritArios. ]

O BCN sustentou que alguns dos autores ndo eram minorit4rios,
porque compunham o grupo dos majoritdrios que controlava o Ipiranga.
Alegou que outros autores j4 haviam perdido a sua qualidade de acio-
nistas, por terem alienado as agdes que possufam. E disse que optou
pela incorporagéo sem proceder ao resgate por ser a opgao mais vanta-

josa aos minorifdrios que ainda no haviam vendido suas agoes.

O Ministério Paiblico discordou da sentenca por entender que a
solug@o nela adotada era prejudicial aos menores, dado o valor de mer-
cado alcancado pelas agoes do BCN, as bonificacdes jé recebidas e os
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dividendos distribuidos. Entendeu que os menores ganharam mais com
a incorporac@o do que se tivessem recebido o valor nominal de suas
acdes a época da incorporagao.

Esse o panorama geral do caso submetido ao Tribunal de Justica
de Szo Paulo (Ap. 58.983-1 — 42 C — j. 27.06.85 — Rel. Des. Freitas
Camargo, In: RT, 600/54).

O caso envolve, como se vé, a alienacdo de controle de compa-
nhia que depende de autorizacdo para funcionar (instituicio bancéria).
A incorporacdo subsegiiente ocorreu antes da vigéncia da atual Lei n®
6.404/76. E a demanda sé foi julgada em junho de 1985, quando j& em
vigor a nova lei. Por isso mesmo, a Corte observou que o primeiro pe-
dido alternativo (pagamento do mesmo valor pago pelas agdes da Co-
brasap — Cr$ 18,13) era inadmissivel, levando-se em conta que os fatos
se passaram na vigéncia da lei anterior, que nfo estendia aos minorit4-
rios a mesma protecdo que a atual. E observou, mais, que “os préprios
autores se aperceberam da exorbitincia da pretensdo referida, tanto
que, no correr da demanda, pouca énfase a ela emprestaram™.

A Justica percebeu bem, ao julgar o caso em foco, que ““€ preciso
ter-se presente que quem compra o controle ndo compra sé acdes, mas
também o poder de controle”, além dos ‘intangiveis’ da companhia, in-
clusive a autorizacio para funcionar que, em se tratando de instituicoes
financeiras (...) tém relevincia especial e um valor excepcional”.

O acérdio funda-se em trés pilares bésicos, que podem ser tradu-
zidos em trés questionamentos, por ele percebidos e respondidos.

1.2

Alguns autores da agfio, acionistas minoritdrios do Ipiranga, eram,
simultaneamente, controladores da Cobrasap. Podiam eles ser conside-
rados acionistas minoritérios do Ipiranga para os efeitos especificos do
art. 255, § 12, da atual lei das sociedades por ages?

O Tribunal entendeu que sim. E invocou, para tanto, o tradicional
principio societas distat a singulis: *‘O fato de os acionistas referidos
terem estado ligados ao grupo detentor do controle do Banco Ipiranga
néo lhes d4 a qualidade de majorit4rios (...). ‘Minoritdrios’ seriam todos
os acionistas que nio detinham, individualmente, o controle do Banco
a ser incorporado (...). Pouco importava que um dos acionistas do cita-
do grupo fosse também o controlador da Cobrasap que, por sua vez,
era a detentora do controle do Ipiranga. Jurfdica e legalmente, néo era
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ele o controlador do Ipiranga; a personalidade da sociedade da qual era
ele sécio ndo se confunde com a sua. A sociedade e o sécio ndo se
confundem; constituem figuras jurfdicas distintas, com personalidade e
patriménio diversos (Cf. CC, art. 20).”

Parece perfeita a conclusdo do Tribunal, neste particular. O acio-
nista controlador de uma companhia pode ser, simultaneamente, acio-
nista minoritério da companhia controlada. A participagdo recfproca s6
¢ vedada entre a companhia e suas coligadas ou controladas (Lei
n? 6.404/76, arts. 244 ¢ 265, § 29).

2@

O acionista que vendeu suas acoes possui legitimatio ad causam
ativa contra a sociedade, com base nas agdes vendidas?

O Tribunal respondeu negativamente 3 questio: ‘‘Conforme a
classificacio efetuada por Cesare Vivante (Trartato di Diritto Commer-
ciale, 5% ed., vol. 3/987), adotada pela maioria dos doutrinadores, as
acoes das sociedades an6nimas estdo classificadas entre os titulos de
crédito. Como tais, os créditos que conferem transmitem-se com o pré-
prio titulo, e daf sustentar a doutrina italiana, a exemplo de Tullio As-
carelli (La letteralita nei titoli di credito, In Rivista del Diritto Com-
merciale, 30/237, 12 parte, 0% 2 € 5) que se trata de um direito cartu-
lar, isto €, que se encerra e se exerce com a cértula; com ela, con-
seqiientemente, também & transmitido. Quem vendeu as agdes que pos-
sufa antes do ajuizamento da demanda promovida contra 0 BCN dei-
xou, conseqiientemente, de ser acionista, perdendo também a condigo
de minoritério. Passou essa qualidade ao novo titular das agdes adqui-
ridas. Os acionistas, tendo perdido essa qualidade antes da propositura
da acio que intentaram sdo partes ilegftimas para demandar o BCN.”

Também aqui se mostra perfeita a conclusio do Tribunal.

Quem vende suas agoes aliena os direitos a elas inerentes.

Observe-se, en passant, que, no direito norte-americano, vérias
legislagées estaduais, com 0 objetivo de desencorajar as chamadas stri-
ke suits exigem o requisito da contemporaneidade de propriedade das
aches no comego e durante as acdes derivadas (contemporaneous-sha-
re-ownership requirement at commencement and during maintenance
of action — Lei n? 6.404/76, att. 159, §§ 32 e 49). Strike suit é uma ex-
pressiio encontrada na jurisprudéncia norte-americana para designar
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agdes derivadas propostas por acionistas minoritfrios e seus advogados
com o objetivo principal de chantagear a companhia.

32

O acionista pode reclamar direitos baseados em contrato do qual
nio foi participe, por nio o ter subscrito?

Em outras palavras, o acionista ndo controlador pode reclamar di-
reitos baseados no contrato de alienac@o de controle celebrado entre o
acionista controlador e outra companhia, e do qual néo foi participe?

A Corte bandeirante respondeu afirmativamente a4 questio, invo-
cando o parédgrafo iinico do art. 1.098 do Cédigo Civil e afirmando o
seguinte: “O contrato referido contém (...), na sua cldusula 52, dispo-
sicdo em favor de terceiros, figura juridica a que alude o CC nos seus
artigos 1.098 e ss. Ora, o parfigrafo iinico do referido artigo do Cédigo
Civil assegura ao terceiro em favor de quem se estipulou a obrigagéo o
direito de exigir o seu cumprimento, obedecendo As normas estatuidas
no contrato.” Na verdade, o dispositivo invocado pelo Tribunal estabe-
lece uma condigdo para o exercicio desse direito por parte do terceiro:
a anuéncia desse terceiro (se a ele anuir, diz o texto legal). Como ob-
serva Carvalho Santos, se o terceiro anui, concorda e aceita o benefi-
cio, claro que deve submeter-se as condigdes impostas, para que possa
produzir os efeitos em seu favor, precisamente porque o beneffcio, ten-
do sido condicional, em caso de ndo satisfazer o terceiro essas con-
dicdes, néio poderd nunca invocar o seu direito, que, em verdade, nao
chegou a existir, dependente, como ficou, do cumprimento das con-
dicdes estipuladas (Cddigo Civil Brasileiro Interpretado, Rio, Calvino
Filho, Ed., 1936, coment. ao art. 1.098, p. 315).

Apesar da omissdo da questio consistente em saber se 0s Nao
controladores, in casu, anufram ou ndo ao contrato de alienagdo de
controle celebrado entre 0 BCN e a Cobrasap, controladora do Ipiran-
ga, ndo vemos como discordar do Tribunal. O Cédigo Civil € claro e
explicito. Realmente, “assegura ao terceiro em favor de quem se esti-
pulou a obrigagdo, o direito de exigir o seu cumprimento, obedecidas
as condig¢des e normas estatuidas no contrato”.

Com base nos trés pilares, acima sumariados, todos corretos, co-
mo vimos, o Tribunal construiu o seu raciocinio, chegando ao que
chamou ponto primordial das demandas propostas, assim explicitado:
“‘0 Banco incorporador assumiu no contrato a obrigagéo de comprar, na
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oferta piiblica, a agdes dos minoritérios pelo valor unitério de Cr$ 1,00,
que era o valor nominal das acdes do Basnco Ipiranga, ou de resgatar,
antes de a incorporagdo ser efetuada, pelo mesmo valor, as agdes dos
acionistas que ndo acorressem 2 oferta publica”. E afirmou, textual-
mente: “‘inegdvel, portanto, que o BCN ficou inadimplente; devia pro-
ceder ao resgate das agdes minoritérias, cujos titulares nio acudiram a
oferta piblica, mas ndo cuidou de resgaté-las”.
" A decisao final do Tribunal, correta, a nosso ver, foi a seguinte:

A) julgou carecedores de agao os acionistas que haviam vendido
suas acdes a terceiros antes da propositura da agio;

B) julgou improcedente a agdo quanto aos acionistas que ndo ha-
viam vendido suas acdes a terceiros.

Quanto a estes Altimos, a Coite efetuou uma distincéo, fundada
nos fatos dos autos:

a) com relagdo aos que, apds a incorporagio, efetuaram a troca
das agbes que tinham (no Ipiranga) pelas novas do BCN, argumentou,
corretamente, que ninguém pode, a0 mesmo tempo, querer duas coisas
que se contrapdem entre sif que sao conflitantes ¢ incompativeis, por-
que a opgao por uma exclui a outra, necessariamente. Na verdade, co-
mo querer, simultaneamente, ter as acdes resgatadas e continuar acio-
nista da sociedade incorporada? Afinal, o resgate retira as acSes defini-
tivamente de circulacdo (LSA, art. 44, § 12). O Tribunal lembrou que
“ndio pode ser esquecido que (...) se as acdes tivessem sido resgatadas
e, portanto, retiradas de circulagdo, como diz a lei, néo iriam e nem
poderiam participar da InCOIporacao para, através dela, adquirirem a
condicio nova de acionistas do incorporador”. E, mais, que “o resgate
implica sempre a perda da condicdo de acionista, porque as agfes res-
gatadas sfo retiradas de circulagéo™.

b) com relagiio 805 aclonislas que nio procederam 2 substituigdo
das acdes do Ipiranga pelas do BCN, preferindo ignoré-las, a Corte ar-
gumentou, também corretamente, que para fazerem valer os seus direl-
tos tinham que agir segundo as normas previstas na lei das sociedades
por agdes. E que se nao estavam de acordo com a nova situagdo, 4~
viam exercer o direito de recesso no prazo e nos termos da lei (Let
n? 6.404/76, art. 137, c/c o art. 136, VI).

O acérdio em exame, embora encerre uma decisio correta e justa
merece sério reparo em sua abordagem sobre o resgate de acoes.
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Cremos j4 haver contribuido para a melhor compreensdo do me-
canismo do resgate de agOes ao analisar o caso Adhemar de Barros.

Frise-se, aqui, que a Corte paulista afirmou, explicitamente, com
todas as letras, que (verbis): “a expressdo ‘resgate’ foi usada no seu
sentido técnico-juridico, isto €, pagamento do valor nominal das agoes
para a sua retirada de circulacdo™. ¢

Ora, se assim fosse, seria juridicamente impossivel a obrigacao
assumida pelo BCN, de resgatar agdes do Ipiranga, pelas razdes a se-
guir enunciadas.

O resgate, no sentido técnico-juridico, s6 pode ser efetuado com
relacio s agGes da prépria companhia que o efetua.

Uma companhia ndo pode rtesgatar agGes de outra. O BCN néo
poderia, nunca, resgatar acoes do Ipiranga. O resgate realiza-se com a
aplicacao de lucros ou reservas da prépria companhia, que resgata suas
préprias acoes.

Além disso, o resgate, no sentido técnico-juridico, deve ser efe-
tuado mediante sorteio, quando ndo abranger a totalidade das agGes de
uma mesma classe. Nem mesmo o préprio Ipiranga poderia resgatar,
discriminadamente, agoes de minoritdrios que nio tivessem concordado
com a sua incorporag@o ao BCN. Tal medida néo se justificaria perante
a legislacdo. O acionista dissidente, sim, € quem podia — facultas
agendi — exercer o direito de recesso na hip6tese de deliberacéo sobre
incorporacdo da companhia em outra. Mas nem tal direito mais existe
hoje, devido a superveniéncia da criticdvel e criticada Lei n® 7.958, de
20.12.89. |

A se admitir tenha a expressdo resgate sido usada em seu sentido .
técnico-jurfdico, no caso em tela, ndo se terd caracterizado nenhuma
estipulacio a favor de terceiros e, sim, uma verdadeira estipulacfo con-
tra terceiros. Estipulacio impossivel. Segundo Caio Mério da Silva Pe-
reira, ocorre impossibilidade jurfdica objetiva quando se antepde 2
prestacio um obstdculo origindrio do préprio ordenamento (Instituicées
de Direito Civil, Rio e Sao Paulo, Forense, 1962, vol. II, p. 270).

Reparo também deve ser efetuado na abordagem do Tribunal,
quando afirmou que o valor do resgate € o valor nominal da agéio. A lei
nio estabelece o critério para fixagdo do valor do resgate. Embora al- |
guns autores se animem a defender o valor nominal como o preco do
resgate, penso que, na apuraciio desse valor, na omisséo estatutéria,
deve ser aplicada, por analogia, a diretriz fixada no art. 45 da Lei n®
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6.404/76, para o reembolso. E, mais, que o prdprio estatuto ndo pode
prever um valor de resgate em desrespeito 2 diretriz tracada no referido
art. 45. Modesto Carvalhosa é mais radical. Para ele, deve ser adotado
0 mesmo critério para a fixagdo do preco de emissdo de agbes previsto
no § 12 do art. 170 da lei acion4ria, que manda levar em conta a co-
tagao das agoes no mercado, o valor de patriménio liquido e as pers-
pectivas de rentabilidade da companhia (Comentdrios a Lei das Socie-
dades Anénimas, Sao Paulo, Saraiva, vol. 12, p. 226).

Curioso € observar que, no decorrer do processo, 0s minoritrios
nao apenas queriam defender a estipulagio efetuada entre a Cobrasap €
0 BCN no contrato de compra do controle acionario do Ipiranga, como
também a consideravam favorével a eles. Isso revela peculiaridades do
mercado acionério brasileiro, no qual, nio raro, o resgate de agdes €
considerado um verdadeiro privilégio, uma sorte grande no sorteio re-
ferido pelo legislador (Osmar Brina Corréa Lima, ob. cit., p. 15).

Particularmente curiosa € a solugdo dada pelo Tribunal para os
acionistas menores. Eles tornaram-se, efetivamente, acionistas do BCN.
O Ministério Piblico insistiu que, ‘“dado o valor de mercado das agdes
(do BCN) e as bonificagoes j& recebidas e os dividendos distribuidos,
0s menores ganharam mais com a incorporagiio do que se tivessem re-
cebido o valor nominal de suas agdes & época da incorporagéo. E, mais,
que ndo via como pudessem os menores reivindicar situagao contréria a
atual, fundados em um contrato em que nio foram partes e nem subs-
crito por seus representantes legais’.

Assim, os menores, linicos autores que obtiveram ganho de causa
em primeiro grau de jurisdicdo, s6 foram realmente beneficiados quan-
do o Tribunal, negando provimento ao seu recurso, julgou improceden-
te a sua acéo. i

Osmar Brina Corréa Lima



EBSA

(RTJ-STF, 65/589)

A Indistria de Papel e Papeldo S/A — EBSA — constituiu-se em
19?5 para a exploragdo industrial e comercial do papel e do papeldo
(art. 22 dos estatutos sociais). Entretanto, desde o inicio, afastou-se do
objeto social, transformando-se em mera administradora de um imével,
por ela construido, e onde foi integralmente aplicado o seu capital.

A EBSA tem dado lucros e distribufdo dividendos.

Quatorze anos depois de constituida a sociedade, Franklin Toledo
Piza Filho e outros, acionistas minorit4rios representando mais de cinco
por cento (5%) do capital social, e que sempre toleraram essa situacéo
durante todos esses anos, requereram a dissolugdo judicial da EBSA,
alegando estar provado que ela ndo pode preencher o seu fim.

A sociedade-ré, “pela palavra de seu maior acionista, oficialmen-
te, proclamou a impossibilidade da execugéo dos fins estatutérios”.

QUESTOES:

Compare este caso com o caso Renn6. Nessa comparagéo, exami-
ne o problema da legitimatio ad causam passiva. O fato de a sociedade
dar lucros implica a conclus@o de que est4 atingindo a seus fins? Seria
vidvel, no caso, a “‘dissolugao parcial” da EBSA? O julgamento nesse
sentido seria uma decisdo u/tra ou extra petita?




Renné

(Minas Gerais, Seg@o Il - Didrio do Judicidrio —, 02/03/1983)

1. Maria de Nazaré Renn6 Resende de Lima e outros sio timla.re_s
de 13,2% do capital social da Santa Maria, Cia. Nacional de Apli-
cagdes, uma companhia “de constituicdo familiar e fechada”, *“‘com fi-
nalidade, na sua atividade social, de administracdo de iméveis, dois ur-
banos e um rural”. .

2. Como “ndo vinham recebendo qualquer dividendo... pela ine-
xisténcia de lucros”, os referidos acionistas propuseram contra 0s “'a-
cionistas majorit4rios” Luiz Gonzaga Renné e outros uma agéo de dis-
solugdo e liquidagdo da sociedade, que &, pois, ‘‘composta de uma de-
zena de acionistas minoritdrios dissidentes e pouco menos majoritérios,
que se opoem a dissolugdo’’. '

3. Depois de proposta a agéio, a maioria acion4ria alterou o capi-
tal social, o que levou os autores a ajuizarem, também, contra os mes-
mos réus, uma “‘agdo de atentadoe”, com base no art. 879, I1I, do Cédi-
go de Processo Civil, que diz o seguinte: “Comete atentado a parte que
1o curso do processo: III — pratica (...) qualquer inovagdo ilegal no es-
tado de fato”.

4. Consta, dos autos, 0 seguinte trecho: *...néo constitui mudan-
¢a do estado da lide o aumento de capital, pois, embora ndo exercitado
0 direito de preferéncia, foram os autores bonificados na proporgio das
agbes que possufam antes do referido aumento” e, ademais, “‘se houve
decréscimo no percentual de sua participagio”, foi ele por sua omiss&o,
sendo que a “sociedade nio podia ficar paralisada, aguardando a so-
lugéo pretendida...”.

QUESTOES:
Poderf a Justica decretar a dissolugdo parcial da sociedade, con-

siderando o caso como exercicio do direito de recesso, determinando a
apuracéo de haveres dos acionistas postulantes, mediante atualizagdo
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dos valores do ativo? Caso seja possivel a solugfo antes apontada, que
critério dever4 ser utilizado para o reembolso? O trecho transcrito sob
0 n? 4 deixa claro qual das modalidades de aumento de capital, previs-
tas no art. 166 da LSA, foi a efetuada pela companhia? *‘A maioria
acionéria, alterando o capital social, apés a propositura da agéo (...)
praticou atentado por inovar a lide, acarretando dano 2 parte adversa”?
A decretagio da dissolugdo parcial, no caso em foco, seria uma de-
Cisdo extra ou ultra petita, contrariando os artigos 459, parégrafo tini-
co, e 460, do CPC?



Sao Jodo da Boa Vista

(RT, 554/74)

Acdo de dissoluc@o de sociedade an6nima, com fundamento no
art. 206, I1, b, da LSA, teve seu julgamento de improcedéncia.

Apelaram os vencidos, reargumentando pela reforma do julgado,
por terem provado que: a) a empresa apelada foi criada por Cdndido
Fontoura, sua esposa ¢ seus filhos, congregando os bens iméveis do
casal para uso, gozo e fruicdo da familia. Fra o que, na ocasido, se
chamava holding. Esse tipo de sociedade por agGes representava o re-
sultado de um negdcio indireto; b) éssa sociedade an6nima, aparente,
nunca pdde preencher os objetivos sociais expressos no contrato, por-
que néo foi constitufda para comerciar e os desfgnios que os entéio con-
tratantes pretendiam estéio agora comprometidos e destrufdos pela pro-
funda desarmonia entre os atuais sécios, os sucessores de Céndido
Fontoura e sua mulher; c) essa sociedade, por se tratar de um negécio
indireto, nunca distribuiu lucros; d) os doutrinadores entendem que a
falta de affectio entre os s6cios constitui causa dissolutéria das socie-
dades e dentre estas aquelas sociedades anénimas que, pelo seu con-
tedido, continuam com o caracteristico intuitu personae; €) 0s prejuizos
constantes da sociedade siio elementos caracterizadores da impossibili-
dade de a pessoa jurfdica preencher o seu objetivo, que € o de obter €
distribuir lucros; e que os membros do grupo liderado por Dirceu Fon-
toura praticam atos contrérios aos interesses da sociedade e dos s6cios
minoritérios.

A presente acdo é fundada em que dissolve-se a companhia, por
decisdo judicial, quando provado que ndo pode preencher o seu fim €
f;‘lpmposta por acionistas que representem 5% ou mais do capital so-

Toda divergéncia das partes esté localizada na valoracio da prova
de que a sociedade dissolvenda pode, ou néo, preencher o seu fim.
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Ha que comecar-se pela histéria de tal sociedade.

Foi constitufda em 1953 pelo casal Candido Fontoura Silveira —
Elvira de Castro Fontoura e mais seus filhos, genros e noras. O casal
ficou com o mimero maior de acoes (5.920) e cada um dos demais oito
acionistas com 10 agées cada qual. Aquele mimero maior de agdes fi-
cou representado pelos iméveis do casal, desvinculados de outras ativi-
dades especificas, ou seja, uma fazenda de 90 alqueires em Valmhos e
alguns imGveis urbanos em Sao Paulo.

Nao obstante a destinacao de tais iméveis, a sociedade foi consti-
tuida para a produg@o, compra ou venda de produtos qufmicos e agrico-
las em geral, notadamente os que interessam 2 indistria farmacéutica.
Todavia, em 1973, seu objeto passou a ser a produgéo e venda de pro-
dutos agricolas e a criag@o de animais e aves, visto que as atividades de
produgdo, compra e venda de produtos quimicos nunca chegaram a ser
exercidas, em virtude de fatores imponder4veis.

Até entdo viviam os dois acionistas principais. E o patrim6nio
imobilidrio da sociedade sofreu mutagdes com a venda de um prédio e
um terreno e a aquisi¢do de diversos apartamentos, como noticiado na
inicial.

Com a morte de Cindido Fontoura as suas agbes passaram aos
herdeiros necessarios. Em agosto de 1976 faleceu também D. Elvira —
atualmente pertencendo ao seu espdlio 49,33% do capital da sociedade
dissolvenda. Tera ela deixado um testamento cerrado deixando em le-
gado ao filho Dirceu e ao neto Jodo Alberto, em partes iguais e sem en-
cargo, 50% das agdes ordinérias que possufa na sociedade ora apelada.
E ficou consignado naquele testamento: ‘“Deixo esse legado com a fi-
nalidade de manter a continuidade na diregdo da empresa, propiciando
aos meus demais herdeiros os beneficios que isso produzird”.

Acontece que os outros herdeiros néo aceitaram a autenticidade ¢
a validade de tal testamento, caracterizando-se, desde entéo, uma crise
na affectio societatis. E ficam vencidos.

E na agdio possessdria, de que d4 noticia o v. acérdao anexado
aos autos, a mesma sociedade, ora apelada, argumentou ser uma socie-
dade familiar, constitufda pelos avés da agravada para congregar os
imGveis da familia, destinados ao uso, gozo e fruicdo de seus membros.

Assim, induvidosamente, ndo obstante sociedade anénima, de ca-
pital fechado entre parentes, ndo perdeu a natureza de sociedade fami-
liar.
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Daf por que os lucros de tal sociedade sempre foram mais simbG-
licos do que reais, porque, com aluguéis de alguns, cobriam-se os im-
postos e a manutencao dos demais como propriedades para o lazer da_

~ grande familia.

Nesse conjunto imobilidrio por certo que tem destaque a fazenda
em Valinhos, com uma sede monumental. E ela que empreita o atual
objeto da sociedade de produgdo e venda de produtos agricolas e a
criagao de animais e aves. E a ela se referem aquelas notas fiscais a
‘fls., por sinal que muito modestas em quantidade e valores para uma
Jucratividade do imével.

A prop6sito, o capital social da companhia, que consta ser de
Cr$ 6.000.000,00, ou o de Cr$ 8.347.711,86, se se considerar o fundo
de reserva legal e de desapropriagdo, ndo guarda a menor sincronia
com o valor real do patriménio imobilifrio da sociedade.

E, entdlo, se, de um lado, como sociedade comercial nio & lucrati-
va e como sociedade familiar nio mais atende ao grupo minoritério em
termos de uso, gozo e frui¢do, frustrado est4, a esta altura, o motivo da
sua constituicdo — e hd que concluir-se que, se os acionistas majorit4-
rios ndo acordaram em uma dissoluggo parcial da sociedade, com a sai-
da dos minoritérios, h4 que chegar-se a dissolugao total, para que o pa-
triménio imobili4rio valioso seja liquidado ou partilhado como de direi-
to, tendo-se como irrevers(vel a quebra da affectio societatis.

E que, sob qualquer dos prismas, nio est4 podendo a companhia
preencher os objetivos sociais expressos, comerciais e implicitos fami-
liares, separada ou conjuntamente.

A espécie €, pois, daquelas em que “A discérdia entre os sécios
pode tornar-se causa determinante da inexegiiibilidade do fim social,
justificando-se a dissolugéio da sociedade” (Rubens Requido).

E o dispositivo legal invocado como fundamento desta agio deve
se interpretado como a dizer: “A acdo pode sér proposta a qualquer
momer.to em que os acionistas verificarem a impossibilidade que tem a
socie.iade de realizar o seu objeto a contento e com os resultados espe-
rados; a sentenca constatarf a situacio, devendo, naturalmente, o juiz,
para proferi-la, apreciar com critério os fatos argiiidos, j4 que a sua de-
cisdo por4 fim 2 sociedade’” (Fran Martins).

Decretam, assim, a dissolug@o da sociedade apelada.
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QUESTOES:

Que € sociedade holding? Uma S/A pode se constituir tendo co-
mo objeto exclusivo ser holding? Que é S/A aparente? SIA aparente &
© mesmo que sociedade irregular? E o mesmo que sociedade de fa{.o?
Que € sociedade irregular? Que € sociedade de fato? Por que o capital
da companhia apelada € referido ora como sendo de seis, e ora como de
oito milhdes? A lei exige que se guarde proporgdo entre o capital € 0
patriménio imobili4rio da sociedade? Que & “dissolugdo parcial”? Em
que circunstincias se aplica? Depende ela do consentimento dos s6-
cios? Quais seriam as conseqiiéncias, no caso concreto, se fosse decre-
tada a dissolugéo parcial?




\ B. R. de Azevedo
|
| (RT, 594/228)

|

| LAUDEMIO - Sociedade por ages — Extingio — Distribuigdo do
I patriménio entre os sécios — Terrenos foreiros — Inadmissibilidade —
Inexisténcia de venda ou dagdo em pagamento — Inteligéncia do art.
| ' 686 do CC — Recurso extraordinrio nio conhecido.

Ementa oficial: Laudémio. Extingdo de sociedade por agbes. Par-
‘ tilha de agdes entre os sécios. Néo é devido o pagamento de laudémio
se, na extingao de sociedade por agdes, sdo atribufdos a determinados
: s6cios dois terrenos foreiros, na proporgio do nimero de agdes. O
; laudémio s6 é devido por venda ou por dagio em pagamento, na con-
formidade do disposto no art. 686 do CC, e nenhum dos dois casos s
_ encontra configurado na divis@o e partilha que sdo os liquidantes obri-
(| gados a proceder se, ao invés de o rateio efetuar-se em dinheiro, vier a
1] fazer-se com entrega de imével, embora se transfira o seu domifnio rtil
‘ | da sociedade para acionistas. Recurso extraordin4rio nio conhecido.
| {1 RE 73.551-8 — PE — 22 T. — j. 22.05.84 — rel. Min. Aldir Passari-
' nho — DJU 31.08.84.

ACORDAO - Vistos, relatados e discutidos estes autos: Acordam
os Ministros do Supremo Tribunal Federal, por sua 22 Turma, na con-
formidade da ata de julgamento e das notas taquigréficas, por unanimi-
dade de votos, niio conhecer do recurso.

Brasflia, 22 de maio de 1984 — Djaci Falcdo, pres. — Aldir Passa-
rinho, relator.

RELATORIO — O Min. Aldir Passarinho: Trata-se de mandado
de seguranca impetrado por B.R. de Azevedo S.A. — Comércio e Re-
presentacées contra ato do Prefeito Municipal de Curitiba, que lhe es-
tava a exigir o pagamento do laudémio de dois terrenos foreiros que

ela, impetrante, possufa e que foram partilhados entre os seus acionis-
tas, em decorréncia de sua extingéo.
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‘ Diz a impetrante, em resumido, que resolveu extinguir a sua o=
Cledade e partilhar entre os seus acionistas, em partes ideais € na pro-
Porgdo do mimero de suas ages, dois terrenos foreiros que possufa na
ﬁfv. Batel. Acrescenta que um ex-acionista requereu ao Prefeito Muni-
cipal de Curitiba a retificagio ou anotagio nas cartas de aforamento das
transferéncias dos iméveis aludidos, mas a Consultoria Jurfdica opinou
No sentido de ser exigido da impetrante o pagamento do laudémio, pa-
recer, este, que foi ratificado pelo Chefe do Gabinete do Prefeito. Ano-
ta que, em face do art. 686 do CC, o laudémio s6 é devido por venda
Ou por dagdo em pagamento. Nas demais formas de transferéncia o
alienante nio est4 sujeito ao pagamento de laudémio.

No Tribunal ad quem a seguranga foi concedida, ficando O
acérdao assim ementado: “Laudémio. No caso de devolugdo de be'ns
Por motivo de sucessdo causa mortis nio h4 incidéncia do laudémio,
que s6 serd devido quando houver transferéncia de domfnio til, por
venda ou dag@o em pagamento”.

Irresignada, recorreu extraordinariamente a Municipalidade, com
arrimo nas letras “a” e “‘d”” da permissdo constitucional, alegando que
0 v. acérddo impugnado negou vigéncia ao art. 686 do CC e divergiu
de julgados do STF que traz para confronto.

Sustenta a recorrente que, pela escritura de fls., verifica-se que a
transagio foi onerosa, tipica dagio em pagamento, em face de represen-
tar o reembolso do capital social a cada um dos acionistas, na pro-
porgao das respectivas participagoes.

O recurso veio a ser admitido. Aqui, propugnou a douta Procura-
?Ot:;ia Geral‘da Repiiblica pelo provimento do apelo wltimo. E este o re-
atdrio.

VOTO — O Min. Aldir Passarinho (relator): A meu Ver, O V.
acdrdao € de ser mantido. Os seus fundamentos foram os seguimﬁi_

Na conformidade do que dispde o art. 686 do CC, o laudémio s6
é devido quando houver transferéncia de domfnio Wtil por venda ou
dag@o em pagamento.

Sobre o assunto anota Laudo de Camargo, em seu livro Notas de
um juiz: “Entendi néo ser devido o laudémio na espécie — recebendo
um dos sécios, representado pela viiva e herdeiros, a parte que tinha
no patriménio social, nfio se pode ver nesse ato uma alienacdo onerosa,
com encargo de pagamento de laudémio. O que se deu, portanto, foio
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pagamento em partilha, por parte da massa social, e ndo pelo sécio so-
brevivente, daquilo que pertence ao interessado aquinhoado. Também
no jufzo comercial se partilham bens sociais... Por isso, ensinava Ma-
cedo Soares que a liquidacéo no jufzo comercial tem o mesmo processo
do inventdrio no jufzo comum organolégico, e ainda ensina Carvalho
de Mendonga que a repartic@o do saldo entre os sécios chama-se “‘par-
tilha” e o que cabe a cada um denomina-se “parte” (p. 60).

Tal pensamento ajusta-se, de certo modo, ao caso dos autos, por-
que se trata, na realidade, de devolugdo de bens aos préprios donos,
tanto que o fisco estadual conceden isencdo do pagamento do imposto
de transmissao inter vivos com base na mesma interpretagéo (doc. apre-
sentado com memorial, sob n? 662.486, de 22.09.69).

J4 o egrégio TISP decidiu: “o laudémio, pela transferéncia do
dominio 1itil, s6 é devido quando essa transferéncia se realiza por ven-
da ou dagiio em pagamento, e niio quando ela se faz por motivo de su-
cessiio, decorrente do falecimento do enfiteuta’” (RT 56/354 e 93/68).

No caso em tela, verificou-se, como j4 se disse, devolugio (?c
bens por motivo de sucessdo causa mortis, na qual ndo hé incidéncia
do laudémio. L

Por esses motivos concede-se a seguranca para isentar a impetran-
te do pagamento da tal prestacéo injustamente exigida. (fls.)

Entretanto, sustenta a Municipalidade recorrente, no extraordiné-
rio, que sua exigéncia se fez em decorréncia da liquidagdo e extincdo
da recorrida, ¢ n80 na sUpOsia sucessdo causa mortis, cabendo, €m
conseqiiéncia, a aplicacao do art. 686 do CC, verificando-se da escritu-
ra de fls. que a transagdo foi onerosa, tipica “‘daciio em pagamento”,
em face de representar o reembolso do capital social a cada um dos
acionistas, na propor¢éo das respectivas participagdes. Fora, deste mo-
do, negada vigéncia, pelo v. acérdao, ao aludido dispositivo do C6digo
Civil.

De logo se observe — por ter sido o extraordinério também alicer-
gado na letra ““d” do permissivo constitucional — que 08 V. ac6rdos
trazidos a confronto ndo servem para demenstrar a controvérsia, posto
que todos eles se referem a transferéncia do dominio direto dos bens
enfituticos para constituicdo do capital social por parte do que ird,
i?;dm lsﬁcio, integrar a sociedade. Ao invés de dinheiro, entrega ele 0

vel,
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A hipdtese dos autos, porém, & diversa, pois as agdes de uma so-
Cledade anénima representam os seus bens patrimoniais, pelo que estes
J4 pertencem aos acionistas.

~ No tocante 3 letra “a”, hd de se ver se, no caso, recebendo 0S
aclonistas, ou seus herdeiros, na dissolugio da sociedade, 0s iméveis
enfitéuticos, hd de se compreender tal operagdo como operagéo de ven-
da ou dagdo em pagamento. Diz o recotrente que a dagéo em pagamen-
t0 se enconira devidamente configurada pelo préprio contrato de liqui-
dagio e extingdo da sociedade, segundo suas cldusulas IV e V, que as-
$im dispoem:

“IV — Que a referida sociedade andnima nio tem passivo € nem
encargos de qualquer espécic e que o seu ativo constante de dois ;md-
veis sitos nesta cidade... possibilitam o reembolso do capital social,
qQue € feito do seguinte modo: ... ; ficam em condominio, cabendo 208
conddminos a parte ideal correspondente a percentagem das agoes que
tinham na referida sociedade andnima: ...

“V — Que, reembolsado o capital social da forma indicada e de
acordo com as quantidades de acées com que comparece cada um e
todos os outorganies e reciprocamente outorgados, dao-se miituas, ge-
Tais e amplas quitacées, para nada mais reclamarem, em qualquer tem-
PO, com fundamento na constituicdo e existéncia da referida sociedade
anénima, ora liquidada e extinta, ... dando-se todos por pagos € Saits-
Jeitos de seus haveres, ... (fls.).

A meu ver, porém, dagio em pagamento nao existe: A sociedade
anénima possui o seu capital social dividido em partes, que sdo deno-
minadas “agdes”, e como o capital é expresso em moeda nacional, as
agodes, a seu turno, possuem um valor igualmente traduzido da mesma
forma. E por isso mesmo € gue, se os sécios contribuem para a for-
magao do capital social com bens méveis ou imdveis, devem estes ser
previamente avaliados para a verificagio do seu exato valor. Aind:?
que, e como agora permite a nova Lei das Sociedades por Agdes (Lel
n2 6.404), as aces fossem sem valor nominal, nao estaria violado o
principio de representarem as agdes o capital social e corresponderem a
partes de igual valor, pois apenas deixou de haver, para elas, a fixacao
de um valor prefixado.

Os acionistas sendo os proprietérios das agoes sdo, consequente-
mente, os proprietdrios do capital social. E, efetuada a liquidagao da so-
ciedade, com a realizaciio de seu ativo e satisfeito o passivo, 0s s6cios
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receberam, de acordo com as agdes que possufam, as partes que lhes
corresponderam, do a final apurado.

A dagao em pagamento, segundo resulta do art. 995 do CC, con-
siste no recebimento, pelo credor, de coisa que néo seja dinheiro, em
substituigdo da prestacdo que lhe era devida. Ndo h4 como, portanto,
confundir a figura do credor com a do acionista, na liquidagdo da em-
presa, quando este apenas recebe o rateio do ativo remanescente.

Segundo Carvalho de Mendonga, “‘a dagdo em pagamento — datio
in solutun dos romanos — € um acordo liberatdrio convencionado entre
o credor e o devedor, em virtude do qual aquele aquiesce em receber
deste, para exoneré-lo de uma dfvida, um objeto diferente do que cons-
titufa @ prestagio — aliud pro alio” (Doutrina e Prdtica das obri-
gagées, n° 332).

Deste modo, nio € suficiente que em uma obrigagio a ser satisfei-
ta em dinheiro seja este substitufdo por outro bem, mas sim que a obri-
gagda se vincule entre credor e devedor, sendo de observar que, no ca-
s0, sequer se alega que os bens (terrenos) sobre os quais pretende a
municipalidade cobrar laudémio resultam de lucros da sociedade.

A divisao e partilha que sdo obrigados os liquidantes a efetuar en-
tre os acionistas nio se pode confundir com dagdo em pagamento, por-
tanto, se, ao invés de o rateio realizar-se em dinheiro, vier a efetuar-se
em bens de outra natureza.

Deste modo, embora se transfira o domfnio il da sociedade para
os acionistas, ndo se configurando quer g venda, quer a dagiio em pa-
gamento, o laudémio ndo seré devido.

Pelo exposto, nio conheco do recurso, E o meu voto.

EXTRATO DA ATA — Decisio: Nio conhecido. Unénime.

Presidéncia do Min. Djaci Falcdo. Presentes 3 sessio os Mins.
Moreira Alves, Décio Miranda, Aldir Passarinho e Francisco Rezek
Subprocurador-Geral da Repiiblica o Dr. Mauro Lejte Soares. ’



Auxiliadora

(RT, 610/178)

SOCIEDADE COMERCIAL — Ané6nima — Ordindria de cobn.m(}a
de dividendos — Propositura por ex-acionista — Desconto ilegal criado
Pela Assembléia Geral — Contrato de venda das agdes que assegura a0
autor o direito de receber dividendos do exercicio atingido pela delibe-
Ta¢30 — Preliminar de ilegitimidade ativa ad causam repelida — Voto
vencido,

Tem leglnmagéo para propor agao de cobranga de diferencga de
dividendos de sociedade an6nima o ex-acionista que tem assegurado_o
fiileito de receber os dividendos do exercicio atingido por deliberagao
llegal da Assembléia Geral. (Red.)

. SOCIEDADE COMERCIAL — Anénima — Reserva para con-
tingéncia — Criagdo pela Assembléia Geral para atender a indenizagoes
trabalhistas ¢ pagamentos de beneficios post mortem — Despesas que
N30 tém cardter de eventualidade e ndo sdo excepcionais — Inclusao
desta verba no célculo de di-“dendos decretada — Recurso provido —
Inteligéncia dos arts. 194 e 195 da Lei das Sociedades Andnimas — Vo-
to vencido.

A reserva para contingéncia, nos termos do art. 195 da Lei das
Sociedades Anénimas, visa a atender as perdas que, embora possam ser
previstas, sdo episédicas, contingentes ou meramente eventuais. As in-
denizagGes trabalhistas, bem como o pagamento de beneficios post
mortem, nao tém o cardter de eventualidade e ndo séo excepcionais.
Trata-se, sim, de despesas certas, para as quais, sendo mensuréveis, pf.:-
lo menos em média, é recomenddvel a constituicio de um “.fu-ndo s
€ ndo a de uma reserva, que traria detrimento para as distribuicoes de
dividendos aos acionistas. (Red.)
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COBRANCA - Diferenca de dividendos de sociedade anénima -
' Existéncia de quitagio dada pelo autor relativa aos dividendos do
! exercicio em questdo — Documento referente apenas s quantias recebi-
‘ - das, e nfo &s que tem direito de receber — Caréncia afastada.

A quitagio dada apenas em relagdio 2s quantias recebidas pelo
credor ndo abrange aquelas que tem direito de receber e nio foram pa-
gas. (Red.)

[ AGAO DE ANULACAO ~ Deliberagdes de Assembléia Geral de
sociedade anénima — Interpelacdo judicial tempestiva — Prazo prescri-
cional ndo transcorrido — Acérddo omisso — Embargos conhecidos —

| Caréncia afastada.

Ocorrendo a interpelagdo judicial anterior ao transcurso do prazo
prescricional, néio hé que se falar em prescricdo da ag@o anulatdria, ve€Z
que verificada a intesrupgio. (Red.)

Ementa oficial: Reserva para contingéncia, em sociedade an6ni-
! ma, que ndo respeita os preceitos legais.
| Ap. 33.512 (EDecl) — 62 C. — j. 28.12.84 ¢ 16.04.85 — rel. Des.
Ebert Chamoun. )

ACORDAOQ — Vistos, relatados e discutidos estes autos de ape-
lagdo civel 33.512, em que € apelante Auxiliadora Empreendimentos
S.A. e apeladas 1) Sul América Terrestres, Maritimos e Acidentes €
2) Sul América Cia. Nacional de Seguros: Acordam os Juizes que inte-
; gram a 6 Cémara Civel do Tribunal de Justica do Estado do Rio de
I Janeiro, em sesséo de 27.11.84, por maioria de votos, em negar provi-

mento ao agravo retido, vencido o eminente Des. Relator, que o provia;
por unanimidade, em ndo conhecer do recurso adesivo e, por maioria
de votos, em dar provimento parcial ao apelo, vencido o Des. Relator,
que lhe negava provimento.

Nega-se provimento a0 agravo retido, apresentado pela ré Sul
América, e reiterado nas razoes de apelada. A autora € parte legftima
porque, malgrado néo mais acionista, foi-lhe assegurado, quando ven-
| g:u as acoes, o direito a receber os dividendds do exercicio de 1978 (V.

. 61).
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‘Nﬁo se conhece do recurso adesivo, por isso que ndo cabe recurso
adesivo a agravo (art. 500, 11, do CPC).

E dd-se provimento parcial 2 apelagdo. A pericia comprovou que
a autora recebeu o dividendo obrigatério de 25% do lucro lfquido da
Sociedade (fls. 387). A apelante afirma que a “reserva suplementar” €
ilegal, ¢ foi introduzida no estatuto em 1979, ndo podendo retroagir pa-
Ia aplicar-se aos resultados do exercicio de 1978, a cujos dividendos a
autora tem direito — mas tais consideragdes sdo irrelevantes por isso
que a pericia concluiu no sentido de que tal retencio foi feita depois de
Cal_culado 0 montante do dividendo a ser pago aos acionistas. Nao tem,
pois, influéncia sobre o célculo deste. i

A retencio que constitui a “‘reserva para contingéncia” todavia
N30 se justifica no caso concreto. Foi ela institufda para atender s in-
denizagGes trabalhistas e beneficios post mortem. :

O art. 194 da Lei das Sociedades Anénimas fixa os critérios de
criagdo das reservas pelos estatutos e o art. 195 estabelece que a reser-
va para contingéncia & proposta pelos 6rgios da administragdo e insti-
tuida pela Assembléia Geral, a fim de compensar, em exercicio futuro,
a diminuigio do lucro decorrente de perda julgada provével, cujo valor.
POssa ser estimado.

Verifica-se que tal reserva visa a atender perdas que, embora pos-
sam ser previstas, sio episédicas, contingentes ou meramente even-
tuais. Por isso & que as outras reservas, salvo a retengéo de lucn')s, sao
estatutdrias, e a de contingéncia é a Assembléia Geral que cna, por
Proposta da administraco. Lt Lo

E admissfvel que o “estatuto social disponha sobre a constituicao
da reserva de contingéncia, observadas as normas do art. 194" (Fran
Martins, Comentdrios G Lei das Sociedades Andnimas, V. 2/698,
1978), mas a sua destinagiio hé de ser sempre esta: a absorgdo de um
“prejuizo provével”, uma perda provével em exercicio futuro, “‘uma
eventualidade”, e por isso que regularmente nao € o estatuto que a
constitui, senfo a Assembléia Geral, mediante justificativa da proposta
dos 6rgaos da administragdo. Proposta cujos fundamentos devern_scr
“objetivamente expostos, de modo a afastar qualquer decisao subjetiva,
baseada apenas em receios n@o fundados em fatos comprovéveis, ou em
simples opiniées (Nilton Latorraca, Comentdrios, v. 62/88).

E assim que a doutrina exemplifica os casos de reserva de o‘?n-
tingéncia, mais comuns como ‘“‘as perdas provédveis”’ decorrentes “de
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acdes judiciais”, casos em que a constituicio da reserva deve ‘‘ser
acompanhada de parecer de jurista especialista na matéria’’ que nao se-
ja empregado da companhia (Nilton Latorraca, ob. cit., cod. 1). Ou
“‘pendéncias fiscais e judiciais, oscilagdes do prego de mercado de va-
lores mobili4rios integrados no ativo social, sinistros ndo cobertos ou

insuficientemente cobertos por seguro, além de outros” (Américo Os-
waldo Campiglia, Comentdrios, art. 195, 1978, p. 230).

Ora, néo fez a ré prova de que deu cumprimento ao citado art.
194, e indenizagGes trabalhistas bem como o pagamento de beneficios
post mortem nido tém o cardter de eventualidade e ndo sdo excepcio-
nais. Trata-se de despesas certas, nio propriamente provéveis, even-
tuais, e para as quais, sendo mensuréveis, pelo menos em média, € re-

comendével, quanto a elas, a constitui¢do de um “fundo”, tal como Su-
gere Américo Oswaldo Campiglia (ob. cit., cod. 1.).

Sendo assim,_ a constituicao de tal reserva trouxe detrimento pard
a distribuicio de dividendos aos acionistas.

Quanto 2 reserva de “lucros a realizar”” a perfcia demonstrou qué
poderiam a ela ser levadas quantias superiores (fls. 649).

Dé-se, assim, provimento parcial  apelagio para que se incluam
no célculo dos dividendos, a que faz jus a apelante, as quantias corres-

pondentes a reducdo que sofreu, em razio da referida retengdo, 05
quais serao objeto de execugio.

Custas e honorérios de advogado compensados, em razio da Su-
cumbéncia recfproca. 3

Rio de Janeiro, 28 de dezembro de 1984 — Engas Marzano, pres-
com voto — Ebert Chamoun, relator — Emerson Santos Parente, venci-
i seguin?c fieclaragz.ao de voto: F iquei vencido porque, data
venia da douta maioria, acolhia 0 agravo retido, para julgar a autora ca-
recedora da agdo, pagando ela as custas e honorrios advocaticios de
20% sobre o valor da causa, € negava provimento a apelagio, para jul-
gar-se improcedente a o, com as cominagdes preconizadas na sen”
tenca apelada.

A apelante pretende a anulag@o de deliberagoes de Assembléias
Gerais das apeladas, sob a alegacio de que elas obraram em detrimento
do direito do acionista minoritdrio de ser remunerado pela distribuicao
de dividendos mais condignos de acordo com os lucros das compa-
nhias.
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Acontece que a apelante alienou sua participacdo societdria em
14.03.79, fls. -104-108, antes da data em que foram realizadas as As-
Sembléias (27.03.79), fls. 125 e 126, ajustando com os adquirentes que
08 dividendos que viessem a ser distribuidos, referentes ao exercicio
Social de 1978, lhes deveriam ser transferidos (item 62 do contrato —
fls. 105).

Portanto, quando da realizagdo das Assembléias que delibci:am
230re o8 dividendos a serem pagos, a apelante ndo era mais amgmsta
935 apeladas. O que tinha ela era um contrato com quem lhe havia ad-
quirido g acdes. Assim, se a apelante j4 ndo era mais acmf:u‘sta, nio
Possufa, sequer, condigGes de, nas Assembléias Gerais, participar das
“eliberages (art. 126, § 42, da Lei n? 6.404/76). A sociedade € uma
Pessoa distinta da dos sécios. A companhia nio participa diretamente
"8 negdcios de compra e venda de ages de sua emissdo. A ela cum-
PI apenas, proceder ao registro das transferéncias, quando for o caso.
. Contudo, ngo obstante a regra de que nenhuma lesdo ao direito
odividual poders dejxar de ser examinada pelo Poder Judicidrio, no
tc.:;ga\::enente, 0 que se verifica € que falta para a apedlaant:na sg;:h:ag:
aCiODiSIal,nal Para legitimar a propositura da demanda, ’

. No tocane a0 mérito, mantinha a sentenga apelada, por seus proé-

Pros fundamentos, ' i =

da pquue, 10 meu entender, a decisio a quo, apds s'egura aprercigﬂéz

qQuestse : dos autos, deu & demanda a solugdo que se 1lmpunha, a .

aplicyoi. - 0%8das N0 processo e as normas legais ¢ contratuai
Plicdvejs 3 espécie,

Jacgse na inicial da ag@o, como causa petendi, a ocorréncia de
tQraz‘.;lllarldades na distribuigﬁi d'c dividendos a que tem direito a au-

A
nicaconte‘fe que essas alegages ndo ficam comprovadas na prova
fito. g _‘]’;’rﬂslsteme em pericia cont4bil, como evidencia o laudo do 1;0,;
Sag), 4% em firmes respostas aos quesitos pertinentes (fls. 3

toy 53?10][:0 bem ficoy salientado na decisdo recorrida, o perito arrema-
dag rés o afirmando que, com base nas demonstragoes financeiras
1S angliges 95 EXCcfcios encerrados em 31.12.77 ¢ 1978, bem como
budeS Isgg efetuadas para resposta aos C]I.IBSitOS, 0s dividendos distri-

125 atenderam ao disposto nos seus estatutos, segundo 0

.
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(qual é “assegurado aos acionistas um dividendo obrigatério de 25% do
‘ucro liquido da sociedade, ajustado nos termos do art. 202 da Lei n®

6.404, de 15.12.76” (fls. 398, 399 e 397).

H4 que considerar, finalmente, em reforgo da fundamentagio da
sentenca apelada, que a pretensao postulada na agdo se baseia, na ver-
dade, em ilegalidade de normas dos estatutos das rés, a ensejar as
apontadas irregularidades na distribui¢ao de dividendos aos acionistas.

Mas tais irregularidades n@o se verificaram, como informa a peri-
cia, e, se tivessem ocorrido, seria tardia e inoperante qualquer argiii¢do
nesse sentido, desde que ao acionista dissidente da deliberag@o da As-
sembléia, no tocante a alteracao de dividendos obrigatérios, a lei asse-
gura o direito de retirar-se da companhia, mediante reembolso do valor
de suas agGes, se o reclamar a companhia, no prazo de 30 dias conta-
dos da publicacdo da ata da Assembléia Geral (arts. 45, 136, IV, e 137
da Lei n? 6.404, de 15.12.76), ou quando, ainda ostentando a condigiio
de acionista, pleitear a nulidade da Assembléia, violadora da lei ou do
estatuto (art. 286 da Lei das Sociedades Anénimas).

Ora, a autora, durante todo o tempo que integrou as companhias
rés, jamais ofereceu qualquer impugnacio aos estatutos das mesmas,
nao lhe sendo possfvel pois, quando ji esgotado o prazo que a lei con-
fere, pretender cogitar do exercicio de direito, j4 perempto, notadamen-
te quando j4 niio exercia, sequer, a condicio de acionista.

Atende-se, finalmente, que nos contratos relativos & venda das
acdes de que se trata, ressalvou-se o direito de a autora perceber os di-
videndos dessas agdes, relativos ao exercicio social de 1978, o que era
e é legalmente possfvel, mas a ela nio foi assegurado o direito de, sem
ser acionista, impugnar a validade de normas estatutirias ou delibe-
ragoes de Assembléia de com?aflhiaS. de que nio faz parte, porque tal
convengdo, nesse sentido, seria inaceitével, por ofensiva 2 lei que rege
a espécie, desde que somente 0s s6cios ou seus representantes legais,
comprovando a qualidade de acionistas, podem votar nas Assembléias
(art. 94 e geu § 42 da Lei n® 6.404/76).

Acresce que, como 8¢ vé dos documentos a fls. 194 e 238, a auto-
ra, a 30.03.79, deu plena, rasa e geral quitagio dos dividendos, cuja di-
ferenca ora reclama das mesmas.

Cuida-se, pois, de ato juridico perfeito e acabado, sem ressalva
alguma e conseqiientemente apto a produzir os seus efeitos, tanto mais
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que nada se alega quanto 2 existéncia de vicio de vontade na formagéo
daqueles documentos. :

Observe-se, ainda, o que é de fundamental importéncia no deslin-
de da presente controvérsia, que na data daquela quitagdo (30.03.79) jé
a autora tinha ciéncia através das publicacoes dos editais de convo-
Cacdo das Assembléias realizadas em 27.03.79, inseridas no Didrio
Oficial de 19, 20, 21.03.79 e Jornal do Commercio de 6, 7 ¢ 8 desse
més e ano, das proposicdes que nela seriam examinadas, no tocante a
dPStinagﬁo dos lucros liquidos e distribuicdo de dividendos, no exerci-
c1o de 1978.

Resulta desse fato que a autora, quando deu quitagdo dos divi-
dendos de suas agdes, j4 estava inteirada que esses dividendos seriam
os decorrentes dos dados emergentes das proposigoes as assembléias
das quais era conhecedora (fls. 43).

Tenho, pois, que os fatos acima expostos, em confronto com as
normas legais e contratuais pertinentes a espécie, conduzem & firme

conclusdo de que, realmente, ndo pode prosperar a pretensdo deduzida .

na presente a¢io, consoante bem concluiu a sentenca apelada.
Impunha-se, assim, ao ver, o desprovimento da apelago.
- Essas as razdes de minha divergéncia.

ACORDAO EM EMBARGOS DE DECLARACAO — Vistos, re-
latados e discutidos estes autos dos embargos de declaragdo na ape-
lagéo cfvel 33.512, em que é embargante Sul América Terrestres, Mari-
timos e Acidentes: Acordam os Juizes que integram a 62 Cémara Civel
do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, em sessdo de
09.04.85, por unanimidade, em rejeitar os embargos.

O acérdao deu provimento parcial 2 apelacdo porque entendeu
que a constituicao da reserva de contingéncia trouxe detrimento para a
distribuicdo de dividendos aos acionistas.

_Deixou, porém, de assim entender quanto 2 reserva suplementar,
porque a pericia concluiu no sentido de que tal retencio foi feita depois
de calculado o montante do dividendo a ser pago aos acionistas.

Pretende o embargante que se afirme, 2 guisa de esclarecimento,
que 25% (percentagem assegurada aos acionistas) do valor das reservas
de contingéncia devam ser distribufdos a titulo de dividendo obriga~
torio.

Rejeitam-se os embargos. E evidente, e isso o préprio emba{‘gantc
" acentua, que, se a reserva de contingéncia foi legalmente prevista, €
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trouxe prejuizo para os acionistas, tém estes direito & percentagem
contratualmente pactuada sobre o valor da referida reserva.

Rio de Janeiro, 16 de abril de 1985 — Ebert Chamoun, pres. € ré-
lator.

ACORDAO EM EMBARGOS DE DECLARACAO - Vistos, re-
latados e discutidos estes autos dos embargos de declaragdo na ape-
lagdo civel 33.512, em que € embargante Sul América Cia. Nacional dF
Seguros: Acordam os Juizes; que integram a 62 Camara Civel do Tri-
bunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, em sessdo de 09.04.85,
por unanimidade, em receber os embargos.

Estes embargos visam a que se supra omissdo existente noO
acérddo, que, negando provimento ao agravo retido, deixou de se pro-
nunciar acerca da caréncia de acdo e da prescrigio.

Recebem-se os embargos. As preliminares de caréncia de agao ©
de prescricdo do direito de agéo devem ser rejeitadas. O ac6rddo impli-
citamente as rejeitou.

Nio h4 caréncia de agdo pelo fato de a embargada, autora da
acdio, haver subscrito o instrumento de fls. 238 no qual dé plena, geral
e rasa quitacio dos dividendos creditados relativos 2o exercicio de
1978.

Evidentemente, deu a autora quitacio das quantias recebidas, nao
das que tem o direito de receber em razio da ilegalidade da consti-
tuicao da reserva em apreco.

A ag@io nio prescreveu. As deliberagGes, que a autora pretendeul
anular, datam de 27.03.79 (fls. 43-48). Ora, a autora interpelou judi‘
cialmente assim a Sul América Cia. Nacional de Seguros como a Sul
América Terrestres, Maritimos e Acidentes Cia. de Seguros em
maio/80. Demais, e sobretudo, o pedido, inserto na presente acao or-
dinfria (que niio € proposta por acionista, dado que a autora havia ven-
dido as suas agbes), ndo € de anulacio de tais Assembléias, sendo de
cobranca de quantia correspondente 2 diferenca de dividendos, que 1he
nio foi paga (fls. 37 e 38). Acresce ainda a circunstincia de a agio em
apreco ter sido ajuizada em 23.03.81.

Rio de Janeiro, 16 de abril de 1985 — Ebert Chamoun, pres. € 1€~
lator.



Unibanco

(RT, 580/197)

1.

Ao reformar a legislagio do anonimato em 1976, o legislador
Preocupou-se, sobretudo, com objetivos politicos maiores, de macroe-
conomia.

_ Sob a égide de uma Constitui¢io Federal que preconizava um re-
gine capitalista de livre empresa e iniciativa privada, a realidade fética
apresentava a empresa privada nacional asfixiada entre as poténcias da
empresa multinacional — que ndo €, genuinamente, nacional — € a em-
presa estatal — que nio &, genuinamente, privada.

O objetivo maior da Lei n2 6.404/76, expressamente declarado e
decantado, consistia e consiste em estabelecer um mecanismo jurfdico
apto a propiciar o fortalecimento da empresa genuinamente privada e
nacional. Para facilitar a consecucdo desse objetivo, o legislador sentiu
a necessidade de armar um esquema supostamente capaz de atrair 0s
Investidores para o mercado de acoes. Tal esquema inclui 0 estabeleci-
mento de normas mais eficientes e eficazes para disciplinarem a condu-
ta dos administradores e dos controladores de companhias, e maior pro-
te¢io aos investidores, que se tornam acionistas minoritérios.

23
O poder de controle, numa sociedade an6nima, como em _qualq‘.lcr
Outra situagdo, encerra grande potencial de abuso e mamp.“laga. i
quando mal empregado. E a realidade fética demonstrava a existéncia
de tais abusos e manipulagdes na vida das sociedades an6nimas,
=},

Uma das situacdes especialmente propicias a manipulagdes e abu-
50s ocorre em casos de alienac@o de controle aciondrio. O acionista
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minoritério ndo possufa — como ainda ndo possui — o direito de retirada
quando o acionista controlador decidia alienar o controle da compa-
nhia. A lei anterior ndo disciplinava o assunto. A jurisprudéncia, num
pais de “civil law”, manifesta-se muito relutante em *‘construir’” uma
doutrina sem o respaldo de uma lei prévia. O conceito de lei, num pafs
“civil law”, tende a ser tremendamente formal. A teoria pura do Direi-
to, de Hans Kelsen — possivelmente mal interpretada — langou raizes
definitivas em nossa ciéncia do Direito.

4.

Em seu capftulo XX, a Lei n? 6.404/76, inovando o nosso direit0
societdrio, cuidou das sociedades coligadas, controladoras e controla-
das. E, na segao VI, procurou disciplinar a alienacio de controle.

Ao fazé-lo, o legislador optou por duas discriminagdes. Primeira:
as normas da segdo VI do cap. XX s6 se aplicam s companhias aber-
tas, ou seja, aquelas cujos valores mobilidrios estejam admitidos & 1€~
gociagdao em bolsa ou no mercado de balcdo (v. Lei n2 6.404/76, art-
42, e Lei n® 6.385/76, arts. 22 21, § 42, ¢ resolucéio Bacen n® 922, d¢
15.05.84). Segunda: séo tratadas de forma diferente as companhias qué
dependem e as que nao dﬁmﬂdem de avutorizagdo para funcionar.

ok

Comparato critica a primeira discriminagdo acima apontada, co™
as seguintes indagagoes: ‘‘por que prever a tutela dos acionistas mino-
ritdrios apenas nas cessoes de controle de companhias abertas, em qu®
existe liberdade de circulagdo das agdes no mercado de capitais? N80
€, justamente, nas companhias fechadas que o minoritdrio, muito mais
freqiientemente, se encontra bloqueado, sem ter outro comprador pard
as suas acGes senfio o préprio controlador, que costuma oferecer, POT
elas, um prego vil?”’ No caso especfico das companhias que dependem
de autorizagio para funcionar, 0 mesmo autor afirma: ‘‘o legislador pa-
rece haver ignorado que o interesse em causa, neste campo, nio €, €5
pecificamente, o dos investidores no mercado de capitais, e sim o inte-
resse piiblico em sentido amplo’’!

I COMPARATO., Fébio Konder, O Poder de Controle na Sociedade
Anédnima, Rio, Forense, 1983, ps. 247 e 255,
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6.

6.1. — Quanto a segunda discriminagdo aludida sob o n2 IV aci-
ma, algumas justificativas podem ser ensaiadas.

6.2. — Antes de mais nada, registrem-se as diferengas de trata-
mento:

Art. 254 Art. 255

l. Companhias nfo sujeitas 2 1. Companhias sujeitas & autori-
autorizagdo do governo para . zagdo do governo para fun-
funcionar. cionar cujas agdes sejam, por
forga de lei, nominativas ou

endossiveis.
2. Necessidade de prévia autori- 2. Necessidade de prévia autori-
zacdo da Comissdo de Valo- zagdo do 6rgido competente
res Mobilidrios. para aprovar a alteracdo do

estatuto da companhia.
3. Exigéncia de tratamento 3. Exigéncia de tratamento eqii-
igualitdrio aos acionistas. tativo aos acionistas.

6.3. — Observe-se, en passant, que nenhum dos dispositivos se re-
fere, explicitamente, a agcoes votantes.

No entanto, antes mesmo que a Lei n? 6.404/76 entrasse em Vi-
gor, o que s6 ocorreu sessenta (60) dias apds a sua publicagao em
15.12.76, o Banco Central do Brasil, & guisa de regulamentar o seu art.
254, baixou a Resolugio n2 401, de 22.12.76, restringindo o conceito
de acionistas minorit4rios e excluindo do seu campo de abrangéncia os
minoritérios néo votantes. Tal Resolugio € criticada por Carvalhosa.? E

“merece encémios de Comparato.3

Até a época em que escrevemos este trabalho, ndo havia sido
questionada na Justica brasileira a constitucionalidade da Resolugao
Bacen n2 401/76. E refoge aos seus objetivos dissertar sobre esse topi-
co especifico.

2 CARVALHOSA, Modesto, Oferta Piiblica de Aquisicdo de Agdes, Rio,
IBMEC, 1979, ps. 126/127.
3 COMPARATO, Fdbio Konder, ob. cit., ps.247/249.
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6.4. — A diferenca de tratamento entre as companhias que depen-
dem e as que ndo dependem de autorizagdo do governo para funcionar
poderia ser justificada com o desenvolvimento das seguintes ponde-
ragGes. Supostamente, a autorizagio para funcionar s6 ¢ exigida para
aquelas empresas que se ligam mais diretamente ao interesse piblico €
A economia popular. As alienacdes de controle, nesses casos, envol-
vem, conseqiientemente, de forma mais marcante, o interesse péblicjo €
interessam mais de perto A economia popular. Ademais, a autorizaga0 é
dada 2 sociedade, e ndo ao acionista controlador. {

A exigéncia de um tratamento igualitdrio deve ceder a conVE{uéﬂ‘
cias de ordem piiblica para facilitar a transagao, apesar da explicitada
preocupagio com o acionista minoritario.

Embora a Comissao de Valores Mobili4rios seja um 6rgao p&b!icoo
(uma autarquia federal, vinculada ao Ministério da Fazenda — Lei 0
6.385/76, art. 52), ninguém melhor que o préprio érgao governamqﬂw]
que concedeu a autorizagdo para funcionamento para avaliar, apreciar ©
autorizar a alienagédo de controle. .

Outras explicagoes poderiam ser aventadas para justificar essa di-
ferenca de tratamento. E algumas j& foram abordadas por outros auto-
res. Mas a prépria inteligéncia do leitor poderd suprir a deficiéncia des-
sas explicagoes.

hs

Dentre as companhias que dependem de autorizagio governamen-
tal para funcionar destacam-se 0s bancos, cuja atividade se reveste d€
inegdvel interesse publico, precisamente por afetar de forma tio pro-
funda a economia popular.

8.

Nas alienagées de controle de companhias bancérias abertas apli-
ca-se, pois, o art. 255, e ndo o art. 254 da Lei n® 6.404/76.

A Resolugiio Bacen 401/76, acima referida, em seu item XXI,
ressalva e esclarece que “‘a alienacio de controle da companhia aberta
que dependa da autorizagdo do Governo para funcionar obedecerd a0
disposto no art. 255 da Lei n2 6.404, de 15.12.76, aplicando-se, subsi-
diariamente, as normas desta Resolugéo”,
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9.

O tratamento egqiiitativo, referido no art. 255 da Lei n2 6.404/76
deve ser assegurado ao acionista minoritério mediante simultinea oferta
publica para a aquisicdo de suas agdes ou o rateio, por todos os acio-
nistas, dos infangtveis da companhia, inclusive a autorizagio para fun-
Clonar (art. 255, § 19). Se a compradora do controle pretender incorpo-
rar a companhia, ou com ela se fundir, o tratamento egiiitativo serd
apreciado no conjunto das operagoes.

Os intangitveis referidos no art. 255 (aviamento) incluem os valo-
res representativos do privilégio, que € a autorizacdo para funcionar.
';'al autorizag@o € concedida 2 companhia, e ndo ao acionista controla-

or.

10.

Como esclarece Roberto Papini, “‘em face da doutrina e das mani-
festagdes da prépria Comissdo de Valores Mobilifrios, na alienagao de
controle da companhia aberta que depende de autorizagdo para funcio-
nar, se acaso ocorrer a venda dos intangiveis ou se houver incorpo-
racdo, os valores relativos aos intangiveis deverdo ser rateados entre
todos os acionistas nao controladores, com ou sem direito a voto, ou
entdo levados em consideragio quando da relagio de troca ou substi-
tuigéo da agdo (em caso-de incorporagdo)”.4 o

~ Observe-se, aqui, que, sc a alienagio de controle nio gera o direi-
to de retirada (n2 3, supra), a deliberagiio da assembléia geral extraor-
dinfria que aprovar a incorporacdo da companhia em outra gerava esse
direito (Lei n? 6.404/76, art. 137 c.c. o art. 136, VI).

11.

Caso envolvendo a matéria em tela foi decidido pelo Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro.5

Mauricio de Andrade Ramos era portador de 21.904 ag6es pI'BfB-
renciais do Banco Mineiro S/A. O controle aciondrio do Banco Minei-

4 PAPINI, Roberto. Sociedade Andnima e Mercado de Valores Mobilid-

rios, Rio, Forense, 1987, p. 383.
5 TIRJ, ap. n? 27.554, in: Revista dos Tribunais, 580: 197-201 (fev.

1984).
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ro S/A foi alienado & Unido de Bancos Brasileiros S/A — Unibanco.
Em seguida, o Unibanco incorporou o Banco Mineiro S/A. )

Segundo consta do texto do acérddo, Mauricio nio exerceu o di-
reito de retirada no prazo decadencial de trinta (30) dias quando a as-
sembléia geral extraordindria do Banco Mineiro S/A deliberou a incor-
poragio deste no Unibanco. Note-se, de passagem, que o dies a@ guo
desse prazo € a data da publicacio da ata da assembléia geral, e na0 2
data da realizagdo desta, como sugere o acérdio.

Ainda segundo o acérdio, Mauricio recebeu as novas agdes dO
Unibanco sem qualquer protesto ou ressalva de seu mimero — quatro
acoes preferenciais do Unibanco por uma do Banco Mineiro S/A.

Posteriormente, postulando sua condigio de acionista minoritdrio
e seu direito & percepcdo da diferenga entre o valor atribufdo na incflf"
poragéio as suas agoes ¢ o valor da oferta piblica e pago pelas agoes
ordindrias com direito de voto, ajuizou acio contra o Unibanco pard
reclamar os intangfveis. Todavia, no decorrer da agdo, e na expressao
do Tribunal, “longe de postular a apuragio dos alegados intangivels
em pericia que seria indispensdvel para tal fim, postulou o julgamento
antecipado da lide”. Mauricio ndo se preocupou em produzir prova
contrria a alegacdo do Unibanco de que na entrega de quatro agoes
preferenciais novas em substituicio a cada agio do Banco i.ncorporado
j4 estariam inclufdos os valores intangfyeis.

A Corte destaca, a-i-ndas que a 1n1c1al nio era bem clara Sobm a
real intengéio de Mauricio, que parecia desejar receber a mesma quantia
paga pela compr2 489 A0S (Vlllifias, mas continuar proprietdrio de
8uas acoes.

curioso observar que Fébio Konder Comparato, que apresentard
parecer favordvel a Mauricio nos autos, & invocado no acérdio, sem
maior preocupagio com a precisio na citacdo bibliogréfica, para €X-
cluir o autor do conceito de acionista minoritério. O Tribunal atribuiu 2
doutrina de Comparato a afirmagio de que s6 & acionista minorit4rio,
para o efeito previsto no art. 255 da lei acionéria, *‘o portador de agoes
ordindrias com direito a voto que, todavia, ndo participa da maiora
controladora, igualmente portadora de agges ordindrias com o direito a
-yoto permanente”. Esse nfio €, entretanto, o pensamento de Comparato-
; Comparato, depois de demonstrar que “‘a expressdo ‘acionistas
minoritérios’ nio é unfvoca na lei”, esclarece, textualmente, comentan-
do o art. 255 da Lei n2 6.404/76: “‘quando a cessfo de controle & reali-
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zada como primeira etapa de uma operagio mais vasta, de transferéncia
40 novo controlador de todo o acervo empresarial, por meio de incor-
poracéo, por exemplo, é absolutamente antijurfdico atribuir ao cedente
a totalidade do 4gio correspondente ao aviamento empresarial. Seria is-
to privar os niio controladores de seu direito individual de participagdo
R0 acervo da companhia (art. 109, II) (...). Nessas condigdes (...), as
operacoes devem ser apreciadas em seu conjunto (art. 255, § 29) e fo-
dos acionistas — com ou sem direito de voto — tém direito ao rateio dos
intangfveis”.6

Ademais, nem mesmo a Resolucdo Bacen 401/76 estabelece a
distingéo — efetuada pelo Tribunal — entre agdes ordinérias ¢ agdes pre-
ferenciais. A Resolugdo Bacen 404/76 — regulamentadora das alie-
nagdes de controle das companhias sem necessidade de autorizago pa-
ra funcionar, e s6 aplicével subsidiariamente nas hipéteses do art. 255
da Lei n® 6.404/76 — s6 faz distingéio entre agGes votantes e agoes nao
votantes. Nao distingue entre agdes ordindrias e agGes preferenciais. As
agdes preferenciais podem ser votantes ou ndo. E, na omissdo do esta-
tuto a respeito, terdo o direito de voto, a ndo ser que se revistam na
forma ao portador.

Um outro reparo que se pode fazer ao acérdio diz respeito 2 sua
afirmaciio textual de que “‘a prétensdo de Mauricio esbarraria no obsté-
culo inafastével de que ndo seria possfvel determinar a aquisigio com-
pulséria das suas acdes preferenciais pelo Unibanco, uma vez que essa
determinacd@o ndo € admissfvel sem a desconstituigio dos atos adminis-
trativos de autorizacio e aprovacdo do Banco Central do Brasil e da
Comissdo de Valores Mobilifrios”. Data venia, ndo percebemos esse.
efeito. O “obstéculo inafastdvel’”” s6 poderia ser fético, no sentido de,
potencialmente, frustrar os atos administrativos referidos, apenas nos
seus efeitos. Decisdo no sentido de determinar a aquisigéio compulséria
das agdes preferenciais posteriormente 2 incorporagio ndo apenas con-
trariaria, em princfpio, o art. 30 da Lei n? 6.404/76, como poderia pro-
vocar uma reagiio em cadeia de todos os demais acionistas preferen-
ciais, com base num precedente incorreto. A aquisi¢io compulsdria de
acdes do Banco incorporando pelo Banco incorporador, se pleiteada no
tempo oportuno, nio encontraria nenhum Gbice legal e nio teria ©
condio de desconstituir os atos administrativos de autorizagio e apro-

6 COMPARATO, Fébio Konder, ob. cit., ps. 244, 250 e 251.
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\’.3950 do Banco Central do Brasil e da Comissio de Valores Mobili-
rios.

Apesar de tudo, a decisio do Tribunal de J ustica do Rio de Janei-
1o foi sébia e justa em sua conclusio. Para demonstrar isso, valemo-nos
da licao precisa e clara de Fran Martins em seu comentirio ao art. 255
da Lei n® 6.404/76. Para ele, na hipétese em tela — se houver oferta pa-
ra ulterior incorporagdo — “nio se trata, em \iltima an4lise, de alienagdo
de controle, mas de incorporagio de uma sociedade, cujo ato inicial € a
aquisicdo, pela incorporadora, da maioria das agdes da sociedade a seT
incorporada, sendo garantido aos acionistas, que ndo quiserem fazer
parte da incorporadora, o reembolso de suas agées, ndo apenas pelq va-
lor patrimonial das mesmas, mas inclufdos nesse valor os intangfveis da
sociedade, o que se obterd calculando o valor de cada agéo pelo qué 2
incorporadora pagou, ao adquirir o controle da incorporada, aos acio-
nistas desta”.? :

Nio poderia ser mais clara a ligio do mestre cearense. E, aplicada
ao caso em fqco, abona a conclus@o do Tribunal.

O acionista da companhia incorporada deve decidir se quer s¢ I~
tirar da sociedade antes da incorporacio e, nesta hipétese, exercer 0 di-
reito de recesso no prazo legal, recebendo o reembolso, nele incluido ©
valor dos intangfveis, ou decidir por se tornar acionista da companhia
incorporadora. Uma decisao exclui a outra,

No caso em questdo, o autor preferiu nio exercer o direito de re-
cesso para, depois, j4 acionista da companhia incorporadora, pleitear
isoladamente os intangiveis. Note-se que o pedido nio foi formulado
no sentido de questionar a distribuicéo de agdes da sociedade incorpo-
radora — quatro agées preferenciais do Unibanco por uma agdo do Ban-
co Mineiro S/A. Uma leitura atenta do julgado revela que ele preten-
dia, exclusivamente, receber 0s intangiveis, Essa circunsténcia, aliada &
informagdo de que o acionista nio se upou em produzir prova
contréria 2 alegagdo do Unibanco de qll:e::: cp:uega dl; quatro Egécs
PIBfCl'BI'ICIa.IS em Bllhsuuugiﬂ i Cﬂdﬂ lima &;50 do Banco Mineiro S/A
J4 estatiam inclufdos os valores intangiveis, abona a conclusio do Tri-
bunal. E justifica a sua afirmagio de que o acionista insatisfeito queria,
na realidade, néio um tratamento eqiiitativo, mas privilegiado.

7B Tan, Comentdrios & Lei das Sociedades Anénimas, Rio, Forense, 1979,
vol. 3, ps. 351/352 (comentdrio ao art. 255).
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OBSERVACOES

Os dois casos a seguir apresentados, — Mofarrej e Emgad-Taman-
daré — alinham-se entre as grandes contribuigées da Jurisprudéncia bra-
Sileira para o estudo do Direito Societério, pela riqueza de detalhamen-
10, erudigio e abordagem analftica que receberam do Poder Judicidrio.

Para o estudante de Bacharelado, eles sio particularmente com-
Plexos, porque envolvem, também, a citacio de textos do Cédigo de
Processo Civil de 1939 e do Decreto-Lei n2 2.627 de 1940. Recomen-
da-se, pois, que, numa primeira abordagem, sejam lidos de forma com-
Preensiva, sem maior preocupagio com a terminologia e os reveses
Processuais.




Mofarrej

(RT, 433/304)

SOCIEDADE POR ACOES — Dissolugio — Sociedade que 10
mais preenche seus fins — Agdo ajuizada por acionista titular de malS
de um quinto do capital social — Direito reconhecido — Aplicagio 4o
art. 138, “b”, do Decreto-Lei n2 2.627, de 1940.

SOCIEDADE POR ACOES - Sociedade que deixou de deserm
penhar seus objetivos — Irregularidades graves e atos violadores da IFI
e dos estatutos praticados pelos diretores a dano de grupo minoritArio
de acionistas — Falta de distribuiio de dividendos por longos anos =
Desvio de dinheiro mediante artimanhas — Doagdio vultosa homolog2da
por pseudo-assembléia — Nao inclusio de iméveis locados no avo
imobilizado.

SOCIEDADE POR ACOES - Dividendos — Falta de distribui¢do
durante muitos anos, com prejufzo para grupo minoritério de agoes —

Inadmissibilidade — Aplicagio g s . pe
2.627, de 1940. O art. 78, “a”, do Decreto-Lel

SOCIEDADE POR ACOES ! ; de
e . ~ Assembléia geral — Ato juridica-
mente inexistente — Assinatura dog acionistas néo no livro préprio de
presenca mas em folha avulsa, P
SOCIEDADE POR ACOES _ 5
Propriedade agricola valiosa —.Pre; 5
conveniente da contabilidade, Juizos contfnuos sem justificagao
SOCIEDADE POR ACOES — ¢,
nselho Fj
vel emitido por seus membros em indey; dan:;’ Fl_SCﬂl — Parecer f.a_vol'é-
solid4ria com os diretores. ac80 = R_eSponsabllldﬁde
Vistos etc.™

1. Trata-se de uma agéo ordinria e dissolucéio de sociedade if-
tentada por José Mofarrej contra a Organizacio Mofarrej S.A. — Agrl~
. " Sentenca proferida pelc Juiz de

lugiio de sociedade proposta por José
S/A (22 Vara Civel de Sio Paulo).

signado para funcionar na agéo de disso-
Mofarrej contra a Organizacio Mofarrej
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cola e Industrial, cumulada com pedido alternativo de nulidade de as-
sembléias e de atos praticados por seus diretores Hassib Mofarrej e
Nassib Mofarrej, por atos fraudulentos praticados na administragio da
sociedade. A titulo de integracao a lide pediu-se a citagdo dos membros
efetivos do Conselho Fiscal da sociedade, que emitiram pareceres sobre
0s assuntos focalizados na demanda, a saber, Jurandir Scarcela Portela,
Serafim Elias, Elpidio Reali, Yared Fayes, Halim Habib Cury e Avedis
Apovian,

A peticdo inicial, em sintese, diz o seguinte: a Organizacio Mo-
farrej ¢ uma sociedade fechada, tendo como interessados o esp6lio de
Miguel Mofarrej, chefe da familia, ao qual ainda ndo foram atribuidas
as agoes a que tem direito, e os trés filhos vardes, Hassib Mofarrej,
Nassib Mofarrej e José Mofarrej, que sdo os \nicos acionistas verda-
deiros, nio obstante virem comparecendo nas assembléias ordindrias e
nas extraordindrias de aumento de capital, efetivados sempre com re-
servas ou recursos da prépria empresa ¢ mediante reavaliacoes impos-
tas pela legislagdo fiscal, amigos indicados pelos trés irmaos e que tém
sido cognominados ‘“‘acionistas simbdlicos”, com um contingente de
cerca de 22% de agbes ao portador, deixadas sempre nos cofres da so-
ciedade, dando ainda esses presta-nomes ressalva consistente em reci-
bos de venda com o nome do comprador em branco, a serem utilizados
pelos irméos e verdadeiros acionistas quando oportuno. Tendo surgido
um desentendimento entre os irmaos mais velhos Nassib e Hassib e 0
mais mogo, José, referente ao balango de 1963 e fracassados os esfor-
¢os de amigos no sentido de José se retirar recebendo pagamento ra-
zoével pelas suas agdes, ajuizou este um pedido de medidas cautelares
e preparatdrias, inclusive exibic¢do integral de livros, em 29.03.1965,
distribufdo a este Juizo. No referido processo, os requeridos confessa-
ram parcialmente o pedido, declarando que José era portador de 16,6%
das agées da empresa e exibiram as respectivas cautelas, sem qualquer
ressalva. E a decisdo proferida reconheceu-lhe o direito a agoes que
superam 20% do capital da sociedade, sendo certo ainda que o despa-
cho de sustentacdo lembrou o direito de José a participagao na cota de
seu pai. Pelas decis6es proferidas, competia mais a José uma partici-
pacio correspondente a 16% no contingente de cerca de 22% de agoes
dos chamados ‘‘acionistas simbdlicos”; pelos célculos dessa partici-
pacgéo sua cota no capital se eleva para 20,83%, ficando assim satisfei-
to o pressuposto do art. 138, “b”, do Decreto-Lei n? 2.627, de
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26.09.1940 para a propositura desta agio. No memorial de primeira
instincia e na contraminuta do agravo de instrumento interposto pelos
requeridos naquele processo, sio enumerados e analisados atos fraudu-
lentos na administracdo da sociedade, com o desvio de bilhdes de cru-
zeiros velhos, atos de prepoténcia e abuso de poder, fatos e atos prati-
cados pelos dois referidos diretores, com o propésito de prejudicar €
aniquilar o autor como acionista minoritério. Reiterou este alegagao an-
terior, no sentido de que Nassib ¢ Hassib desviaram cerca de dois bi-
Ihdes de cruzeiros velhos, representada por titulos cambidrios e de ou-
tra natureza, pertencentes 2 sociedade e por eles guardados em cofres
alugados no Banco Comércio e Indifstria de Minas Gerais S.A. € N0
Banco Federal Itaii S.A, Tais cofres foram lacrados para serem abertos
em presenga daqueles diretores ‘e fazer-se a relagio de todos os valores
ali existentes, a fim de verificar o que pertencia 2 sociedade. Diante da
reclamacdo dos requeridos, essa medida foi posteriormente revogada
por despacho judicial, ensejando recurso de agravo de instrumento 30
Tribunal de Justica do Estado, que, por maioria de votos, manteve &
decisdo recorrida. Interposto recurso extraordindrio, dele ndo conhecel
o STF, por entender que tratava-se de questdo de prova e a lei deixava
ao Juiz o arbfirio de concedé-la ou revogé-la. Ora, entendendo o Su-
premo que a medida era licita, a veeméncia com que os réus a impug-
naram demonstra a veracidade de que neles estava guardado um verda-
deiro tesouro, representado por titulos periencentes a sociedade. Para
sustentar que eram providos de alta capacidade econ6mica, os réus ale-
gafam ser possuidores, cada um deles, de mais de 800 milhdes de cru-
zeiros velhos em titulos e valores mobilidrios declarados ao Imposto de
Renda. Como explicar a acumulagio daquela imensa fortuna se Hassib
¢ Nassib declararam, em seus depoimentos pessoais, que sua atividade

steriores estdo a dem'onsfrar_ que a riqueza por eles empilhada vai
muito além daqueles dois bilhoes: organizaram uma nova sociedade, a
Cia. Mofarrej de Empreendimentos, com o capital de um bilhéo de cru-
seiros velhos, com a5 mesmissimas finalidades e com sede no mesmo
conjunto onde s¢ acha a Organizacio Mofarrej S,A, Adquiriram um
prédio em nome (essi §jedide dndo o prego declarado de 600 mi-
Ihdes de cruzeiros velhos. Tornaram-se cessiondrios de uma sociedade
civil, a Cleita — Cedro do Libano Empreendimentos Ltda., proprietéria
do prédio onde funcionou o colégio ‘‘Des Oiseaux’’. Acabam de adqui-

e -
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1r a quase totalidade das agdes do Banco Metrpole de Descontos, 45
Sumindo a sua direcio. Passaram a ser grandes acionistas da sociedade
Duracour S.A., Hassib com 64 milhes e Nassib com 198 milhdes de
cruzeiros velhos. E de perguntar: de onde brotaram esses bilhdes € 20
tos milhdes de cruzeiros? A Organizagiio Mofarrej somente agora I~
solveu, pela primeira vez, distribuir dividendos, e ainda assim na base
de 6% por agiio, a serem pagos em duas parcelas, conforme deliberacdo
da assembléia de 29.04.1966. Por tudo isso se evidencia que O gran-
des negéceios que estio monopolizando os dois diretores estio sendo
nanciados pelos Iucros nfio contabilizados da sociedade. Uma das for-
mas de desvio de lucros € a outorga de escrituras de venda de im6vels
Por precos inferiores aos reais. No processo de exibigdo de livros fo-
ram relacionadas 57 escrituras de venda de terrenos, totalizando dois
bilhdes ¢ 300 milhdes de cruzeiros velhos, efetuados num perfodo de
apenas 10 meses, apresentando grandes disparidades de prego, €nco-
brindo sonegacio da parte mais substanciosa paga pelos adquirentcs.
Exemplo disso foi a venda de determinado terreno, vendido 2 7.000
cruzeiros velhos o m2, ao lado de outros vendidos a 35 e 36.000 cru-
zeiros velhos; declarou-se na escritura que aquele prego fora assim re=
duzido porque nesse lote havia uma lagoa. Entretanto, peritos da Poli-
cia Técnica, especializados em levantamento de locais, fotografaram
essa quadra de 12 fngulos diversos e niio encontraram o menor sinal de
lagoa. Um negécio que forneceu vultoso numerdrio encontra-s¢ 0o
depésito de Cr$ 269.863.242,00 (cruzeiros velhos) na Caixa Econfmi-
ca Estadual, a crédito da Organizagiio Mofarrej S.A., como pagamento
do débito da empresa Grassi S.A., proveniente da aquisi¢io de um

vel situado 2 R. Othiio, em Vila Leopoldina. Essa importéncia foi saca-
da num curto perfodo de sete dias e a escrituragdo da soclcdade nao es-
clarecen sobre a sua aplicacio em negdcios sociais. Um sumidouro de
dinheiro & representado pelas Fazendas Reunidas Santa Licia, locali-
zadas no municipio de Xavantes, neste Estado, formando um todo pf:r—
tencente & Organizagiio Mofarrej. Consoante os balangos dos exercicios
de 1960 a 1966, ndo houve um ano em que essas fazendas néo dessem
prejufzos, somando os mesmos, em mimeros redondos, em cerca de 900
milhes de cruzeiros velhos. Ora, a soma total dos lucros registrados
pela Organizacfio, nesses sete exercicios, foi apenas de 790 milhdes.
Nao € crivel que esses imdveis, constitufdos de terras de primeira qua-
lidade, com lavoura de café em bom estado, além de cultura de cereais
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e grande rebanho de gado vacum, em ano algum  tenham apresen!a.do
qualquer lucro, registrando prejufzos constantes, atingindo 400 milhoes
de cruzeiros velhos no exercicio de 1966. E h4 um caso anomalo na
exploragdo dessa fazenda, representado pelo instrumento 1:ial'l:icl!1_ar de
comodato de 130 alqueires de terra, concedido a Nassib Mofarrej pard
o plantio de cana-de-agiicar. Consta desse documento que a Organt
zagdo poderia colaborar na formagio e desenvolvimento da lavoura de
cana, fornecendo administragdo, mio-de-obra e material de transport,
devendo as despesas serem cobradas oportunamente. O perito indicado
pelo autor ndo conseguiu elucidar a razio dos prejufzos dados pelas fas
zendas. Ponto alto da fraude, atingindo todas as caracteristicas de fal-
sidade, € o caso da pseudo-assembléia extraordiniria de 08.10.196‘!’
que, realmente, ndo se realizou, impondo-se a decretagao de sua nuli-
dade e de tudo quanto na mesma se deliberou. A esse respeito, o des-
pacho de sustentagio mostrou indfcios de apropriagao indébita de
4.000 agdes por parte de Nassib e Hassib. Por outro lado, foi ilegal
a ndo inclusdo, na reavaliagdo do ativo imobilizado, de todos os ar-
mazéns que vinham sendo explorados em regime de locagio desde hd
muitos anos. E isso foi feito com o propésito doloso de impedir 0 aU-
mento do niimero de suas acdes, preparando-se a sua exclusdo da so-
ciedade, com reembolso apenas das antigas acoes, com base no dltimo
balango. No capitulo das ilegalidades est4 a doagdo feita ao Hospital
Sfrio-Libanés, sem prévia autorizacio da assembléia, que veio a ascen-
der & importancia de Cr$ 126.623.600,00 (cruzeiros velhos). Desse t0-
tal, apenas Cr$ 270.000,00 teriam sido dados em dinheiro, sendo o res-
tante em cheques. A administragdo fraudulenta da sociedade, a falta de
distribuigio de dividendos durante numerosos exercicios, culminando
com o fingimento de distribuigio realizada no (ltimo, sob a pressao das
Invectivas do autor, o abuso do principio majoritdrio caracterizado pela
Prepoténcia dos dois diretores, que tém o absoluto controle acion4rio,
torna impossfvel a realizagéio dos fins sociais, pelo que a agéio deveria
Ser julgada procedente, para efeito de ser decretada a dissolugio e li-
Quidacao da sociedade Organizagdo Mofarrej S.A. — Agricola e Indus-
trial. Caso fosse preservada a existéncia dessa sociedade, deveriam ser
declaradas nulas todas as assembléias realizadas, desde a de
08.10.1964, atendendo-se 2s reivindicaces enunciadas no articulado
Inicial, reconhecendo-se que O autor tem direito a uma cota de 20,8%
do capital aciondrio, que os diretores Hassib ¢ Nassib reintegrem o pa-
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triménio social, repondo no mesmo os valores que desviaram; que in-
denizem a sociedade de todos os danos e prejufzos que causaram; e que
se faga a reavaliagéio do ativo imobilizado de acordo com a legislagao
vigente, incluindo o vultoso patriménio representado pelos armazéns
sujeitos ao regime de locagéo.

A inicial veio acompanhada dos cinco volumes que compuseram
0 processo preparatério de exibic@o de livros e dos documentos de fls.

Com o aditamento de fls., o acionante esclareceu que o pedido de
condenagdo dos réus Hassib e Nassib Mofarrej, a repor na sociedade
tudo quanto indebitamente desviaram da mesma, inclufa o pagamento
de juros da mora, capitalizados e contados desde a época dos fatos ou
atos ilfcitos até o efetivo pagamento, nos termos dos arts. 962 e 1.544
do CC, sujeitando-se o quantum apurado 2 recuperagio monetéria, de
acordo com jurisprudéncia do Tribunal de Justica deste Estado.

Os réus contestaram a agao.

A Organizacio Mofarrej S.A., Hassib e Nassib Mofarrej apresen-
taram a contestagédo de fls., aduzindo, em resumo, o quanto segue. Pri-
meiramente, tragaram um escorgo histdrico da famflia constitufda pelo
velho Miguel Mofarrej e sua vinda para o Brasil, com a subsegiiente
instalagdo em Irapé e o posterior desenvolvimento das atividades indi-
viduais de Nassib e Hassib Mofarrej até a fundag@o e desenvolvimento
da Organizagio Mofarrej. Ao depois e preliminarmente, sustentaram
que o autor ora carecedor do pedido de liquidagao judicial da socieda-
de, visto como ndo era detentor de agdes representativas de mais de 1/5
do capital social, sendo certo ainda que, no préprio processo prelimi-
nar, contentara-se em ser titular de 16,6% das acdes, afastando a dis-
cussiio sobre as restantes. Néo era verdadeira a afirmativa de José, no
sentido que a Justica ji lhe reconhecera o direito a mais de 20% das
acdes do capital social da Organizagido Mofarrej, como ficou assinalado
no acérdio proferido no recurso interposto contra a sentenga prolatada
nos autos da medida preparatdria. E, de igual forma, nfio era verdadeira
a alegacdo segundo a qual 0s peritos apuraram, no exame dos livros,
ser ele detentor de 20,83% do capital social, consegiiente a meros cél-
culos aritméticos. Salientaram, ainda, que a Organizagdo Mofarrej,
constitufda em 14.09.1950, em seus 17 anos de existéncia, bem pode
ser o retrato de uma empresa préspera. Desde a sua fundagéo, tem por
objeto a construgiio, bem como a compra e venda de imdveis. De um
capital inicial de Cr$ 3.000,00, tem hoje o de NCr$ 2.349.350,00, re-

S
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servas no montante de NCr$ 438.012,16 ¢ o seu aumento pard
NCr$ 4.000.000,00 estd em via de efetivacao. Distribuiu lucros a seus
acionistas, em forma de agdes, no valor total de Cr$ 2.022.033,00. N_O
cumprimento de seu fim social, a Organizacdo Mofarrej tem sua méxi-
ma expressio no planejamento, construgdo e realizagio do Centro In-
dustrial Mofarrej, na Vila Leopoldina, nesta Capital. Guiada pela visa0
de Hassib e Nassib, a sociedade adquiriu da Light, no ano de 1952,
uma érea bruta de terreno no referido local, onde passava o antigo leito
do Rio Pinheiros, e, através de obras de beneficiamento, criou as con-
digdes indispensdveis para a instalagio de um moderno centro indus-
trial, edificando cerca de meia centena de armazéns, onde instalaram-s¢
Importantes inddstrias. Posteriormente o Govemno do Estado desapro-
Priou uma parte da 4rea para ali instalar o Centro Estadual de Abaste-
Cimento — Ceasa. Como dizer-se que a sociedade ndo preencheu o sed
fim? O autor nio poderia reclamar contra a distribuigio de dividendos,
Visto como esta é apenas uma das formas de distribuigao dos lucros. A
Organizacio Mofarrej ndo acumulou lucros: estes foram divididos entre
Seus acionistas, mediante sucessivos aumentos de capital, com bonifi-
€agao de novas agdes. Por outro lado, as irregularidades apontadas nos
autos inexistiam. A devassa por ele feita nos livros da Organizagdo
Mofarrej nio apurou a menor irregularidade. O patriménio pessoal de
Nassib e Hassib formou-se 2 custa do trabalho &rduo, desde 1926, Um
documento fornecido pela Prefeitura de Xavantes, datado de 1938,
mostra que Nassib era ali comerciante desde aquela primeira data. Parte
do considerdvel pauiméqiq pessoal Por eles acumulado € que foi usado
na formaciio do capital inicial lda Organizagao Mofarrej, sendo que a
outra parte continuou a set mampl-ﬁad'a em diversos negécios. O fato de
dc_dlcamm todo o seu tempo h Org% Mofarrej ndo significa que
ali concentrem toda a sua atividade € nio implica na impossibilidade de
terem patriménio préprio, derivado dos negéeios desde os tempos de
Xavantes. Agrupou o autor 57 escrituras de transacoes imobilidrias,
apontando lrregulandadss estas néo foram apontadas sequer pelo pen-
to do demandante. A vistoria unilateral procedida por Jos€, para cons-
tatar a inexisténcia de uma lagoa em imével vendido pela Organizacéo
a terceiro, nio tem qualquer valor probatério, visto como dela nio par-
ticipou a sociedade. O numerério existente na Caixa Econémica do Es-
tado de Sdo Paulo foi inteiramente aplicado nos negdcios sociais, As
Fazendas Reunidas Santa Liicia constituem propriedade agricola quase
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que totalmente ocupada por cafezais: estes eram velhos e de baixa pro-
dutividade e vém sendo substituidos por novos, de acordo com a me-
lhor técnica. O ciclo de produgio do café leva anos e os resultados
serao compensadores. O autor ndo tem autoridade moral para impugnar
Os balancos de 1960 a 1963, pois, como diretor que era, assinou tais
b-alangos. O contrato de comodato firmado entre a Organizagéo e Nas-
sib fora aprovado pela Assembléia Geral extraordindria de 29.04.1961
¢ beneficiara as fazendas, com ragéio proveniente dos ponteiros de cana
produzidos por Nassib. Improcedia, também, a impugnacio 2 assem-
bléia de 08.10.1964: esta se realizara normalmente e o Livro de Pre-
senca dos acionistas fora ocultado por José. A explicacdo do incidente
jé fora dada e sobejamente provada. A niio inclusdo dos iméveis na
reavaliacdo do ativo imobilizado calcara-se em ponderdveis opinides
técnicas. A doagio feita ao Hospital Sfrio-Libanés constitufra-se numa
homenagem 2 meméria de Miguel Mofarrej. Referido donativo, de fato,
implicara diminuir os resultados da Organizagio Mofarrej nos exerci-
cios de 1964 e 1965, mas nao impediu que nesses mesmos exercicios a
sociedade tivesse aprecidveis lucros. Nassib e Hassib declararam assu-
mir inteira responsabilidade pela doagdo feita. Arremataram salientando
que a sociedade continua a se desenvolver, empreendendo aquisicées e,
recentemente, Nassib e Hassib propuseram a2 Assembléia Geral a ele-
vacao do capital social de NCr$ 2.349.350,00 para NCr$ 4.000.000,00.
Aguardavam a improcedéncia da agdo.

Por artigos de reconvengfo, Nassib e Hassib pretendem se declare
que José Mofarrej no & titular e proprietdrio de 16,6% de agoes do ca-
pital social da Organizacio Mofarrej, figurando apenas como acionista
em virtude da confianga que os reconvintes nele depositavam (cf. fls.).

Com a contestagio e reconvengao vieram os documentos de fls.

Os membros do Conselho Fiscal, Jurandir Scarcela Portela, Sera-
fim Elias, Elpidio Reali, Yared Fayes, Halim Abib Cury e Avedis
Apovian, apresentaram a contrariedade de fls. (32 vol.). Sustentaram
que, nos termos do art. 128 da Lei das Sociedades An6nimas, os fiscais
podem ser responsabilizados pessoalmente por atos ou fatos ligados ao
cumprimento de seus deveres. Mas, como € claro, os conselheiros s6
podem ser responsabilizados por atos pessoalmente praticados, nfo se
lhes estendendo a responsabilidade por atos praticados pelos diretores,
pessoalmente, pois a solidariedade, como & sabido, ndo se presume e s6
pode resultar de lei. De outra parte, o Conselho Fiscal ndo deve e nem

|
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pode integrar a lide contra os seus diretores, ou até contra a Pl‘épfm 0
ciedade. Orgdo de mera opinido sem qualquer capacidade deciséria,
nao sofre os efeitos da sentenga a ser proferida na causa.

Apds a réplica e impugnac@o da reconvengao (fls.), com jumad.a
de documentos (fls.), seguiu-se nova manifestagio dos réus Organi-
zagdo Mofarrej, Nassib e Hassib Mofarrej (fls.).

O feito foi saneado pelo despacho de fls., ensejando o agravo 10
auto do processo de fls., interposto pela Organizagio Mofarrej, Hassib
¢ Nassib Mofarrej, regularmente tomado por termo (fls.).

_ Posteriormente, o autor requereu a citagio das pessoas que part-
ciparam, como acionistas da Organizagio Mofarrej, na assembléia ex-
traordinfria de 12.04.1967, e que foi deferido (fls.). Referidas pessoas,
que, de acordo com a relagéo de fls., sio: José Cury, Elias Salhani, Ya-
red Fayes, Abrahdo Beyruti, Elpidio Reali, Alfredo Buzaid, William
Daud, Abel Batista de Oliveira, Jayme Bartholo, Edgard Mello Filho,
José Saad e Antonio Alcéntara Farran, fizeram carrear para os autos as
contestagSes de fls., foram exclufdas da agdo através do ac6rdio profe-
rido na correigdo parcial impetrada contra o despacho que admitiu a in-
tegragdo 2 lide dos aludidos litisconsortes passivos (cf. fls., 62 vol.)-

As partes louvaram-se em expertos de sua confianga, para efeito
de perfcia contfbil e imobili4ria, convergindo para os autos 0s laudos
de fls. (42 vol.), (52 vol.), (62 vol.). Nomeados peritos desempatadores,
apresentaram estes os laudos de fls. (72 vol.). Houve manifestagdo das
partes sobre todos esses trabalhos.

Expediu-se precatdria para a inquirigio de trés testemunhas arro-
ladas pelo autor procedendo-s¢ & oitiva de apenas uma delas, em vista
da desisténcia manifestada pela parte interessada (of. fls,. 3° yol). Do-
cumentos foram anexados no desenvolver da demanda.

Na audiéncia de instrugio ¢ julgamento, que se desdobrou em di-
versos dias, colheram-se 0s esclarecimentos do experto judicial enge-
nheiro (fls.) — 92 vol. — tomou-se o depoimento pessoal de José Mofar-
rej (fls.), de Nassib Mofarrej (fls.), de Hassib Mofarrej (fls.), de Juran-
dir Scarcela Portela (fls.), de Serafim Elias (fls,) e de Avedis Apovian
(fls.). Inquiriram-se duas testemunhas do autor (fls.) e indeferiu-se ©
depoimento de uma terceira, legalmente impedida (fls.). Trés testemu-
nhas depuseram em favor dos réus (fls.). As partes juntaram documen-
tos nessa oportunidade (fls.)-




SOCIEDADE ANONIMA 231

Por solicitagdo dos dignos patronos das partes, designou-se data
para o debate da causa, carreando-se aos autos os memoriais escritos de
fls. (102 vol.), este acompanhado do parecer de fls., onde os litigantes
sustentaram os seus respectivos pontos de vista conflitantes, anterior-
mente expendidos com a inicial, contestagdo, reconvengio ¢ manifes-
tagoes posteriores.

Eis o relatério.

2. Decido.

Dispée o art. 138, “b”, do Decreto-Lei n? 2.627, de 26.09.1940,
que a sociedade an6nima entrard em liquidagdo judicial por decisao de-
finitiva e irrecorrivel, proferida em agdo proposta por acionistas que
representem mais de 1/5 do capital social e provem néo poder ela pre-
encher o seu fim.

Na hipétese em julgamento hd uma questio prévia a dirimir, qual
seja, a de verificar se o demandante € ou ndo titular de agoes que re-
presentem mais de 1/5 do capital social, objeto da preliminar da contes-
tagdo e que o despacho saneador de fls. acertadamente deixou para fi-
nal, por se tratar de matéria eventualmente sujeita a indagacdes e in-
cursées de natureza probatéria.

Para justificar sua legitimagdo ad causam, José Mofarrej veio a
jufzo munido de recibos de venda de agdes, assinados por trés acionis-
tas da Organizacfio ré, Fuad Alexandre Geha, Riskallah Zegheib e Jean
Nicolau (fls. do 12 vol. da medida preparatéria), que, somados ao seu
contingente aciondrio, equivalente a 16,6% do capital social, capacita-
vam-no ndo apenas a ajuizar o processo acautelat6rio de exibiggo de li-
vros, previsto no art. 57 da Lei das Sociedades An6nimas, como ainda
a promover a lide principal, de liquidagio da sociedade por impossibi-
lidade de atendimento aos seus fins, em conformidade com o dispositi-
vo legal acima apontado.

E a questdo da titularidade de José Mofarrej sobre essas agoes foi
abordada incidenter tantum, pela decisao de primeira instincia proferi-
da no processo preliminar, que, além de deferir a pretensdo remanes-
cente, determinando a exibigdo integral dos livros, ainda reconheceu
que o autor tinha pelo menos 20% do capital social, baseada em pon-

derdveis elementos de convicgiio apresentados com a inicial e produzi-
dos na instrucido suméria daquela medida (cf. fls., 22 vol. da exibiciio
de livros).
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Essa sentenca foi posteriormente sustentada por judicioso € fu::--
damentado despacho (fls., 22 vol. do agravo de instrumento), que apa
tou a existéncia de indicios de sérias irregularidades que GStz_inarn se‘;i;
do consumadas no seio da Organizagio Mofarrej, em detrimento
acionista minoritério e que justificavam plenamente o seu interesse €M
examinar os livros, papéis e arquivos da sociedade. ny

E certo que tanto o despacho de sustentagio como o acérddo pro-
ferido nos embargos de declaragdo interpostos contra 0 acérc_iao qu;
negou provimento ao recurso dos requeridos na medida preliminar e
fls., do 22 vol. do agravo de instrumento) deixaram em aberto 0 porme-
nor referente % real posiio de Fuad Alexandre Geha no quadro o
acionistas, visto nfio se saber 2o certo se era ele um acionista de verda-
de ou mero presta-nome.

Entretanto, a prova vertida o processo convence plenamente que
0 autor preenche o requisito legal, apresentando-se & juizo como titular
de um mimero de agdes superior a 1/5 do capital social.

Com a inicial da medida preparatéria de exibicdo de livros, a1¢
Xou o acionante trés recibos de venda, firmados, como jé se disses POT
Fuad Alexandre Geha, Riskaliah Zegheib e Jean Nicolau, acionistds
presta-nomes da Organizagao requerida, num total de 2.710 agdes, com

as quais o seu contingente aciondrio elevou-se de 6.660 para 9.370
agoes, nimero esse que vem de satisfazer 5 exigéncia do art. 138, “b”,
do supracitado diploma legal.

Assinalou-se acima, de passagem, que Fuad, Riskallah e Jean
eram acionistas presta-nomes da Organizaciio Mofarrej. Com relagio
aos dois 6lum§:s.. a prova € inconcussa ¢ induvidosa, cabendo apenas
verificar a posicdo de Fuad Alexandre Geha po quadro de acionistas 8
empresa. Dos 13.1'31111;‘-110‘1's de convencimentq constantes nos autos, diivi-
da ndo sobrepaira que Fuad nunca passou de acionista de favor da Or-
ganizagdo ré, ali inclufdo a4penas para a construgiio do mimero lega!
como, alids, ja repontava manifesto ante o depoimento que prestara nd
instrucio suméria da medida preparatéria, cotejado com outros dados
informativos coligidos no curso da causa.

As contradigbes e desconcertos do depoimento de Fuad (fls., 2°
vol. da exibigdo de livros), bem realcadas tanto pelo despacho de sus-
tentagdo (fls., 29 vol. do agravo), como pelo memorial de primeira
instancia apresentado pelo douto patrono do autor (fls., 22 vol. da exi-
bicdo de livros). pem em nitida evidéncia que ndo era ele verdadeiro
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acionista, sendo mero presta-nome, pois, s assim ndo fora, como justi-
ficar a alegada venda de suas agdes a Nassib Mofarrej, a prego irrisé-
sio, mediante “certo dgio’ até agora ignorado, na iminéncia de uma as-
sembléia geral para aumento de capital, pela reavaliacio do ativo imo-
bilizado, em que o niimero ¢ o valor dessas agGes seriam substancial-
mente acrescidos?

Por outre lado, inquirido sobre a sua posm;ao aciondria na assem-
bléia de 08.10.1964, Fuad asseverou nio possuir mais nenhuma agao
da sociedade, quando € certo que os dados extraidos da ata dessa as-
sembléia indicam sua presenca como tituiar de 50 agdes, o que lhe pos-
sibilitou o recebimento de outras 91 agdes, como bonificagio con-
seqiiente ao aumento compulsério de capital.

Esse panorama probatdrio, robustamente delineado na medida
preparat6ria de exibigdo de livros, relativamente & posicéo de Fuad
Alexandre Geha no quadro aciondrio da ré, ndo sofreu qualquer modi-
ficagdo no curso da lide principal, impondo-se a conclusio de que ele

era “homem de palha” da sociedade, como também, o eram Riskallah
Zegheib (cf. declaragdes de Hassib e Nassib no processo acautelat6rio
fls. do 12 vol. da exibicdo de livros) e Jean Nicolau (cf. fls., 3% vol.
dos autos principais).

Ali4s, forga € convir que a prova mdlcxéna est4 a indicar, de mo-
do ineludivelmente claro, que, tirante os irmdos Mofarrej, ora litigan-
tes, € o velho Miguel Mofarrej, ao tempo em que este era vivo todos oS
demais acionistas figuravam na sociedade apenas para assegurar 0 quo-
rum legal, na qualidade de amigos e simpatizantes da familia. Os ver-
dadeiros sécios resguardavam-se com a posse de recibos de venda
adrede assinados pelos acionistas simbdlicos, correspondente 20 nime-
ro e valor nominal de suas agdes, o que assegurava o dominio total €
absoluto da familia Mofarrej 4 Organizagfio requerida.

Outra coisa nfio se extrai dos documentos de fls., adjuntados pelo
autor e que justificam plenamente a denominacdo de acionistas simb6-
licos que lhes vem atribuindo o demandante desde o ajuizamento da
providéncia acautelatSria.

E o depoimento pessoal prestado pelo Dr. Jurandir Scarcela Por-
tela, um dos ilustres advogados dos réus, que figura como acionista da
Organizagio Mofarrej o seu antigo conselheiro fiscal, associado ao re-
cibo de fils. vém de abonar o designativo utilizado pelo demandante

com relagdo & sua posicdo de sécio e a de todos os demais que vém
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comparecendo nas assembléias de acionistas, mestes excluidos 08
Imméos em dissfdio. A afirmativa feita pelo referido causidico, de que .
subscrigdo de agdes por ele feita tinha apenas um caréter de solidarie-

ade aos irmdos Mofarrej, afastada qualquer idéia de favor ou de nﬁfgé'
€10, bem se redargiiiu que Nassib e Hassib eram suficientemente ricos
Para dispensar essa manifestago de solidariedade.

E 0 mesmo se diga, a0 propésito, do relato prestado pelo Dr. S'e-
rafim Elias, cujo depoimento foi pulverizado pelo proficuo memorial
do autor, nada havendo a acrescentar ao que foi acertadamente realga-
do a fls. do arrazoado final, relativamente 2 posigdo desse depoente
Junto ao quadro de acionistas da Organizagio Mofarrej.

Outro indfcio elogiiente da presenga de presta-nomes no contexto
de acionistas da ré é o fato de, nos inventdrios de Lourice Skaf Beyru-
4, mulher de Abrahdo Beyruti, e Fayes Yared, detentores de ponderd-
Vel ndmero de agdes da Organizagio Mofarrej, nio estarem menciona-
das as agdes com que passaram a figurar a partir da assembléia de abril
de 1967, em que o capital social foi elevado para Cr$ 4.000.000,00
(fls.). Tal € o que se verifica das certiddes de fls. Dir-se-4 que, em S€
tratando de agdes ao portador, a objegio seria despicienda; convenha-
S€ no entanto, que, dentre tantas circunstincias, esta € mais uma a re-
f(_)rgar a procedéncia da tese desenvolyida pelo demandante. Note-s€
ainda que Hassib declarou, em seu depoimento pessoal prestado na
agio principal, em 04.09.1970,

R que Abrahéo Beyruti era acionista da
Organizagio Mofarrej (fls. 92 vol.).

Por outro lado, como pontificou o despacho de sustentacdo, na
assembléia de 08.10.1964, Nassib e Hassib compareceram como pos-
S“idoles, cada um, de 16.250 aqﬁcs, confoHne o quadro de fls. (lg VOI-
exibi¢éo de livros), sem explicar como obtiveram as que se somaram 28
l?.250 de cada qual, declaradas na assemblgia, de 1963. Certo & que
ndo estéo eles obrigados 4 explicagbes, mas o se pode olvidar que o
primeiro deixou expresso, no seu depoimento, que a sociedade contava
com “alguns’ acionistas presta-nomes, sem poder enumeré-1os e o se-
gundo reconheceu pelo menos Riskallah Zegheib como um dos acionis-
tas de favor ou simb6lico. Ora, a apresentaco de 4.000 acdes a mais
para cada um e a existéncia de presta-nomes no quadro de acionistas,
faz supor a probabilidade de terem recebido parte dessas agbes para
usé-las como se fossem suas, exclusivamente (fls. do 22 vol. do agravo
de instrumento).
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Assim sendo, ndo h4 como nio se aceitar a titularidade do autor
com referéncia aos recibos de venda de agdes com que se apresentou
quando do ajuizamento da pretensdo cautelar, recibos esses que outra
coisa ndo representavam que o seu quinhdo no contingente dos acionis-
tas presta-nomes. E nio se cuidou de comprovar que 0 demandante ti-
vesse feito uso arbitrdrio e abusivo desses recibos, j& que nenhuma
providéncia eficaz foi adotada para se invalidar a forma e o fundo dos
aludidos recibos de venda, verdadeiras ressalvas passadas pelos acio-
nistas simb6licos em favor dos reais e com os quais estes dltimos ga-
rantiam o controle ilimitado da empresa.

De tudo isso se colhe que o autor satisfaz o requisito legal para a
propositura da presente acéo, titular que &, insofismavelmente, de mais
de 1/5 do capital social da ré.

Assentados estes principios e afastadas, por via de conseqiiéncia,
a preliminar de mérito suscitada na contestagdo, julga-se procedente a
agdo.

A prova dos autos revela a pritica de diversas e graves irregulari-
dades e atos violadores da lei e dos estatutos sociais, consumados por
inspiracdo de Hassib ¢ Nassib Mofarrej, diretores da Organizagao re-
querida e detentores da maioria absoluta das agoes, a dano do grupo de
agOes minoritdrias, representadas pelo contingente em poder do autor.

Esse conjunto de fatos, adiante analisados, demonstra, de modo ir-
retorquivel, que a sociedade ndo estd em condigdes de preencher os
seus fins.

Dentre essas irregularidades, sobrelevam aquelas respeitantes &
falta de distribuic@o de lucros sociais, aos indfcios veementes de desvio
de dinheiro, mediante a outorga de escritura de venda e compra de
imoveis a precos inferiores aos reais, a pseudoassembléia de
08.10.1964, que homologou vultosa doag@o ao Hospital Sirio-Libanés,
em ofensa a literal disposicao de lei, e, finalmente, & nao inclusdo dos
iméveis locados no ativo imobilizado da empresa.

No tépico da falta de distribuigdo de dividendos, cabe salientar
que a lei das sociedades por acGes erigiu o direito ao lucro como postu-
lado impostergével, inserido na categoria dos direitos individuais, co-
muns a todos os acionistas. Daf o magistério de Miranda Valverde, ao
acentuar que em nenhuma sociedade de fim lucrativo pode o sécio ser
privado do direito de participar dos lucros sociais (Sociedade por
Agédes, vol. 11/136), corroborado pelo entendimento do saudoso Wal-
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demar Ferreira, ao obtemperar que destinando-se a empresa, objeto da
sociedade andnima, & produgdo de lucros a partilharem-se entre 0S S€US
acionistas, nenhum deles pode ser privado, nem direta, nem indireta-
mente (Tratado de Sociedades Mercantis, Vol. 1V/1.377).

No caso em aprego, observa-se que a Organizagdo Mofarrej, ap0s
permanecer cerca de 15 longos anos sem distribuir dividendos, somente
no ano de 1966, & que se decidiu a fazé-lo, quando j instaurada de-
manda e ainda assim por forma a mais parcimoniosa, nao excedendo'a
casa dos 6%. De outra distribuicdo de lucros ndo hd a menor noticia
nos autos.

Sustenta-se que a sociedade proporcionava lucros, que eram leva-
dos 2 conta de lucros suspensos e posteriormente revertidos a empresa,
através de sucessivos aumentos de capital, procedimento esse homol?-
gado pela assembléia geral. Procedimento abusivo, em consonancia
com a bem invocada prelecao de Tiilio Ascarelli a propdsito do assun-
to, demonstrando, com argumentos irrespondfveis, a indeclinabilidade
do direito a uma distribuicdo periédica dos lucros sociais (Problemas
das Sociedades Anénimas no Direito Comparado, ed. 1945, p. 445,
nota 6), ficando, neste passo, evidenciado o desacerto da conclusdo do
perito judicial contdbil (fls. vol. 72 da agfio principal), j4 que meios
oblfquos n@o podem subtrair do acionista o direito intangfvel a per-
cepcao do dividendo.

Esclarece o jé citado e acatado Miranda Valverde que ““a assem-
bléia geral pode sempre, mediante a reforma dos estatutos modificar ou
alterar a disposicdo relativa 2 distribuicio periédica dos lucros liqui-
dos. Daf a afirmagao de que o direito 2 reparticiio anual dos lucros €
um direito individual estatutdrio. Mas, repetimos, ndio assiste & assem-
bléia o direito de suspender, definitivamente, a distribuicio periédica
de uma parte dos ditos lucros. Para as dcllberagées abusivas ou mali-
ciosas das assembléias gerais, hd sempre recurso ao Judicirio” (ob.
cit., vol. I1/399).

No mesmo sentido é a opinido de Waldemar Ferreira, acrescen-
tando que, inobstante as limitagoes legais, a sociedade se mostre reni-
tente na sonegagho dos lucros, de modo a descorogoar o acionista, ain-
da resta a este o remédio extremo — o de pedir judicialmente a disso-
lugéo e liquidaciio da companhia, pela impossibilidade de realizacéo de
seus fins (ob. cit., vol. IV/1.378).
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Est4, assim, patenteada a violagio do art. 78, “a”, do Decreto-Lei
n? 2.627, de 1940, praticada pela Organizagdo Mofarrej, através de
Nassib e Hassib em detrimento de grupo minoritério, representado por
José. Essa violagdo ainda mais se robustece e corporifica ao se consi-
derar que a questionada sociedade, embora rotulada por agoes, encobre
uma sociedade de pessoas, cujos participantes sao umicamente 08
irmaos em conflito.

Subtraindo ao demandante o seu direito inconteste & participagéo
nos sucessos econdmicos do empreendimento, tem-se que a sociedade
ndo est4 atendendo 2o seu fim, sendo de acolher-se o pedido formulado
com a postulacio inicial.

Ainda no capitulo das irregularidades avulta a venda de intimeros
terrenos no bairro de Vila Leopoldina, nas proximidades do antigo
CEASA, a precos sensivelmente inferiores aos respectivos valores ve-
nais, encobrindo aprecidvel soma em dinheiro, que deixou de figurar na
receita da Organizagio ré, ficando também a salvo de eventuais in-
cidéncias de ordem fiscal, em prejufzo do erério piblico.

O perito judicial dos iméveis, em fundamentado e criterioso lau-
do, apreciou de maneira objetiva a questdo, analisando inclusive os
trabalhos técnicos apresentados pelos louvados das partes deixando ni-
tidas as diferengas de valores encontradas, diferencas essas as mais das
vezes significativas, o que leva razoavelmente a crer na existéncia de
lucros ndo contabilizados, possivelmente acomodados nos deslacrados
cofres dos acionistas majoritdrios e responséveis pelo seu imenso cabe~
dal mobilidrio e imobilidrio.

Ao ensejo veja-se a venda do lote 11 da quadra B, realizada em
meados de dezembro do ano de 1965. O prego constante da escritura
era quatro vezes inferior ao seu valor real, certo como € ainda que lotes
vizinhos a esse, situados na mesma quadra, eram vendidos por quantias
muitas vezes superiores. Para justificar a irrisdo do valor de venda, in-
seriu-se um “‘em tempo’ no corpo da escritura, para efeito de ficar
constando que no imGvel alienado existia uma lagoa. Trés meses mais
tarde porém, esse terreno foi vistoriado por dois peritos do Instituto de
Policia Técnica, que esquadrinharam o lote por inteiro, fotografando-o
sob os mais variados 4ngulos, ndo encontratando o menor vestigio da
referida lagoa (cf. fls. do 12 vol. do agravo de instrumento).

Esse negécio foi feito entre a requerida e a S6nia Maria — Agrico-
la, Importadora e Exportadora e Imobilidria S.A. Destaque-se que esta
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, Ultima empresa adquiriu outros iméveis da demandada, como o lote 2
da quadra C e os lotes 11 e 12 da quadra D, a pregos manifesta e com-
| provadamente inferiores aos reais, perfazendo a diferenga um montante
' de quase Cr$ 160.000,00, soma bastante aprecidvel, notadamente em s¢
!. considerando as épocas das respectivas aquisi¢des, ndo se vislumbran-
‘ . do mfltivo plausivel para essa disparidade, sendo a obteng@o de lufims
| canalizados para outros cofres, que nfo os da Organizagéo ré. No com-
puto geral, encontrou o experto desempatador uma diferenga de quase
_ 600 milhdes de cruzeiros velhos nessas vendas, a déficit da Organi-
' ‘ Zagao requerida (cf. fls., 72 vol. da acao principal).
. O laudo pericial imobili4rio oferecido pelo louvado dos réus, de
Inusitada parcialidade, ndo pode ser levado em consideragao, vantajo-
Samente supridos pelas conclusdes do vistor judicial e pelos suplemen-
' tos trazidos pelo perito do autor. Salientar-se apenas que irrespondfvel
‘ ¢ a critica que a esse trabalho fez o douto patrono do autor (cf. fls.; 52
a vol. da acio principal).
| No que tange 2 famigerada assembléia de 08.10.1964, claro estd
1 que, a0 menos nesse dia, ela nao se realizou, por isso que € ora decla-
| rada insubsistente e bem assim todas as deliberagdes af tomadas.
' Isso j4 aflorava indisfargével desde a instrugdio suméria da medida
(4| Preparatéria de exibigdo de livros e ndo passou despercebido ao crivo
\ ‘ do eminente magistrado prolator do despacho de sustentagéo (fls. do 28
vol. do agravo de instrumento), que apontou a contradicdo em que in-
‘ comeram 05 subserilores da aa dessa “assembléia”, quando declarou-
S¢ que “...os Srs. acionistas... representando a maioria do capital so-
cial... reuniram-se em assembléia... de acordo com o prévio dep6sito de
suas acdes e assinaturas respectivas no Livro de Presencas de Acionis-
| tas”, quando & certo que tais assinaturas ndo foram tomadas no livro
| Préprio, mas sim em folha avulsa, qual se observa pela fotocépia de fls.
| do 12 vol. do agravo de instrumento. E se o livro fora realmente furta-
l do pelo autor, como pretendem os réus, tal fato, pela sua relevancia,
nao poderia ser omitido da ata sob pena de ser lancada séria e razoa-
bilissima diivida sobre a autenticidade do ato.
Néo se argumente, outrossim, com o depoimento falacioso de
José Mendes Borges para se outorgar foros de regularidade  indigitada
assembléia, pois a referida testemunha, cujo nome somente exsurgiu no
apagar das luzes desta demanda e que se diz mentora intelectual da la-
! vratura da ata em papel apartado, também ndo soube explicar ao Jufzo
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0 motivo de ndo se ressalvar no contexto da ata a sua elaboragdo em
folha avulsa.

E a raz@o é Gbvia: essa assembléia ndo se realizou na data apra-
zada (cf. fls. do 12 vol. da exibigdo de livros) e o ato deve ser tido co-
mo juridicamente inexistente, destituido de qualquer alcance.

Essa mesma assembléia, dentre outras coisas, aprovou vulto%a
doagdo ao Hospital Sirio-Libanés, que se concretizou em importancia
um pouco superior a Cr$ 126.000,00. Por forga do que acima ficou d_c-
cidido a respeito da ndo realizacio da assembléia, também esse ato nao
pode subsistir. E mesmo que assim néo fora, melhor sorte nao restana a
essa deliberagio. E que o donativo correspondia a mais de 1/4 do capi-
tal social e era superior aos lucros apurados ao longo de cinco exercf-
cios. Dado o seu vulto, ndo foi simples ato de benemeréncia, mas ato
de liberdade, quando nio de vera prodigalidade, efetivado contra a le-
tra expressa da lei (art. 119 do Decreto-Lei n? 2.627, de 1940).

O deslinde desse pormenor, no entanto, resultou extremamente
simplificado ante a confissdo expressa de Hassib e Nassib, que, ao de-
duzirem sua contestagdo, assumiram inteira responsabilidade pelo _ilfci-
to cometido, motivo pelo qual deverio repor ao patrimdnio da socieda-
de o total despendido, acrescido da corre¢io monetéria, como pleitea-
do no aditamento ao pedido inicial (cf. fls. 12 vol. dos autos princi-
pais), posto que, conforme jurisprudéncia dominante do Tribunal de
Justica deste Estado, as reparagdes decorrentes de atos ilicitos consti-
tuem dfvida de valor e, como tal, atualizdveis & época do ressarcimento
(RT, vol. 421/153).

Outra irregularidade de monta consistiu na ndo inclusdo dos ar-
mazéns locados, situados em Vila Leopoldina, no ativo imobilizado da
empresa. Inobstante a finalidade da Organizacio Mofarrej, no setor
imobilidrio, seja a exploragio da indistria de construgdo e seus mate-
riais e respectivo comércio, o fato € que houve efetiva alteragao dessa
finalidade, para nela incluir-se o comércio de locagdo de iméveis, que
vem se representando como a principal fonte arrecadadora da precitada

sociedade, correspondendo a uma receita bem superior a 50% de sua
renda total, qual se infere pelos laudos periciais contébeis trazidos ao
bojo dos autos.

Pretende-se inculcar o cardter transitério dessas locagdes, o que
explicaria a classificacdo dos imdveis no ativo realizdvel da sociedade.
Bem € de ver, entretanto, que a existéncia de locagoes antigas e estd-
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veis, como nas do Tribunal de Justica do Estado, do Tribunal Regional
Eleitoral, das Indistrias Gessy Lever e como foi a da Caterpillar e 0u-
fras aludidas nos laudos contébeis, eliminam a objegdo condizente a
transitoriedade dessas relades locaticias. Ao demais, frise-se que o€
nhum elemento de prova foi apresentado pelos réus para comprovar o
cunho eventual dessas locagdes e, abstrafdo um amincio inserido em
jomal local, apés ajuizada a agéo, néio se procurou demonstrar que €S-
§es armazéns foram algum dia colocados 4 venda.

Em abono de sua tese, trouxeram os réus parecer subscritlo pelo
Prof. Rubens Gomes de Souza, eximio mestre do direito tributério. As-
sinale-se, no entanto, que, pela forma em que foi posta a consulta, res-
saltado ficou o aspecto transitério desses arrendamentos, quando € il
to que eles nada tinham de efémero, refletindo, ao contrdrio, relagoes
Jurfdicas duradouras e permanentes.

Em conseqiiéncia, tem-se que tais imGveis deveriam compor O
ativo imobilizado da empresa, dada a sua condigio de meios ou instru-
mentos para a realizacéio do objeto social, como est4 bem assinalado no
parecer do Prof. Hildrio Franco (fls., 12 vol. da agdo principal) e foi
Posteriormente reconhecido pelo préprio economista Paulino C?Bt}’
que reconsiderou entendimento anterior (cf, fls. 82 vol., agdo princl-
pal).

Outro setor da empresa em que parecem ocorrer sérias irregulari-
dades repousa em seu imenso manancial agrfcola, representado pelas
Fazendas Reunides Santa Licia, situadas no municipio de Xavantes,
neste Estado, consubstanciando-se em fonte inesgotéivel de prejufzos.
Localizada em regido propicia do Estado, essa propriedade vem acumu-
lando inexplicdveis prejufzos, sem que a contabilidade, laconica e reti-
cente, a justifique convenientemente. Contrastando com o que é dado
observar dentro de um esquema normal e cotejando-a com outras pro-
priedades de 1guaJ PO]TC, £8sa fﬂmndﬂ tem sido um constante e invaria-
vel repositério de déficits, constituindo-se mesmo naquilo que a inicial
cognominou, com muita oportunidade, de sumidouro de dinheiro. Ndo

cuidaram os réus de comprovar a enorme evasio de numer4rio que essa
fazenda vem dando causa, engolfando parcelas ponderéveis da Organi-
zag#o requerida.

Alegou-se que parte do aumento de capital de 12.04.1967 era ne-

cessdrio para ser aplicado na erradicacfio dos cafezais velhos, por plan-
tio novo e racional (sic; fls., 62 vol., agdo principal), ignorando-se por
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Inteiro as amplas facilidades propiciadas pelo Banco do Brasil, que néo
Tegateia na concessfio de empréstimos e financiamentos agricolas, me-
dlf_!nte moderada taxa de juros.

Descurou-se, ignalmente, da nova politica com que vem pondo
emper.lhn © Governo Federal, preconizando a erradicacdo dos cafezais
ce ba.xxa qualidade, através de estimulos 2 diversificagio da economia
cafeeira (cf. fls., 82 vol., acio principal).

De tudo isso se extrai a ilagio que o sobredito aumento de capital
Eflmeja\'a aplicar o golpe mortal no autor, subtraindo-lhe a posicao de
tl.ml?r de considerdvel ndmero de acdes, componentes do grupo mino-
ntdrio da empresa.

_ De igual modo, a contabiiidade da requerida ndo dilucida a res-
Peito do destino dado aos 20 cheques sacados na Caixa Econémica Es-
tadl{&l de Sio Paulo, num total de Cr$ 269.850,00, referente & venda as
Inddstrias Grassi de um armazém situado & R. Othiio. Referidos tftulos
foram sacados num curto espaco do tempo e sua aplicacdo néo ficou
esclarecida nos autos.

Todas essas irregularidades, adicionadas ao desnecesséirio aumen-
t do capital de 12.04.1967, quando a Organizagiio Mofarrej era dotada

anto-suficiéncia financeira, como estd exaustivamente explanado
OS autos ¢ bem acentuado no arrazoado final do autor, calcado em
abalizadas conclusdes técnicas (fis., 102 vol. da agiio principal), dei-
Xam em destacado relevo a deliberada intencdo de subtrair 2o autor a
Sua condigiio de detentor de ponderdvel niimero de agdes da Organi-
2a¢30 requerida, superior a 20% do capital social.

E esse expediente de marginalizagio do demandante, de gue lan-
caram mio Nassib e Hassib, detentores da maioria absoluta das acoes
da Organizagiio Mofarrej, vem de confortar a assertiva genérica langa-
da no articulado inicial, no sentido de que a sociedade nfio tem mais
condicSes de atender 2os seus fins, nomeadamente no que concemne &
distribuicéio regular dos lucros, enfurnados e escamoteados em impers-
Crutdveis e indecifriveis balancos contébeis, quando nio por lucros néo
contabilizados, malgrado encerre um patriménio igual ou superior a

uma centena de milhées de cruzeiros.
Tal ¢ a intensidade da discérdia que lavra fundo no seio da Orga-

nizagio requerida que, sem embargo de seu vultosfssimo acervo, acha-
se ela praticamente estagnada naquilo que concerne a realizagdes e em-
preendimentos, concentrando-se Nassib e Hassib em projetos e ope-
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ra60es outras, tais como a constituigdo da Cia. Mofarrej de Empreen-
dimentos, com o capital social de um bilhdo de cruzeiros velhos, 308
2;5'06-1956, com finalidade andloga & Organizagdo requerida (cf. fIs-,
L ,VOI' dos autos principais) e com sede no mesmo local, z=.u:lqllll'l111d.0
valioso imével em nome dessa companhia (fls., 82 vol. da agao princl-
pal), que vem efetuando transagoes vérias (idem). Adquiriram a maior
Parte das cotas da sociedade civil Clelta — Cedro do Libano Empreen-
dimentos Ltda., proprietaria de vasto prédio situado nesta capital, entre
ag Tuas Augusta e Paranagud, num dos melhores pontos da cidade (fls.,
= vol.). Foram os proprietérios da maior parte das agées do Banco Me;
trépole de Descontos, chegando mesmo a assumir a sua direcao (fls., 8
YoL). Tomaram-se ~acionistas da Duracour S.A., Hassibi com
Ct$ 64.000,00 e Nassib com Cr$ 198.000,00 (cf., 82 vol.). Adquiriram
uma fazenda de 500 alqueires no municipio e cpmarca do Itu, conforme
afirmou Hassib em seu depoimento pessoal (cf. fls., 92 vol.). conforme
afirmou Hassib em seu depoimento pessoal (cf. fls., 9 vol.). Nassib
Subscrerveu, em seu nome pessoal, Cr$ 130.000,00 em agées da Induis-
t!‘la Téxtil Nicolau Joha S.A. (fls., 82 vol.). E isto sem se falar em rea-
11?39533 outras, que os autos noticiam (fls.), e certamente aquelas qu®
ainda nao chegaram ao conhecimento do autor, o

De inteira pertinéncia, assim, a indagaciio formulada no item 9°
do petitdrio inicial: de onde brotaram esses bilhdes e tantos milhdes de
Cruzeiros, quando é certo que tanto Nassib como Hassib sempre dedi-
caram o seu tempo disponivel & Organizagio requerida?

Evidentemente que ndo foi com a mascateagdo em Irapé e.afi—
Jjacéncia que reuniram eles esse sélido lastro, sendo com a constituigdo
da firma Mofarrej & Filhos, nos idos de 1938 (fls., 3¢ vol. da agdo
principal), com o capital de 100 contos de réis, em que o venerando
Miguel Mofarrej entrou com a maior parte. A essa firma sucedeu a 1rIP
Portadora e Exportadora Mofarrej, no ano de 1947, da qual jd fazia
parte José e em 1950 fundou-se a Organizagio requerida.

Nio se comprovaram, sendo com palavras, as atividades indepen-
dentes de Nassib e Hassib, que lhes permitissem amealhar esse imenso
patriménio individual, distinto da Organizagio requerida. A andlise do
processo permite lobrigar-se ainda uma situagdio verdadeiramente para-
doxal e de dificil explicago: de um lado o aumento crescente dos bens
individuais e as constantes realizagdes pessoais de Nassib e Hassib, in-
variavelmente bem sucedidas e lucrativas e, de outro lado, a improdu-
tividade lucrativa da Organizacao requerida, sonegando dividendos por
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1'5 longos anos, a ponto de reduzir o autor a um estado de quase penii-
ra, incompativel com o valor de seu respeitdvel patrimonio.

Fortissimos sdo os indicios e pesadas as suspeitas de que lucros
foram desviados e pregos foram omitidos, em detrimento da Organi-
Zagao requerida e do contingente de agdes minoritérias cabentes a José,
impondo-se a conclusdo de que esse complexo ndo tem mais condigoes
de atender 2 sua finalidade, devendo entrar em regime de liquidacdo,
partilhando-se o seu patriménio entre os acionistas, na propor¢ao do
respectivo niimero de agdes, cabendo ao autor o percentual com que se
apresentou no ajuizamento da medida preparatéria de exibicao de li-
VIos.

Quanto & pretensido do autor em relag@o aos membros do Conse-
lho Fiscal, Jurandir Scarcela Portela, Serafim Elias, Halim Abib Cury,
Elpidio Reali, Yared Fayes e Avedis Apovian, a agdo € julgada proce-
dente apenas em relagdo aos trés primeiros, que emitiram parecer fa-
vordvel na indevida doagdo ao Hospital Sirio-Libanés devendo respon-
der solidariamente com Nassib e Hassib Mofarrej pelo quantum des-
pendido, na forma anteriormente determinada. O Conselho Fiscal da
Organizacio Mofarrej, cujos membros eram recrutados no cfrculo dos
simpatizantes e envolvidos com os irmios Mofarrej, alguns dos quais
acionistas da sociedade, outra coisa nao representava que figura deco-
rativa do ordenamento societério, 6rgdo singelamente homologador das
deliberagoes da diretoria da empresa. Por isso é que alguns tratadistas
J4 se manifestaram acerca da inutilidade prética do aludido 6rgio (Joao
Eundpio Borges, Curso de Direito Comercial Terrestre, 1* ed., vol.
117386 e segs.).

O pedido reconvencional evidentemente nao procede e encerra
um verdadeiro contra-senso, haja vista as solenes e formais afirmagoes
feitas pelos réus por ocasifio do processo acautelatdrio, sustentando ser
inconteste o direito do autor a 16,6% do capital social, na iminéncia de
serem abertos os seus cofres particulares (fls., item 4; fls., item 8; fls.,
item 9 etc., 12 vol., exibicdo de livros). Pondere-se, por derradeiro, que
a reconvengao restou incomprovada nos autos, desabrigada do menor

adminiculo probatério.

3. Frente ao exposto, julgo procedente em parte a agdo, para de-
Cretar a dissolugdo da Organizacdo Mofarrej S.A. — Agricola e Indus-
trial, com sede nesta Capital, 2 R. Boa Vista n? 254, 112 andar, por ab-
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re-
soluta impossibilidade de atender aos seus fins, devendo efm“d;;;ﬂque
gime de liquidagfo, assegurado ao autor o pcn:entisz_tl de acic-);_s il
§¢ apresentou no ajuizamento da medida preparato'na fie enxf ;ﬁ o, Has
vros. Julgo, cutrossim, procedente a acio contra I\asgb I:’I(;l a}im’ Abib
sib Mofarrej, Jurandir Scarcela Portela, Serafim Elias e 1o, Conie:
Cury, os dois primeiros Diretores e os trés ltimos membros gl
Iho Fiscal da citada empresa, que deverdio responder I-‘el_‘:al P
aos cofres sociais da quantia ilegalmente doada ao Hosp tadas 8
banés, acrescida de correcio monetsria e juros moratémf, Com iacio
citagfio do processo preliminar. Julgo improcedente a ag;_ac‘fff;wd Fayes
aos demais integrantes do Conselho Fiscal, Elpfdio Reali, reconven-
€ Avedis Apovian. Afinal, julgo improcedente o pedido
cional. s
Condeno os réus-reconvinies ao pagamento das custas d%g:fﬂ.
S0 e honorfirios advocaticios do autor. Para efeito de ﬁmgaobalho e
tima verba, considerando a complexidade e a qualidade do ﬁatcm po em
senvolvido pelo patrono do acionante, atentando aO_IaPSU d_e: Ancia
qQue se distendeu esta demanda, arbitro os honordrios em unp90 ~alat
correspondente a 15% da parte ora atribufda ao demandante, ‘:“Jm3 pre-
real serd apurado na fase executéria do julgado, verba essa d bise
miard condignamente o profissional pelo zelo e ‘dedicacio com 4
houve no transcorrer do litfgio. i ilustre
O autor pagaré Cr$ 1.000,00 de honorfrios advocaticios a0 o
advogado dos membros do Conselho Fiscal ndo atingidos por €S
cisdo. 50 de
Transitada esta em julgado, tomem conclusos para nomeag
liquidante de confianca do Juizg. g desta
Publique-se na audiéncia Jjé designada e faca-se o registro
decisdo,

Séo Paulo, S de agosto de 1971,

Marcello Marting Motta
Juiz de Direito



Emgad-Tamandaré (I)

(RT, 479/194) (]

_SOCIEDADE COMERCIAL — Anénima — Diretor — Poderes de
administragio — Limitago nos estatutos e nas resolugdes das assem-
bléias gerais — Voto vencido — Inteli géncia e aplicagao do art. 119 do f
reto-Lei n? 2.627, de 1940. |
_ SOCIEDADE COMERCIAL — Anénima — Diretores — Concer- |
'fac30 da maioria das agoes do capital social — Cldusulas ?smmtz‘inas '
felativas a poderes do administrador — Interpretagio extensiva = Vo |
vencido. _ d
_PROMESSA DE CONTRATAR — Execugiio coativa —Quanco
2‘:‘;“5 ~ Voto vencido — Inteligéncia e aplicagdo do art- 639/do/CactE? l'
rocesso Civil de 1973. e '
o CLAUSULA “REBUS SIC STANTIBUS” — Fato SUPACClc
om efejty de desobrigar o devedor — Conceito — Inocorréncia na

cie —
€~Voto vencido.

ida a
A Os poderes do diretor da sociedade an 20 qgﬁg;son;su as- .
dml“-'—?tragﬁo, medem-se pelos estatutos ou pelas I m garantia |'
Semblé;as gerais, presumindo-se que 0s de alienar C. dar € s fins
mai 08 bens sociais devem ser exercidos em conformidade com .
Ocledade. - i- |
& Nas sociedades em que os diretores concentrar 5 zqg;sd:rgscflpos
ad M sua maioria, as cl4usulas dos estatutos relativas
Ministrados devem ser interpretadas extensivamente se contém acor
d A promessa de contratar admite execugdo cO21V® to principal €
2 A respeito de todos os elementos formativos do coieh mitente- .
1120 importa em constrangimento & liberdade Pessoal.do p:’ devedor, € © '
fat O fato superveniente, com 0 efeito.de dCSObi:‘gm;jo momento do
001? 1mP1‘P:Visfvel e imprevisto, que as circunstincias
lrato ndo permitiam adivinhar.

6nima,

.
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. Apelagio civel n? 90.170 — Rio de Janeiro — Apelantes: Edgard
GUIH_laféss de Almeida e outra e EMGAD — Empreendimentos Gerais €
Administragao S/A — Apelados: Octévio Marques Lisboa € outros.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos de apelagao civel n®
90.170, primeiros apelantes Edgard Guimardes de Almeida e outra, S¢
gunda apelante EMGAD — Empreendimentos Gerais ¢ Administragao
S/A, apelados Octdvio Marques Lisboa e outros: Acordam os Juizes 42
8% Camara Civel do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro,
Por maioria de votos, em negar provimento as apelagdes, depois de
Degar provimento ao agravo no auto do processo e rejeitar as prelimi-
nares, por unanimidade, vencido quanto ao mérito o eminente Des-
Sampaio de Lacerda, que negava provimento 2 primeira apelagao mas
Provia a segunda, para julgar a acéo improcedente ¢ condenar os auto-
T€s ao pagamento das custas e dos honordrios dos advogados da segui-
da apelante, arbitrando-se em 15% dos valores dados  agio e 2 recon-
vencio.

1. Os litigantes, pessoas fisicas, constitufam dois grupos que $¢
associaram em vérias empresas, cada um com 50% do capital na Cia.
Universal de Hotéis, Administragio Comércio e Participagdes S/A,
V.T. Viagens e Turismo S/A e Sanatdrios Brasileiros. ;

Em 1968, o Dr. Edgard Guimariies de Almeida e o Dr. Octdvio
Marques Lisboa organizaram sociedades anénimas, nas quais detinham
a totalidade do capital, em seu nome e no de suas mulheres, figurando
outros acionistas, cada um com uma agdo apenas, somente para Cumpnr
a lei no tocante ao nimero indispens4vel de acionistas. Para essas SO~
ciedades, sob a denominagdo, respectivamente, de EMGAD — Empre-
endimentos Gerais e Administragio S/A ¢ Tamandaré — Empreendi-
mentos e Participagées S/A, transferiram os dois sécios a totalidade ou
quase a totalidade das agdes que possufam, das empresas j4 mencio-
nadas.

Em 1971, os dois sécios decidiram dissociar-se e, depois de vé:
rios entendimentos, celebraram um contrato preliminar (Termo Defini-
dor de Compromissos e Obrigagoes Reciprocas, fls.), no qual se “‘com-
prometeram e se obrigaram, em caréter irrevogével e irretratdvel’’ a0
seguinte: os acervos da Cia. Universal de Hotéis e da Administragao
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Comércio e Participagdes constituiriam um lote ¢ a Sanatdrios Brasilei-
Tos outro lote; proceder-se-ia a um levantamento técnico-contdbil des-
sas empresas e a avaliagio dos seus imGveis e demais bens, fundos e
valores, obrigando-se os dois associados a acatar as conclusdes da au-
ditoria e das avaliacoes; conclufdos esses levantamentos e avaliagoes,
reunir-se-iam os dois grupos para manifestar sua preferéncia por qual-
quer dos lotes, procedendo-se 2 licitagdio no tocante ao prego e melho-
res condiges de pagamento, fazendo-se a reposicdo da diferenca do
valor maior, mediante o pagamento de um ao outro, em prestacoes men-
sais acrescidas de juros da mora e corregdo monetéria. Esse compromis-
s0 preliminar foi convencionado em 25.08.1971 e em 27.07.1972, con-
cluida a apuragdo dos valores, reuniram-se os dois grupos para licitar,
cabendo ao grupo Edgard Guimaries de Almeida o lote representado por
Sanatérios Brasileiros S/A e ao Dr. Octévio Marques Lisboa o outro lo-
te, repondo o primeiro ao segundo, na forma j4 prevista, em prestacoes
mensais de Cr$ 60.000,00, com juros e corregdo monetdria, a diferenca
de valor, no montante de Cr$ 5.174.432,00. Deliberado ficou ainda que
os advogados das partes, respectivamente Drs. Laudo de Almeida Ca-
margo e Tude de Lima Rocha, elaborariam, para assinatura das partes,
no prazo méximo de oito dias, os instrumentos competentes.

2. A minuta dos contratos foi elaborada pelo Dr. Laudo de Al-
meida Camargo e aprovada pelo Dr. Octdvio Marques Lisboa, mas, se-
gundo alegam os autores na inicial, passou o Dr. Edgard Guimarées de
Almeida a fugir ao pactuado, exigindo o acréscimo de clusulas, intei-
ramente novas, que alteravam fundamentalmente o que fora pactuado.

Em face desse comportamento e nio obstante haver prazo deter-
ninado para o cumprimento das obrigagdes, os autores notificaram os
réus para, em 48 horas, operarem a transferéncia das agées, formaliza-
rem a confissio de divida relativa a diferenca de valores, notificagio
essa processada junto com a medida preventiva de arresto, em apenso.

Em seguida, ingressaram com a presente aciio, em que pedem se-
jam os réus condenados a transferir para eles, autores, todas as acoes da
Cia. Universal de Hotéis e de Administragio Comércio e Partici-
pagoes S/A de que sdo possuidores, em niimero de 73.405 e 87.495, res-
pectivamente, e a pagar solidariamente a quantia de Cr$ 2.587.115,00,
em prestacoes mensais de Cr$ 60.000,00, acrescida de juros e correcao
monetdria a partir do 122 més, além de honordrios de advogado e custas.




=5 OSMAR BRINA CORREA LIMA

Os réus contestaram e ofereceram reconvengdo. Alegam que O
contrato € nulo e ineficaz, porque 4 permuta das agdes ndo foi dada au-
torizagéio, como seria indispensével, pelas assembléias gerais de acio-
Ristas das duas empresas *holding”; nfio poderiam os diretores contra-
tar pessoalmente, tendo por objeto agdes das sociedades em que eram
simples acionistas, ainda mais percebendo um deles vantagem pessoal,
decorrente das diferengas de valores. Acrescentam que nos pré-contra-
tos estabeleceu-se como fundamental que as minutas dos contratos de-
finitivos seriam elaboradas pelos Drs. Laudo de Almeida Camargo €
T'-‘_de de Lima Rocha, o tltimo dos quais j4 falecido e o primeiro tendo
df’-‘lfado de patrocinar os interesses do réu, ficando, portanto, tal con-
dicdo sem possibilidade de ser observada. O acordo estabelecia uma
condicdo ilegal que o contaminava, qual o de receberem 0s acionistas,
Pessoalmente, pagamento de diferencas que competiam s sociedade§-
Os contratos preliminares, envolvendo obrigagdes de fazer, ndo autori-
Zam execugdo coativa, senfo ressarcimento de perdas e danos, que 05
autores nio inclufram no pedido. Ocorreu fato superveniente e impre-
visfvel, a intervengdo do INPS em Sanatdrios Brasileiros S/A e a de-
claragéo de sua inidoneidade para contratar com a Previdéncia Social,
do que sobreveio queda vertical no faturamento desse estabelecimento,
que passou a ter apenas 250 leitos, dos 550 de que é dotado, ocupados
por doentes particulares. Além disso, pactuou-se uma modalidade de
Pagamento em prestagées mensais, acrescidas de juros € cOrregao mo-
netéria, o que € contrério 2 lei e 2 jurisprudéncia pacffica do STF.

Na reconvengdo, os réus pedem seja declarada a nulidade dos
contratos preliminares ou que se determine o seu cumprimento, median-
te novos valores a serem apurados em pericia considerados os fatos su-
pervenientes que fizeram decrescer os valores de um dos lotes.

Despacho saneador a fls., a0 qual os réus opuseram agravo no au-
to do processo (fls.) 2 vista de haver o seu jlustre prolator se omitido
sobre o exame pericial cont4bil.

Na longa sentenga de fls., 0 Dr. Juiz julgou a agdo procedente.

i Inconformados, os réus vieram com as apelagoes de fls., reprodu-
zindo suas alegacdes anteriores inclusive o agravo no auto do processo,
acrescentando a preliminar de nulidade, uma vez que o Dr. Juiz néo sé
pronunciou sobre a medida preventiva de seqiiestro.

3. O agravo no auto do processo, interposto antes da vigéncia do
atual Cédigo de Processo Civil, ndo merece acolhimento. Visava 2
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produgdo de prova pericial contdbil, de nenhuma utilidade para o desa-
te do litigio. Os fatos em que se apSiam os réus na articulagdo dos arti-
£0s da defesa, inclusive o decréscimo do faturamento do Sanatério, em
decorréncia da interrupgio do contrato com o INPS, nzo estao contes-
tados, ndo dependendo, portanto, de confirmagio através de exame pe-
ricial.

4. O Dr. Juiz, realmente, nio se pronunciou sobre o pedido de
arresto, deferido liminarmente, mas contestado pelos requeridos. Mas
iss0, como se vé do apenso, por culpa dos préprios interessados, que
despacharam pedido de suspensdo da instincia (fls.) e jamais promove-
ram o seu andamento. A medida preventiva tem processo auténomo e,
embora pareca esdnixulo que continue inapreciada, quando j4 terminou
O processo da acd@o principal, nio ha disposigdo legal que tome nulo o
julgamento principal, por esse motivo. A medida cautelar visa 2 exe-
cuciio; ndo € preliminar ou prejudicial do mérito da controvérsia. Nao
hd, pois, como declarar uma nulidade que nio estd prevista em qual-
quer disposigdo legal.

5. Em trés motivos capitais alicercam os réus a sua defesa: a) nao
poderiam os Drs. Edgard Guimardes e Marques Lisboa contratar em
nome pessoal sobre a permuta das agdes, que pertenciam a pessoas
jurfdicas, das quais eram meros acionistas e diretores, néio estando pro-
vidos, para isso, da indispensével autorizacdo das respectivas entida-
des, através de suas assembléias gerais; b) o contrato particular, na
espécie, nio admite execugio coativa; no méximo, os autores poderiam
pleitear ressarcimento de perdas e danos, se provassem danos emergen-
tes e lucros cessantes; c) situagiio superveniente e imprevisivel alterou
fundamentalmente o valor do acervo de Sanatdrios Brasileiros, que fi-
cou privado de sua fonte de arrecadagdo substancial, o contrato de
prestacao de servicos ao INPS, cobrindo mais de 50% dos leitos do es-
tabelecimento.

6. Para uma visdo exata dos entendimentos processados entre 0s
dois litigantes, Dr. Edgard Guimaries de Almeida e Dr. Octdvio Mar-
ques Lisboa, € indispensdvel tomar conhecimento das sociedades por
eles criadas, para figurar como proprietirios de estabelecimentos de
que, na verdade, eram donos virtuais.

A sociedade EMGAD, por exemplo, a que pertenciam 50% das
agoes das quatro empresas pertencentes aos dois grupos, foi constitufda
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Por escritura piblica, com o capital de Cr$ 3.800.000,00 em 1968, ca-
pital esse dividido em 3.800.000 agdes do valor nominal de Cr$ 1,00
caFla uma, sendo integralizado através de incorporacio de bens rnévefs
© Im6veis. Dessas agdes, 2.992.083 pertenciam ao Dr. Edgard Gui-
mardes, 807.853 a sua mulher, D. Erika Worobjow, uma agdo a Carlos
Femandes Fortes de Almeida, 23 a Edgard de Azevedo Motta, 31 a
Nikolau Worobjow, oito a Augusto Guimardes Filho ¢ uma a Eduardo
Mendy Ruiz, (“ut” certiddo de fls.).

Trata-se, portanto, de uma daquelas sociedades a que Tullio As-
carelli denomina “imaginaria societas”, uma sociedade que nao passa
de simulagio, tolerada na sociedade moderna desde que ndo tenha sido
engendrada para prejudicar terceiros, circunstincia que s6 a natureza
de cada uma pode esclarecer. A sociedade anénima Tamandaré — Em-
preendimentos e Participagdes S/A tem constituicdo semelhante, fun-
dada na mesma ocasiio e para 0 mesmo fim, pertencente ao Dr. Octé-
Vio Marques, que nela, em seu préprio nome e de seus familiares, con-
centra a totalidade do capital.

Discorrendo sobre a hipdtese da concentragio de agdes, observa
Tullio Ascarelli que o que cumpre examinar, em cada caso concreto, é
qual o ato realizado e qual a disciplina a respeito. Tal com efeito, 0
Processo seguido pela jurisprudéncia (Problemas das Sociedades Ano-
nimas, Saraiva, p. 140). E prossegue o mesmo acatado comercialista:
“Assim, exemplificativamente, € pacffico que, quando o diretor ou 0
acionista se servir fraudulentamente da sociedade para conseguir fins
pessoais, serd preciso prescindir da existéncia da sociedade e conside-
rar o ato como se fosse praticado diretamente pelo interessado. Abun-
dante € o nimero de casos a respeito no Direito norte-americano (cf.
Cook, “Principles of Corporation Law”, Ann Arbour, 1931, ps. 35/e
429) na chamada teoria da “‘dummy corporation’. (O principio diretivo
¢é assim resumido: A Corte ignorard a existéncia da sociedade onde for
fraudulentamente usada para fazer o que o proprietdrio das agdes ndo
pode legalmente fazer.)

“A constituicdo da sociedade e a teoria da pessoa juridica nao
devem constituir um meio para iludir o funcionamento normal das nor-
mas jurfdicas. A jurisprudéncia francesa fala justamente em ‘abus de la
notion de personalidade sociale’ € justamente visa a combater esse abu-
so quer no domfnio do Direito Internacional Privado, quer no do Direi-
to interno; por seu turno, na jurisprudéncia americana (Cook, ob. cit.,

e
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P- 30) afirma-se: ‘Nés temos, depois de ulgum tempo, recusado ser
sempre e de modo completo envolvidos por uma l16gica dfﬁnvada da
existéncia de uma sociedade onde ela serva somente para distorcer ou
esconder a verdade’ (we have of late refused to be always and utterly
trammeled by the logic derived from corporate existence where it only
serves to distort or hide the truth).”

Tullio Ascarelli acentua ainda que a dificuldade do problema de-
corre do fato de que, de um lado, a constitui¢do de um patriménio se-
parado € o fim realmente objetivado pelas partes. De outro lado,
Porém, os figurantes no ato, embora querendo constituir um patriménio
Separado, visam a constitui-lo apenas no interesse de uma sé pessoa; de
um lado por isso, visam 2 constitui¢io de um patriménio separado
(conseqiiéncia da constituigio da sociedade) e de um separado pa-
triménio sujeito as regras (por exemplo, quanto a publicidade, aos ba-
langos etc.) da sociedade; de outro lado, porém, nio querem o vinculo
Social. Este iiltimo aspecto aproxima a hipétese aquela da simulagio —
e'até da simulagio absoluta — quanto aos figurantes, pois que eles nao
Visam a nenhuma modificagio patrimonial quanto. a si préprios (ob.
Cit., p. 144).

Em erudita e notabilissima sentenga, na qual examina profunda-
mente o tema de concentragio de agdes, com apoio nos autores mais
abalizados, o culto Juiz do Tribunal de Algada, Anténio Pereira Pinto,
quando ainda titular da 112 Vara Civel desta Capital, anota que consti-
tui expediente habitual, nos casos de abuso de direito por meio de pes-
soa juridica, a declaragio do devedor ao juiz ou a terceiros de que o
ato € da pessoa jurfdica e que, por isso, nada tem a ver com ele (RF
188/277). E continua: “‘Entende também a jurisprudéncia que os atos e
ObrigacGes de uma pessoa juridica podem considerar-se como atos de
uma pessoa particular e vice-versa, quando concorram as seguintes cir-
Cunstincias: a) que a sociedade esteja influenciada ou governada por
essa pessoa, ou que haja entre elas tal identidade de interesses e pro-
priedade que a sociedade e a pessoa estejam confundidas; b) que os fa-
tos sejam de tal natureza que admitir a ficgdo de suas personalidades
distintas, nas circunstincias do caso, equivalha a sancionar uma fraude
ou promover uma injustica (ps. 272-273).

7. Como disse Mervin Woods, ‘‘o conceito de personalidade
juridica tem uma finalidade vélida, porém limitada e, de resto, a natu-
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Teza da sociedade (corporation) ndo é tdo importante como as apli-
cagdes que se lhe podem dar. Trata-se de uma invencdo jurfdica que
exige se desenvolvam e apliquem regras adequadas para seu uso. Essas
regras, porém, ndo devem converter-se em imperativos. Nao se de-\fc
permitir que seu emprego destrua valores a que o Direito reserve hie-
rarquia superior” (Lifting the corporate veil in Canada, The Canadian
Bar Review, dezembro de 1957, p- 1.176 e segs., especialmente p-
1.194),

“Os tribunais americanos vém afirmando sempre que pode ser
Degada a personalidade da ‘corporation’ quando o que se pretende, por
meio dela, é violar uma obrigacdo contratual” (William W. Cook, A
Treatise on the Law of Corporation Having a Capital Stock, New
York, 1923, §§ 663 e 664; Robert S. Stevens, Handbook on the Law of
Private Corporation, 28 ed., St. Paul, 1949, § 15, ps. 74 ¢ 79).

Diante desses principios, que ao mesmo tempo admitem a eficécia
da simulagio da sociedade, pela sua evidente utilidade, quando inocen-
tes, mas lhe recusam os efeitos, quando usada para fins fraudulentos €
ilicitos, é que se deve examinar a controvérsia destes autos.

Extremamente perspicaz a observagio de Ascarelli de que as pes-
soas que formam tais sociedades, visando a separar ¢ preservar um pa-
triménio pessoal ou tendo em vista outros motivos, notadamente as re-
lagées com o fisco, fazem-no, contudo, no interesse pessoal e ndo de
uma coletividade; ndo querem, na verdade, um vinculo social.

Nao foi por outro motivo que os dois principais litigantes, por si €
como titulares do capital das sociedades, ao se reunirem para a sepa-
ragao dos dois grupos mencionavam os seus préprios nomes € nao oS
das sociedades ‘‘holding”. A mencdo das sociedades estava implicita,
porque eram os seus diretores, com poderes absolutos conferidos pelos
estatutos e pela legitimidade que lhes conferia a titularidade de todo o
capital social de cada uma delas.

Nao h4 razao, portanto, para a objecio de que o contrato & invali-
do por haverem os administradores convencionado em seu préprio no-
me, sobre bens que lhes ndo pertenciam, mas 3s sociedades.

8. Os estatutos de EMGAD coferem ao seu Diretor-Presidente, 0
Dr. Edgar G. de Almeida, poderes para alienar ou onerar iméveis €
méveis da sociedade, assinar titulos, agées e cautelas (fls.). Os estatu-
tos da Tamandaré autorizam a diretoria a adquirir, vender, hipotecar,
gravar e alinar bens imdveis, transigir e rnunciar diretos (fls.).
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Nio obstante, alega-se que o contrato celebrado entre as partes ¢
nulo e ineficaz, porque os administradores, signatdrios dos instrumen-
tos, néo foram autorizados pela assembléia geral, em ambos 0s lados.

Em tema de capacidade para a prética dos atos juridicos, uma
pessoa fisica, “sui juris”, est4 sempre apta a praticé-los. Tratando-se
de uma coletividade de pessoas, notadamente de uma sociedade civil
Ou comercial, se a maioria declara a vontade em determinado ato Ifcito,
a acdo de nulidade s6 se compreende deferida a minoria dissidente. Foi
alifs a necessidade de protecdo as minorias que fez gerar esse tipo de
Procedimento. ““L’action en annulation appartient & chaque actionnaire.
1} ne faudrait pas perdre de vue cependant que le droit d’intenter 1'ac-
tion en annlation est donné a I’actionaire dans son intérét propre™
(Pierre Coppens, L’abus de Majorité dans les Sociétés Anonymes,
Louvain, 1955, n? 14). Roberto Goldschmidt compara as reivindi-
cagdes das minorias nas sociedades ao libelo do Abade Sieyes, nas
eleicGes dos Estados Gerais, antes da Revolugdo Francesa: Que € o
Terceiro Estado no domfnio polftico? Nada. Que quer ele? Ser alguma
coisa. E Goldschmidt parafraseia: “Que sio 0s pequenos acionistas na
direcdo da sociedade? Nada. Que querem eles? Ter o direito de olhar
sobre o emprego do seu dinheiro” (Problemas Jurtdicos da Sociedade
Andnima, Buenos Aires, 1946, nota 4 ao § 89, tradugdo da edicdo ori-
ginal suica por Dino Jarach).

Na espécie, os proprios signatdrios dos compromissos, que o
subscreveram, plenamente informados da extensdo dos seus poderes, €
que outorgam procuracao em nome préprio e em nome da sociedade
“holding” para pleitear a nulidade. Mas é claro que a prépria maioria e
aqueles que representam a sua vontade estdo impedidos de vir a juizo,
em nome do interesse da minoria (minoria que, de resto, néo existe de
faf-O), argiliindo um vicio de que teriam sido os fautores. “Nemo auditur
in judicio propriam turpitudinem allegans’.

Como o préprio autor do ato vir dizer que néo podia praticé-lo,
por haver exorbitado dos poderes de que fora investido?

9. Além de falta de legitimagdo para o pedido, ¢ este, ‘‘data ve-
nia’’, carente de fundamento.
. E sabido que os administradores, independentemente de referén-
Cla expressa nos estatutos, estio habilitados a praticar todos os atos que
constituem o objetivo especifico da sociedade (Vivante, Trattato di Di-
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nitto Commerciale, vol. I, n? 556). No caso de autorizacdo para alie-
har, a generalidade dos autores especializados em Direito Comercial in-
terpreta de maneira estrita a disposigdo estatutéria assim regulando: as
compras e vendas seriam vinculadas aos objetivos sociais. Como dis-
serta Alfredo de Gregério, “O rgdo administrativo pode realizar todas
as operagdes compreendidas no objeto social indicado no ato constitu-
lvo; isto €, os limites a sua atividade sdo fixados nio por uma analitica
€ completa enumeragiio de atos, sendo por uma genérica conformidade
desses atos ao objetivo social” (De las Sociedades..., Ediar, Buenos
Aires, 1950, vol. I, n2 171).

Na espécie, ndo se depara disparidade alguma entre 0s objetivos
sociais e a alienagdo feita, sob a forma de permuta, pelos administrado-
res das duas sociedades “holding”. A EMGAD nio foi constituida es-
pecificamente para possuir agées da Cia. de Hotéis, da Administragao
Coméreio e Participagdes ou de Sanatérios Brasileiros. O seu objetivo
€ra a “administragio comercial de bens méveis e iméveis, supervisao,
Organizacao e administragdo de quaisquer empresas nacionais ou €s-
trangeiras, em funcionamento, atual ou futuro no Pafs, emprestando-
lhes assisténcias técnicas de quaisquer naturezas, ainda mais, notada-
mente, a exploragdo da indistria e do comércio de material hospitalar,
sua importagao e exportagdo e demais atividades permitidas pelas dis-
posigoes legais e regulamentares apliciveis” (fls.). Como se verifica,
nao consta dos fins sociais da EMGAD nem mesmo essa atividade de
Possuir agées de outras sociedades, de sorte que ndo € possivel dizer
que o seu administrador extravasou dos objetivos sociais, quando per-
mutou umas por outras agoes.

Quanto a sociedade Tamandaré, o seu objeto era a compra e ven-
da de bens méveis e iméveis, participacio em outras sociedades, po-
dendo a sua diretoria adquirir, vender, hipotecar, gravar e alienar bens
iméveis, transigir e renunciar direitos, exercer todos os poderes ne-
cessérios 4 administragdo da sociedade (fls.). Nao & licito duvidar, por-
tanto, de que ndo excederam o0s seus poderes quando contrataram de
modo irrevogdvel a permuta de suas agoes, tanto mais que, como
também ocorre com a EMGAD, nio foi constituida especificamente pa-
Ia possuir agdes das quatro empresas pertencentes aos grupos.

Se, porém, as disposigOes estatutdrias pudessem autorizar dividas
sobre os poderes dos gerentes, por ultrapassarem os objetivos da socie-
dade, conforme a ligdo de Francisco Campos, invocada por Rui Carnei-
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0 Guimarées (Sociedades por Agées, vol. 11, n? 965) e Trajano df—" Mi-
randa Valverde (Sociedade por A¢ées, vol. II, n® 627), a peculiaridade
das duas sociedades “holding”, em que os diretores concentravam a to-
talidade do seu capital, havia de conduzir o intérprete a uma inteligén-
Cla ampla, extensiva, sem restrigoes, da cldusula relativa aos poderes
dos diretores.

~ Mesmo porque nao deixa de ser sofistica a alegagdo de um desses
diretores, de nio poder cumprir o contrato por ser nulo o ato que prati-
cara, sem autorizagio de uma assembléia geral. Pois estivesse de
boa-fé, ndo teria dificuldade em ratificar o ato praticado, realizando
uma assembléia totalitiria ou mesmo uma assembléia convocada na
forma da lei, onde a maioria absoluta dos seus votos asseguraria o
cumprimento da palavra empenhada.

10. Nao h4 mais o que dizer, a esta altura da evolugdo do Direito
Brasileiro, sobre os efeitos jurfdicos do compromisso de contratar. Essa
¢spécie de contrato, sobre cuja denominagio — pré-~contrato, contrato
preliminar, promessa de contratar, contrato preparatdrio, COMpromisso
Ou pacto de venda, contrato de compromisso etc. — 0 mestres nao se
¢ntenderam ainda, passou a ser instrumento indispensével na estrutura
do mundo moderno, ndo havendo mais quem lhe recuse os efeitos es-
Pecificamente visados pelos contratantes.

_ Na sua obra “Compra e Venda”, hoje um dos cléssicos na nossa
literatura jurfdica, o insigne Prof. Darcy Bessone, da Faculdade de Di-
reito da Universidade de Minas Gerais, estuda o tema com profundidade,
levado pela necessidade de demonstrar, pela sua comparagiio com 0 con-
trato de compra e venda, a verdadeira natureza deste tltimo contrato.

Demonstra o renomado mestre, na obra mencionada, que € hoje
geralmente admitido que o principio da liberdade de contratar autoriza
a celebracao de qualquer convengdo que nio seja defesa, nos termos do
Direito Positivo. Nada obsta que os interessados prefiram estabelecer
relagdes convencionais através de dois contratos sucessivos. Com
apoio em Coviello, mostra que o contrato preliminar nio é, em relagéo
a0 definitivo, um “minus’’, em face de um “majus’’; ja se acha ultra-
passada a fase em que foi considerado uma figura intermédia. E agora
contrato auténomo. Nio se suponha, todavia, que essa autonomia o
conduza ao isolamento funcional. Pelo contrério, anda sempre ligado a
outro contrato, circunstincia que levou Carrara a dizer que o contrato
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preliminar, embora dotado de autonomia, é “‘intimamente legato con
I'intero processo di formazione del contratto definitivo”, mesmo por-
que a sua razdo de ser é obrigar as partes a conclui-lo (Da Compra €
Venda, Ed. Bernardo Alvares, 1960, n2 37, p. 109).

Sobre a eficicia do contrato preliminar, demonstra Bessone que 0
seu objeto & o “contrahere”, é o ato de contratar, uma vez que as par
tes se comprometem a celebrar, mais tarde, outro contrato, considerado
principal ou definitivo. Quem contrata quer receber precisamente a
prestacao prometida, niio outra. Leonardo Coviello acrescentou que O
efeito do contrato reduzido a uma indenizagio de perdas e danos equi-
valeria a tirar-lhe a razdo de ser, deixaria o contrato preliminar de ter
como nota especifica a de ser ‘“‘una convenzione tendente ad un futuro
contrahere”.

Coube a Pothier, ao cogitar exatamente da promessa de venda,
iluminar o caminho com a indicagio de novos rumos. Ensinou o afa-
mado civilista francés que a regra cldssica — ““nemo potest praecise O
gi ad factum” — somente teria aplicacio a respeito das obrigagdes de
“faits extérieurs et corporels”, como a de copiar cadernos. Mas o fato
que € objoto de uma promessa de vender nio é um *‘fait extérieur et
corporel de la personne du débiteur; il peut le suppléer par un juge-
enl, comme nous 1'avons rapporté, qui ordennera que, faute par le
débiteur de vouloir passer un contrat de vente, le jugement vaudra pour
contrat” (ob. cit., p- 136). -

Na jurisprudéncia, jd nao hd mais precedente discordante desses
principios, amplamente vitoriosos, em todo o mundo civilizado. No
Cédigo Civil gaulés, o texto do art. 1.589 consagrou sem restrigoes
a férmula, ao dizer que a promessa de venda vale pela venda, quando
nela acordaram as partes sobre a coisa e sobre o preco. O STF vem
dando prestigio, 2 unanimidade, ao principio da coatividade, apenas
exigindo, nas promessas relativas a iméveis, que o contrato tenha sido
inscrito no Registro de Imdveis, mas por efeito de lei censuravel, ‘‘fa-
Iha de técnica juridica’ como se expressou o Min. Orozimbo Nonato; a
Lei n2 649, que alterou a redacéo do art. 22 do Decreto-Lei n2 58, de
1937, lei essa que veio semear confusdo, ao *‘confundir executividade
especifica com a natureza real do direito™.

No presente contrato, o contrato preliminar, celebrado entre auto-
res e réus, versou sobre moveis, ou seja, acdes de sociedade anénima.
Nao estava sujeito a registro e nem era da sua substincia o instrumento
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piiblico. O principio da coatividade pode, portanto, ter larga aplicac@o,
em obediéncia, alids, a lei, primeiramente o art. 1.006 do extinto CPC,
Decreto-Lei n 1.608, de 18.09.1939, e agora pelo CPC em vigor, Lei
n® 5.869, de 11.01.1973, “in verbis”: “Art. 639. Se aquele que se
Comprometeu a concluir um contrato nio cumprir a obrigacéo, a outra
parte, sendo isso possivel e ndo excluido pelo titulo, poderd obter uma
sentenga que produza o mesmo efeito do contrato a ser firmado™.

As duas partes niio chegaram a acordo apenas sobre os elementos
essenciais do contrato. Comegaram a sua execugdo ao realizarem a lici-
lacdo para a escolha dos lotes; estabeleceram precisamente a forma do
Pagamento, inclusive prevendo a corregdo monetiria das prestagoes.
Essa cldusula era incensuravel, porque decorrente de acordo bilateral,
f‘ﬁo' infringindo nenhuma lei, antes, de acordo com a lei federal que
Instituiu a corregio monetdria na expropriagiio forgada, a fim de pre-
Servar a equivaléncia do prego com a coisa desapropriada.

Se as partes previram o instrumento piiblico, para a lavratura do
contrato definitivo, ndo foi porque isso se fizesse necessdrio, segundo a
lei. O contrato ndo seria de mera confissio de divida, mas contrato bi-
lateral de permuta de agdes, sendo 0 pagamento nfio resultante de uma
promessa unilateral, mas tendo como causa o “‘over price” de um dos
lotes permutados.

11. O falecimento do saudoso e brilhante advogado Dr. Tude de
Lima Rocha e o afastamento do eminente e nao menos competente ad-
vogado Dr. Laudo de Almeida Camargo que renunciou ao mandato,
Provavelmente constrangido e melindrado pela evasiva de seu ex-clien-
fe, pretendendo pér a coima de ilegalidade e ineficdcia em contrato cu-
Ja minuta foi por ele elaborada, de comum acordo com o patrono da ou-
tra parte, esses dois fatos ndo podem constituir Gbice para execucio do
compromisso. H4 quase unanimidade na opinido de que, para a obriga-
toriedade do contrato preliminar, basta que os contratantes tenham se
posto de acordo sobre os elementos fundamentais do contrato. Darcy
Bessone relata uma controvérsia que se feriu entre Vittorio Scialoja e
Francesco. Carnelutti, sobre uma decisao da Justiga italiana, que afir-
mou aperfeigoar-se o contrato quando o consentimento se fixa sobre os
“‘essentialia negotii”’. Pareceu a Scialoja que na formag@o de um con-
trato podem as partes dar valor decisivo a um dos elementos acidentais
ou naturais. Da vivaz polémica, em que os dois antagonistas néo che-
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garam a um entendimento sobre o conceito de essencialidade, conclui
Bessone que 0s pontos essenciais, que a natureza do contrato revela
decisivo, nio podem ser supridos pelo juiz. ‘“‘Mas os pontos nao essen-
ciais, nem objetiva nem subjetivamente, estes sim, podem, em qualquer
contrato, nfo apenas nos preliminares, ser destinados tacitamente a re-
gulac@o nao convencional, isto é: seja da lei, dos usos, ou mesmo da
eqiiidade” (Darcy Bessone, ob. cit., n2 38 ps. 113-114).

Ora, ndo se pode dizer que a indicagio de um advogado para &
redagio de um instrumento contratual seja ponto substancial da con-
vengio, a ponto de livrar o cliente do compromisso, caso esse Pmﬁ_s’
sional se recuse a cumprir a incumbéncia. A aplicagio da lei, a redacao
de um instrumento obediente aos seus canones, nio & como a feitura de
uma obra de arte, a provocagio de uma reacio qufmica ou a cura mila-
grosa de um enfermo, atos de que somente o artista, o cientista € 0
taumaturgo possuem a técnica, a fémula ou a palavra cabalfstica. Um
advog_ado_ pode ser §ubstitufdo POT outro, com a mesma Competéncia e
perspicécia, sem perigo para garantia do contratante.

__ 12. Finalmente. Apegou-se o apelante vario 2 teoria da impre-
visdo, afirmando que as condigdes iniciais do ottt modifi-
cadas por acontecimentos imprevisiveis,

Esse fato teria consistido na deniincia g
servico que o INPS mantinha com o Sangat,
que o explorava inidonea para contratar o

Mas esse procedl' . ment‘o ni}o era imprevisfvel, como ¢ pacifico que
deve ser, para admitir a aplicagio da clfusyla “rebus sic stantibus™. Ao,

contrdrio, 0s contratantes referiram-ge 4 investigagdo que estava sendo
levada a efeito pelo Instituto, consoante se vé de fls.: “Em qualquer
hipGtese ou forma que se colime o objetivo que ora se define, expressa
e formalmente, subsistiré sempre, para todos os fins e efeitos, a respon-
sabilidade solidaria e total dos Drs. Edgard Guimardies de Almeida e
Octévio Marques Lisboa, sejam quais forem as conclusdes a que chegar
a Comissdo de Investigacdo do INPS nos Sanatérios Brasileiros
S/IA.."

Se a atuagao do INPS visava a investigar o que se passava no
funcionamento do Sanatério, em suas relagées com o Instituto, 0s seus
responséveis necessariamente estavam a par do que poderia ocorrer. E
se o INPS praticou uma injustica, o Poder Judiciério estava a postos,
para corrigir qualquer desvio de poder.

0 contrato de prestagao de
6rio, declarando a sociedade
m a Previdéncia.
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O certo € que o fato ndo poderia mesmo influir sobre o compro-
misso, de vez que o Sanatério ndo foi fundado para prestar servigos ao
Instituto de Previdéncia. Este era apenas um dos seus fregueses, nao
importando o seu afastamento em impedimento para que o estabeleci-
mento continuasse a funcionar. A dire¢éo do Sanatdrio abriria os leitos,
até entdo cativos, ao piiblico em geral, admitindo clientes particulares,
como jd o fazia em relacao a 250 doentes, quase a metade da lotagao
do hospital.

13. Argumentam ainda os apelantes com a ineficicia da notifi-
cagao que lhes foi feita, a qual ndo fixou dia, hora ¢ local para a lavra-
tura do contrato.

Essa objecao sé teria importancia se os réus tivessem demonstra-
do a intengdo de cumprir o pactuado, sé o nao fazendo em conseqii€n-
cia das falhas da interpelagdo, impedindo que eles pudessem compare-
cer a um lugar certo para a lavratura do instrumento. Mas se demons-
traram de modo inequivoco a sua discordéncia com a execugao, pedin-
do mesmo a declaragio de nulidade do compromisso, a notificag@o pas-
sou a ser de importincia secundéria ou, ainda mais, de negativa in-
fluéncia.

14. Nio pode ser considerada também a alegagio de que os réus
tinham motivo para duvidar da exeqiiibilidade do contrato, por haver
sido convencionado que a diferenga de valor seria paga ao Dr. Octavio
Marques Lisboa, particularmente. J4 se viu que a designacao da pessoa
juridica tem reduzida importincia na espécie, uma vez que serve ape-
nas de cobertura a pessoa fisica de seu diretor. E este, pela ascendéncia
que decorre da posse da quase totalidade das agoes, estard apto a, em
qualquer tempo, prestar contas aos demais acionistas, ou seja, a ele
préprio das quantias que receber por conta da sociedade Tamandaré.

Por todos esses motivos, a sentenca de primeiro grau estava a me-
recer integral confirmagao.

Rio de Janeiro, 27 de maio de 1975 — Olavo Tostes, pres. e rela-
tor — Cl6vis Paulo da Rocha — Sampaio de Lacerda, vencido com a se-
guinte declaracio de voto: Mesmo nas chamadas sociedades an6nimas
“‘aparentes’” ndo sdo dispensdveis as formalidades exigidas por lei. Nu-
lidade de atos praticados pelos diretores da sociedade anénima em re-
lac@o aos bens da sociedade, tais como agbes de outras sociedades que
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se incorporaram ao capital da sociedade. Proibigéo do art. 119 da Lei
das Sociedades por Acdes. Interpretago e sentido desse texto.

Trata-se de diversas sociedades anénimas constituidas com 0 ni-
mero legal exigido de acionistas e que, entretanto, sdo substancialmen-
te dominadas por uma s pessoa, visando a proporcionar-lhes a possibi-
lidade de exercer o comércio com responsabilidade limitada. S@o as
chamadas sociedades anénimas aparentes por Dominedo, também co-
nhecidas por sociedades ““ficticias™ ou “unipessoais”. Todas essas S0~
ciedades tinham como acionista dominante ou o Dr. Octdvio Marques
Lisboa ou o Dr. Edgard Guimardes de Almeida, sendo os restantes
acionistas, em geral, parentes, com participagio mfnima.

Posteriormente constitufram eles duas sociedades anénimas,
também do mesmo aspecto, isto é, a Tamandaré e a EMGAD, entrando
para a constitui¢ao do capital social delas com as agdes das outras anti-
gas sociedades an6nimas, formando, assim, a concentragio de empresa
do tipo “holding™, ou seja, a participagio acionfria em outras socieda-
des anénimas, conforme se vé das escrituras de constituigdo (fls.),
através dos laudos de avaliagéio nelas transcritos, em obediéncia & Lei
das Sociedades Andnimas, por se tratar de bens que ndo dinheiro.
Tempos depois, por um “termo definidor de compromissos e obri-

gagdes reciprocas” (fls.), assentaram e deliberaram a separaciio defini-
tiva, radical e completa de seus interesseg acj

; x ondrios nas empresas €X-
ploradas pela Cia. Universal de Hotis, Admiistragio Comeéreio ¢ Par-
ticipaciio S/A e Sanatdrios Brasileirog S/A, termo esse firmado pelo

que chamaram de Grupo Edgard Guimaries de Almeida, por este inte-
grado e mais Erika Worobjow Almeida ¢ EMGAD e Grupo Octévio
Marques Lisboa, por esle integrado e mais Judith Margot Marques Lis-
boa e Tamandaré e, ap6s fixados os valores, estabeleceram a forma de
realizacao do que constava do respectivo termo, conforme consta da ata
lavrada em 27.07.1972 em reunido a que estiveram presentes os inte-
grantes dos dois grupos (fls.).

Dessa documentagao e pela sintese feita, vé-se que as agoes da-
quelas sociedades, que seriam objeto de composigiio entre os dois gru-
pos, ou melhor, para ndo falar em grupos, por ndo terem expressio
jurfdica, j& que, entre n6s, despidos de qualquer personalidade, entre as
partes firmadoras do termo € presentes a reunido a que se refere a ata,
na maioria pertenciam 2 Tamandaré ou & EMGAD, pois aos demais
coube tio-somente a participacd@o de uma agao para cada um deles.
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Ora, as agGes daquelas sociedades an6nimas primitivas, pertencentes a
Octavio, Edgard etc., uma vez constituindo as contribui¢des deles para
a formagdo do capital social de Tamandaré e de EMGAD, passaram,
desde entdo, a nio ser mais da propriedade dos seus titulares e sim das
Préprias sociedades Tamandaré ¢ EMGAD. Sobre isso ndo hd divida
alguma, E qualquer negociagdo acerca dessas agdes s6 poderia ser por
elas efetuada e, para tanto, nio poderiam delas dispor nem os acionis-
'—35,. nem seus diretores, sendo que estes s6 com o consentimento, por
deliberagdo, da assembléia geral de acionistas, j que os estatutos tal
Nao autorizavam. Trata-se, na hipétese, de bens sociais e, portanto,
abrangidos pela proibigdo determinada pelo art. 119 da Lei das Socie-
dades por Agdes. Nem se diga que, tratando-se de sociedade em que
certos acionistas tenham a maioria das agdes, desnecessdria seria a
aprovagao em assembléia, porque forgosamente esta deliberaria autori-
zando a operagdio. Mas, as sociedades anGnimas sdo organizadas de
acordo com a lei e devem funcionar em obediéncia as exigéncias le-
gais. Devem viver sob o amparo da lei, respeitando os seus textos. In-
dispensdvel a realizagiio da assembléia para esse fim, mediante convo-
€acdo na forma da lei, com a devida publicidade. O fato de se tratar de
So?iedadc an6nima do tipo familiar nio dispensaria as providéncias le-
8418, por que nio deixam elas de ser sociedades anénimas por esse fato
© assim, nio podem fugir as formalidades impostas. Se querem os
af-‘lonistas majoritdrios agir livremente, como meros comerciantes indi-
viduais, que nao instituam tal sociedade. Se as constituem sob essa
f‘?l‘ma para obterem as vantagens da responsabilidade limitada, com a
diminuigdio de riscos e quicd dos beneficios fiscais, que se sujeitem s
normas e rigores a elas impostos. Bem se queira exemplificar com o
Direito norte-americano porque 14 diversos Estados federados admitem,
por lei, expressamente, as sociedades anénimas de um sé sécio (Michi-
gan, lowa, Arkansas, Illinois, Kentucky, Missouri, Nebrasca, New
York, Oregon, South Caroline, Washington, Wisconsin, Wyoming). As
vezes as assembléias gerais podem deliberar sobre assuntos que inte-
Tessam nao apenas aos acionistas, mas a terceiros que em tais con-
di¢es, devem estar prevenidos dessas reunides. Seria, por exemplo, o
caso dos debenturistas, ou até do préprio Poder Piiblico ou da coletivi-
dade. Ndo que possam eles vir a comparecer a assembléia, porque esta
€ s6 de acionistas. Mas para alertar os proprios acionistas ou tentar
qualquer medida que possa impedir uma deliberagio prejudicial até a
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coletividade. Na hip6tese poderia haver interesse social, como se vé 3°
se invocar os problemas surgidos com o INPS, interessado na explo”
ragdo do Sanatdrio € que, talvez, a operagéio realizada nfo interessass®’
Desse modo, sem aquela formalidade, nao podiam os diretores da T3~
mandaré e da EMGAD transacionar daquela forma com as agoes dest2s
sociedades incorporadas aos seus patriménios e, por isso, em relagd0 2
essas agdes a operagio realizada nio pode ser considerada vélida. Nul2
é ela. Nao por falta dos patronos que formularam aquele prévio contrd”
to, porque prévio fora justamente para que se fizesse o ato final ap6s 2
observincia das formalidades legais. Como, todavia, desse ato nulo
participaram tanto autores e réus, em suas qualidades individuais, esS¢S
tltimos ndo podem agora invocar quaisquer direitos resultantes de SU2
prépria agio, cuja responsabilidade deflui dos termos da lei. Mas, €™
relagao 2 EMGAD, como titular das agdes, objeto da presente agao, in-
devidamente transacionadas, n@o est4 ela obrigada a atender a um at0
nulo. Também ndo se alegue que estavam seus diretores autorizados 2
alienar porque consta tal poder dos estatutos (fls.), pois a alienag@o ali
referida diz respeito nzo a alienagao de bens da sociedade e sim para 35
operagdes atinentes aos seus objetivos, isto € a administragiio de bens
méveis ou iméveis, compra e venda desses bens etc.

Quando o art. 119 da Lei das Sociedades por Acoes declara 2
possibilidade de o diretor alienar bens da sociedade se autorizado pelos
estatutos, hé evidentemente necessidade que essa determinagio seja fei-
ta de forma expressa, como diz o texto, e nio pela simples inclus@o,
dentre os atos de competencia do diretor, da pritica desse ato. Do con-
trério, constituiria a supressao total dos poderes soberanos da assem-
bléia geral. Ora, no caso, a competéncia estatutéria dada ao president®
para alienar bens sociais (fls.) n2o o autorizava a assim agir indepen-
dente da autorizagao da assembléia. Trata-se de mera competéncia exe-
cutiva, para assim agir, desde que autorizado pela assembléia geral de
acionistas.

Por essas razoes é que votei vencido, para negar provimento 2
primeira apelagdo e dar provimento 2 segunda apelago para julgar im-
procedente a acdo e procedente a reconvengao, e condenar os autores
nas custas e em honordrios de advogado na base de 15% sobre a soma
dos valores atribufdos 2 acdo e 2 reconvengao.



Emgad-Tamandaré (II)

(RT, 492/216)

SOCIEDADE COMERCIAL — Sociedade An6énima — Empresa
“holding” — Agoes de subsididria — Alienagao — Faculdade — Embargos
rejeitados.

Cabe nos objetivos sociais das empresas “holding” a alienacao
das agoes das subsididrias.

Embargos infringentes na apelacdo n° 90.170 — Rio de Janeiro —
Embargantes: Edgard Guimaries de Almeida e outros — Embargados:
Octdvio Marques Lisboa e outros.

RELATORIO

Os litigantes, como pessoas fisicas, organizaram quatro empresas
de objetivos diferentes, participando, por igual, da formagdo do capital
de cada uma delas. Participago aciondria absolutamente igual.

Depois, constituiu cada um deles uma empresa ‘“‘holding”, da
qual tinha cada um o controle absoluto e a propriedade exclusiva, j4
que os demais acionistas somente apareciam para completar o mimero
minimo legal de sécios dessas sociedades anénimas que organizaram
isoladamente. Para cada uma das sociedades ‘‘holding” era transferido
o montante das agées que os seus fundadores tinham nas quatro socie-
dades “‘hold”’, sociedades subsidifrias.

Essas sociedades “holding’ somente existiam, como é da sua
esséncia, para o controle e direcéo das suas subsididrias.

Resolveram, depois, apartarem-se os antigos associados. Apds as
necessdrias tratativas e diligéncias, elaboraram, assistidos por seus

eminentes patronos, o pré-contrato de fls. a que deram as qualidades de

‘“irretratdvel e irrevogdvel” e onde, desde logo, definiram e acertaram
os pontos bésicos desse amplo distrato. Previram antes a organizagiio
de dois lotes de empresas e as fizeram avaliar, para, a seguir ¢ median-
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te licitacdo, também anunciada, decidir, como decidiram de fato, a €5~
peito de qual a sociedade “holding™ que iria ficar com cada lote, em
propriedade exclusiva, acertando, como fizeram, em definitivo, ?Ssa
destinagdo, a torno e o modo de pagar-se essa reposi¢do. Foi pre\'lsw’
também, um contrato definitivo, por instrumento piiblico, com minllwl3
ser elaborada pelo entdo patrono dos embargantes, Dr. Laudo de Al-
meida Camargo, minuta que redigiu e que foi aprovada pelo patron9
dos embargados, o saudoso Tude de Lima Rocha. Aceitos os termoS A
minuta pelos embargados, a ela os embargantes negaram adeséo, bem
Como ndo cumpriram os embargantes o que ficara assentado no Pr*”
contrato,

Depois das providéncias judiciais que entenderam pertinentes — a
notificagdo e o arresto — ingressaram em jufzo os embargados, com
agdo ordindria julgada procedente na 19° Vara Civel da Comarca d2
Capital (sentenga de fls.), sendo ali também repelida a reconvengio dos
embargantes.

Visava a ag@o a obter o coativo e exato cumprimento do acertado
no pré-contrato. Fundava-se a contestagao em que o contrato seria nu_lo
¢ ineficaz, jé que, para a permuta de aces, objeto do pré-contrato, N0
fora dada a indispensdvel autorizacio pela assembléia geral extraor-

dindria, a de cada empresa “holding”. Além disso, estabelecera o pré-
contrato que o contrato definitivo seria

elaborado pelos mencionados
advogados Laudo e Tude,

vog ' © que se tornou impossfvel, uma vez que ©
primeiro deixara a causa e 0 segundo falecera. Tinha, ainda, o contrato
condigdo ilegal, a de rece

iedade. N& M pessoalmente os acionistas diferen¢as
que eram da sociedade. Nio teria, também, o contrato execugéo espect-

fica, mas dava origem apenas a perdas o danos. Houve, ainda, fato im-
previsto, a queda dos servigos hospitalares pagos pelo INPS, o que
permitiria invocar-se 4 cléusula “sic rebus”. E mais: os juros e a cor-
re¢cdo monetdria seriam contra a lei.

Postulou-se na reconvengio a nulidade do contrato preliminar ou
0 seu cumprimento, mas somente depois de se verificarem pericialmen-
te os valores dos lotes em face das modificagées posteriores.

Apelaram os vencidos, as pessoas ffsicas e as jurfdicas, dando lu-
gar a dois recursos distintos € auténomos.

A 82 Cémara Cfvel, por unanimidade, negou provimento a um
agravo no auto do processo € rejeitou as preliminares levantadas. Por
maioria, negou provimento a ambas as apelagoes. Foi voto vencido O
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Des. Sampaio Lacerda. Negava S. Exa. provimento a primeira ape-
lagdo, mas acolhia a segunda, para, em conseqiiéncia, julgar a ag@o im-
procedente e condenar os autores nas custas € em honordrios.

Fundava-se em que, mesmo nas sociedades anonimas aparentes,
isto €, naquelas em que h4 realmente um sé dono das agoes, ndo séo
dispenséveis as formalidades exigidas por lei para a alienacéo de bens
e que, por isso, seriam nulos os atos dos diretores de sociedade andni-
ma com relagdo aos bens dessas sociedades, ja que o art. 119 da Lei
das Sociedades Anénimas proibe uma tal alienagao pela forma por que
Se processou.

Com base nesse voto, vieram os presentes embargos, sendo eles
impugpados.

A Revisao.

Rio, 28 de dezembro de 1975.

Hamilton Moraes e Barros, Relator.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos os autos de embargos infringentes
na apelagéo civel de n? 90.170, em que sdo embargantes Edgard Gui-
mardes de Almeida e outros e embargados Octdvio Marques Lisboa e
outros: Acordam, & unanimidade, os Juizes do 4° Grupo de Cémaras
Civeis do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, preliminar-
mente, em ndo conhecer dos embargos manifestados pelos dois primei-
ros embargantes e conhecer dos embargos dos terceiro e quarto embar-

gantes, para os rejeitar. Integra este o relatério de fls.

O recurso dos dois primeiros embargantes nio pode ser conheci-
do. A apelagao que ofereceram a fls. ndo teve provimento, unanime-
mente. Inexistindo, quanto a eles, qualquer divergéncia no julgado re-
corrido, sua impugnacdo nao pode ser objeto de consideracdo neste
colégio “‘ad quem”. O recurso deles, adversando a sentenca de primei-
ro grau, foi recurso auténomo, independente do apelo formulado pelas
sociedades comerciais que representam.

Mostram os autos que nio se trata de transferéncia de bens de
qualquer sociedade a qualquer diretor, mas de permuta de agdes na
qual os componentes de um grupo financeiro, ou, mais precisamente,
os donos de uma empresa ‘‘holding™, reciprocamente, por contrato nes-
ta parte definitivo, transferiram aos donos da outra empresa ‘‘holding”’,
as agOes das empresas de que se desfaziam. Nesse documento, o de
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fls., definido e definitivo nesta parte, acertaram os contraentes a €™
posig@o dos lotes, fixando-se a soma correspondente & diferenga dé Y
lores, dispondo-se, ainda, sobre tempo e forma de pagamento, bem co”
mo sobre 0s juros € corregao monetéria, que fluiriam.

Para esse contrato, de permuta de agdes, ndo exige a lei penhum™?
forma especial, ou solene, “‘ad substantiam”. A prova escrita, que h0%"
ve, formalizada, perfeita, acabada, foi e ¢ apenas “ad probatione™ ’
nos termos do art. 141 do CC. O ajuste feito para a permuta foi, a551™
inatacével quanto a forma de sua existéncia.

E certo que no documento de fls. fora prevista uma outra decl®™
ragéo de vontade, a ser feita por instrumento piblico. Tal pega, €ntr®”
tanto, seria para formalizar a confissdo de dfvida, ndo para confessé-12
ou mostrar-lhe a causa e o montante, pois que isso j4 era cert0 ©
trangiilo e traduziu a vontade das partes manifestada induvidosamen!®
no documento de fls.

O instrumento piiblico previsto era mais para a execugao do con-
trato do que para definir os direitos e ag obrigacdes j4 acertados no do-

cumento de fls. E ele verdadeiro contrato, No caso, a permuta de agoes
é contrato meramente consensual, nip eg

; 2 tando sujeita nem a registr®
DO msu'ument? piblico, para valer e;ette 0s seus signﬂ‘ﬁ‘
rios. Ndo se confunde registro para valer contra iro, aqui dis-
pensével, com a lavratura. do termo de transferéncia de acdes nominati-
vas — ato de execucao do jé acertado, e

O contrato que celebraram og litigantes a fis. teve como objeto
bens méveis, isto &, a compra e venda e a permuta de agoes.
Nio se pode negar ao documento de fls. a natureza de um contra=

to, no ponto da permuta, da fixacio da toma, j4 definido, perfeito, ac2-
bado, definitivo. *

Se, entretanto, porque s¢ fala no outro instrumento piblico a sef

_elaborado, para a formalizacio da confissao da dfvida ali j4 feita, €

pretender ver no documento de fls. ndo um contrato jé definitivo de
permuta, mas um pré-contrato, ou contrato preliminar, ainda aqui 2
classificacdo nao beneficiaria 0s embargantes.

E que a compulsoriedade do adimplemento, ou @ coatividade da
execucio especifica é garantida no nosso Direito, seja pelo art. 1.006
do CPC de 1939, seja pelo diploma vigente, no art. 639. Perfeitas e de-
finidas as obrigagées dos litigantes, comportam elas a execugdo “in na-
tura”’.
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Nio invalida a existéncia das obrigagdes assumidas a invocagao
do art. 119 da Lei das Sociedades por agdes. Nao veda a lei, de modo
absoluto, a alienacao dos bens sociais. Entre outras proibigdes, eis a
que interessa A hipStese: nao podem os diretores alienar bens sociais
sem expressa autorizagdo dos estatutos ou da assembléia geral. Se essas
alienacGes constituem objeto da atividade econémica da sociedade, po-
dem ser feitas até independentemente da autorizacdo expressa dos esta-
tutos ou da assembléia geral. .

Acontece que o poder de alienar os bens da sociedade, méveis ou
iméveis, consta dos estatutos sociais das duas empresas “holding” em
litigio. E nem se compreenderia fosse diferente, dada a especial natureza
de ambas, empresas unipessoais, sociedades comerciais ficticias que so.

A sociedade lider, a ‘‘Holding Co.”, como é da sua esséncia, é
justamente aquela que é dona das agdes das companhias subsidi4rias,
ou as controla.

Dona das agées, pode aliené-las, pois o objetivo das “holdings™ é
controlar interesses. E o interesse pode determinar a conserva, a alie-
nacdo, a gravagdo, a permuta etc. O objeto social da “holding” € o
controle de outras sociedades comerciais. A compra e a venda de agoes
incluem-se entre os seus atos normais de gestdo. Sozinha, ela nao co-
mercia, nio empreende. Dentro do seu objetivo social cabem as alie-
nacoes das agdes das subsididrias, de esséncia negocidveis, transmissi-
Veis. i

Tem importincia tedrica e prética em tema de sociedades mercan-
tis a disting@o entre bens patrimoniais e bens operacionais.

Os bens operacionais de uma sociedade comercial “holding™ 580,
€Xxatamente, as agoes das companhias subsididrias sob seu controle, o
que também torna impertinente e sem sentido a alegacio dos embargan-
tes da nulidade do ato de alienac@o reciproca de agdes.

De outro lado, cumpre considerar que placita o nosso Direito
Processual a existéncia de pedidos alternativos. Tais pedidos, entretan-
to, m de ser compativeis, isto &, derivarem todos da mesma e tnica
raziao de pedir. Eis por que se contradizem os embargantes quando
pleiteiam ou a nulidade do pré-contrato, ou o seu cumprimento, mas
depois de satisfeitas condigoes que os embargantes dizem ser de justi-
Ga. Néo se pode pedir a anulagao de um contrato ou 0 seu cumprimen-
to, com adigdes. Isso ndo € pedido alternativo. E opgéo a fazer-se no
exercicio do direito de agao, pois que se trata de concorréncia ou con-
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curso de agdes, em que a elei¢do de um caminho importa no automAtico
fechamento do outro. Essa opgio, ndo feita pelo titular do direito sub-
. jetivo, ndo € de delegar-se ao julgador,
Os embargantes, a fls., dizem que o ajuste entre os litigantes cui-
| da da transferéncia de agdes, a fim de que o controle aciondrio das em-
| presas fique com exclusividade em maos de um e de outro grupo-
| Os litigantes Drs. Edgard e Octdvio eram os proprietrios exclu-
‘ sivos das acGes das companhias “holding” que criaram. As outras
r agbes e acionistas apenas existem o quanto bastava para atingir 0 nu-
‘ : mero minimo legal de sécios.

, Se & sincero o entendimento dos embargantes, de que precisavam
| de prévia autorizagdo das -assembléias, para realizar a alienag@o, por
\ que previamente nao a obtiveram?
| \ ' ‘ Se fosse esse o real empecilho a que honrassem a palavra empe-

nhada, por que nao houve uma assembléia posterior, para o fim de rati-
I | j ficar o ato de pretensa duvidosa legitimidade? ;
' A realidade € que a autorizacdo prévia ou a ratificagéo eram to-
il talmente desnecessdrias, como jé se viu, porque uma tal permissdo €s-
tava nos estatutos das duas sociedades e era o negécio do objeto social
delas. Além do mais, as sociedades eram sociedades comerciais “‘fan-
| tasmas”, “ficticias”, “‘imaginérias”, oy “unipessoais”, como tém sido
batizadas pela doutrina. No caso, nio era ¢ Dr. Edgard o dono, o dire-
tor, o controlador absoluto das suas sociedades? A invocagdo do pre-
tenso erro € para beneficiar-se dele, o que ¢ hy dois milénios verbera-
l do: “‘nemo cencetur turpitudinem suam alegang.
Poder-se-ia invocar, também, aquj e com toda a propriedade, a
| teoria da “disregard of legal entity”, tambgm conhecida pelo nome de
“lifting the corporate veil”, ou seja, a possibilidade jurfdica de decla-
rar-se a ineficdcia especial da personalidade jurfdica, para determina-
dos efeitos, prosseguindo-se, todavia, a mesma personalidade, vida dis-
|—; | tinta dos sécios, para os efeitos legftimos,
E o meio que encontrou o Direito e sancionaram os tribunais, pa-
i ra evitar seja a fraude, seja a simulag@o ndo inocente, seja o abuso dF
| direito. Nestes casos, COMO anuncia por seus nomes a conhecida e véli-
da teoria, desconsidera-se a pessoa jurfdica, ou levanta-se o véu sO-
cietério, para, em realidade, enxergar e tratar o real, o efetivo sujeito
do direito. :
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O voto vencido apenas feriu o problema da nulidade. N&o acolhe

nem repele os outros fundamentos da apelagdo por ele provida. E, as-
sim, restrita a divergéncia a validade da operacio feita, o que determi-

naria o seu desfazimento.
Rio de Janeiro, 7 de abril de 1976 — José Murta Ribeiro, pres. —

Hamilton Moraes e Barros, relator.




Emgad-Tamandaré (II1)

(RTIJ-STF, 93/320)

RECURSO EXTRAORDINARIO N¢ 88.591 — RJ
(Primeira Turma)

Relator: O Sr. Ministro Thompson Flores

Recorrentes: Edgard Guimardes de Almeida e outros — Recorti-
dos: Octdvio Marques Lisboa e outros

Sociedade anonima. Empresas holding e as empresas subsididrias.
Cabe nas empresas holding a alienagio das acdes subsididrias. A von-
tade social nas empresas ficticias. Validade dos atos do diretor, reco-
nhecida pelo exame das provas gerais e dos contratos.

II. Recursos Extraordingrios que se pzo conhecem, fundados nas
Sumulas 354, 355, 284, 454,279 ¢ 291 (R 1., art. 305).

ACORDAQ

Vistos, relatados e discutidos estes autos, acordam os Ministros
da Primeira Turma do Supremo Tribung] Federal, na conformidade da

ata do julgamento e das notas taquigrificas, por maioria de votos, ndo
conhecer dos recursos.

Brasflia, 05 de junho de 1979. — Thompson Flores, Presidente €
Relator

RELATORIO

O Sr. Ministro Thompson Flores: A parte expositiva do acd{dﬁo
proferido na apelacéo interposta pelos ora recorrentes, bem expde 2
controvérsia;

Diz ela, fls. 344/6:

“1. Os litigantes, pessoas fisicas, constitufam dois grupos Q“e;z
associaram em vérias empresas, cada um com cingiienta por cento
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capital na “Cia. Universal de Hotéis”, “Administracio Comércio e
Participagdes S/A”, “V.T. Viagens e Turismo S/A™ e “Sanatdrios
Brasileiros™.

Em 1968 o Dr. Edgard Guimardes de Almeida e o Dr. Octévio
Marques Lisboa organizaram sociedades anénimas, nas quais detinham
a totalidade do capital, em seu nome e no de suas mulheres, figurando
outros acionistas, cada um com uma agao apenas, somente para cumprir
a lei no tocante ao nimero indispensével de acionistas. Para essas so-
ciedades, sob a denominagfo, respectivamente, de “EMGAD — Empre-
endimentos Gerais ¢ Administragio S/A” e ““Tamandaré — Empreendi-
mentos e Participagdes S/A” transferiram os dois s6cios a totalidade ou
quase a totalidade das agées que possufam das empresas j& mencionadas.

Em 1971, os dois sécios decidiram dissociar-se €, depois de va-
rios entendimentos, celebraram um contrato preliminar (Termo Defini-
dor de Compromissos e Obrigagoes Reciprocas, f. 9), no qual se
“comprometeram e se obrigaram, em cardter irrevogével e irretratdvel”’
ao seguinte: os acervos da Cia. Universal de Hotéis e da ‘““Adminis-
tracdo Comércio e Participagées” constitufam um lote e a “Sanatdrios
Brasileiros” outro lote; proceder-se-ia a um levantamento técnico
contibil dessas empresas e 2 avaliagao dos seus im6veis e demais bens,
fundos e valores, obrigando-se os dois associados a acatar as con-
clusdes da auditoria e das avaliagGes; concluidos esses levantamentos e
avaliagGes, reunir-se-iam os dois grupos, para manifestar sua preferén-
cia por qualquer dos lotes, procedendo-se a licitagao no tocante ao pre-
¢o e melhores condicoes de pagamento, fazendo-se a reposicéo da dife-
renca do valor maior, mediante o pagamento de um ao outro, em pres-
tacGes mensais acrescidas de juros da mora e corre¢io monetéria. Esse
compromisso preliminar foi convencionado em 25 de agosto de 1971 e,
em 27 de julho de 1972, conclufda a apuragio dos valores, reuniram-se
os dois grupos para licitar, cabendo ao grupo Edgard Guimardes de
Almeida o lote representado por “‘Sanatdrios Brasileiros S/A” e ao Dr.
Octéavio Marques Lisboa o outro lote, repondo o primeiro ao segundo,
na forma j4 prevista, em prestacées mensais de Cr$ 60.000,00 com ju-
Tos e corregdo monetdria, a diferenca de valor, no montante de Cr$
5.174.432,00. Deliberado ficou ainda que os advogados das partes,
respectivamente Dr. Laudo de Almeida Camargo e Tude de Lima Ro-
cha, elaborariam, para assinatura das partes, no prazo méximo de oito
dias, os instrumentos competentes.
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2. A minuta dos contratos foi elaborada pelo Dr. Laudo de Al-

meida Camargo e aprovada pelo Dr. Octdvio Marques Lisboa, mas, s¢-

gundo alegam os autores na inicial, passou o Dr. Edgard Guimarﬁ?s d}"

1 Almeida a fugir ao pactuado, exigindo o acréscimo de cléusulas, int€t"
ramente novas, que alteravam fundamentalmente o que fora pactuado.

. Em face desse comportamento e ndo obstante haver prazo deter-
il | | minado, para o cumprimento das obrigacdes, os autores _nonficamﬂj Of
‘ ' réus para, em 48 horas, operarem a transferéncia das agoes, foqnallzf‘
1 rem a confissio de divida relativa 2 diferenca de valores, notificagad

‘ essa processada junto com a medida preventiva de aresto, em apenﬁo—se-
| Em seguida, ingressaram com a presente acio, em que pedem S
jam os réus condenados a transferirem para eles, autores, todas as a?f*’fs
! da “Cia. Universal de Hotéis” e de ““Administragio C. e Particl
| pagdes S/A” de que sdo possuidores, em ns de 73.495 e 87.495, rcspg‘a‘
\ tivamente, e a pagarem solidariamente a quantia de Cr$ 2.587.115, 9,
| | em prestacdes mensais de Cr$ 60.000,00, acrescida de juros e correga®
| monetdria a partir do 122 més, além de honorérios de advogado e custas-

Os réus contestaram e ofereceram reconvencio. Alegam que O
contrato € nulo e ineficaz? porque a permuta das agdes nio foi dada au-
torizagdo, como seria indispensével, pelas assembléias gerais de acio-
nistas das duas empresas “holdi}-;g“ € N0 poderiam os diretores contra-
tar pessoalmente, Ler?do por .Objcto agoes das sociedades em que eram
simples acionist:fs, ainda mais percebendo ym deles vantagem pessoal,
‘  decorrente das diferengas de valores, Acrescentam que nos pré-contra-

tos estabeleceu-se como fundamental que as minutas dos contratos de-

finitivos seriam elaboradas pelos Drs. Laudo de Almeida Camargo €
Tude de Lima Rocha, o (iltimo dos quais j4 falecido e o primeiro tendo
deixado de patrocinar os interesses do réu, ficando, portanto, tal con-
digdo sem possibilidade de ser observada, O acordo estabelecia uma
condigdo ilegal que o contaminava, qual o de receberem 0s acionistas,
pessoalmente, pagamento de diferengas que competiam as sociedades.
Os contratos preliminares, envolvendo obrigagdes de fazer, niio autori-
zam execucdo coativa, sendo ressarcimento de perdas e danos, que 0S
autores ndo inclufram no pedido. Ocorreu fato superveniente e impre-
visfvel, a intervencdo do INPS em “Sanatérios Brasileiros S/A” € @
declaracio de sua inidoneidade para contratar com a Previdéncia So-
cial, do que sobreveio queda vertical no faturamento desse estabeleci-
| mento, que passou a ter apenas duzentos e cingiienta leitos, dos 550 de
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que € dotado, ocupados por doentes particulares. Além disso, pactuou-
S¢ uma modalidade de pagamento em prestagGes mensais, acrescidas de
Juros e corregiao monetaria, o que € contrério 2 lei e & jurisprudéncia
pacifica do Egrégio Supremo Tribunal Federal.

Na reconvengédo, os réus pedem seja declarada a nulidade dos
contratos preliminares ou que se determine o seu cumprimento, median-
te novos valores a serem apurados em pericia, considerados os fatos
Supervenientes que fizeram decrescer os valores de um dos lotes.

Despacho saneador de fl. 198 v., ao qual os réus opuseram agra-
VO no auto do processo (fls. 202 e 200), a vista de haver o seu ilustre
prolator se omitido sobre o exame pericial cont#bil.

Na longa sentenca de fls. 236 ¢ 249, o Dr. Juiz julgou a agdo
Procedente.

Inconformados, os réus vieram com as apelacoes de fls. 251 e se-
guintes e 285 e seguintes, reproduzindo suas alegacdes anteriores, in-
clusive o agravo no auto do processo, acrescentando a preliminar de
nulidade, uma vez que o Dr. Juiz ndo se pronunciou sobre a medida
preventiva de seqiiestro.”

2. A Eg. 82 Cimara Civel, em acérddo de 27 de maio de 1975,
unanimemente, negou provimento ao agravo e a 12 apelacio, interposta
por Edgard Guimardés de Almeida e Erica Worobjon Almeida, bem
como rejeitou as preliminares suscitadas, e, por maioria, negou provi-
mento & 22 apelacio, interposta por EMGAD — Empreendimentos Ge-
rais ¢ Administragio S/A.

A ementa do longo e minucioso decisério € a segumte. fl. 343:

“Sociedade Anénima. Poderes do Administrador. Os poderes do
diretor, ao qual € cometida a administragiio, medem-se pelos estatutos
ou pelas resolucoes das assembléias gerais. Presumindo-se que os de
alienar e deixar em garantia real os bens sociais devem ser exercidos
em conformidade com os fins da sociedade. Nas sociedades em que 0s
diretores concentram as agées do capital em sua maioria, as cldusulas
dos estatutos relativas a poderes do administrador devem ser interpre-
tadas extensivamente.

Promessa de contratar. Admite execugiio coativa, se contém acor-
do a respeito de todos os elementos formativos do contrato principal e
nio importa em constrangimento  liberdade pessoal do promitente.
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Clausulas rebus sic stantibus. O fato superveniente, com 0 efei_to
de desobrigar o devedor, € o fato imprevisivel e imprevisto, que as cir-
cunsticia do momento do contrado ndo permitiam adivinhar.”

3. Fundados no voto vencido, opuseram os demandados embar-
gos infringentes, fls. 327 e seguintes.

O Colendo 42 Grupo de CAmaras Civeis, em acérddo de 07 .04.?‘§,
preliminarmente, néo conheceu dos embargos manifestados pelos dois
primeiros embargantes, Edgard Guimaries de Almeida e Erica Worob-
jon Almeida, conhecendo, todavia, dos terceiro e quarto, EMGAI? =
Empreendimentos Gerais e Administragio S/A e Sanat6rios Brasileiros
S/A, rejeitou-se porém, em julgado uninime que assim se ementou, fl.
495:

“Sociedade anénima. A empresa Holding e as empresas subsidid-
rias. Cabe nos objetivos sociais das empresas Holding a alienagdo das

agGes das subsidifirias. A vontade social nas empresas ficticias. A Dis-
regard Doctrine.”’

4. Daf os trés recursos extraordinsrios, interpostos 2s fls. 502/30;
532/43 e 546/612, o primeiro manifestado contra a decisdo da Camard

na parte uninime, os dois Wltimos, contra aquela proferida pelo Grupo-

5. Inadmitidos pelo despacho de fls, 650/3, resultaram, todavias

processados, com o provimento do Ag, pe 70.927 pelo eminente Mi i
tro Antonio Neder, segundo autos apensadog.

6. Subiram entio 0s autos a esta Corte com razdes de ambas as
partes, postulando 0s recorrentes em 15.08.78, ur petigo de fl. 770,
invocando o art, 265, U, do Cdd.igo de PIDCCSSO Civil, a suspensﬁﬂ da
instancia por sessenta dias.

E o relatério.

VOTO
O Sr. Ministro Thompson Flores: (Relator) — Ndo conhego dos
recursos.

2. A eles se referindo e precisando sua fundamentacio, disse O
despacho presidencial, fls. 650/2:
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“Trés, e todos com fulcro nas alineas a e d do permissivo consti-
tucional, os recursos extraordindrios ora apreciados no que tange aos
seus requisitos de admissibilidade.

O primeiro recurso (fls. 502-530) é manifestado contra a parte
uninime do acérdao de fls. 343/358, da E. 82 Cémara Civel, que negou
provimento ao agravo no auto do processo contra o indeferimento de
pericia, e rejeitou a preliminar de nulidade por falta de decisao no pro-
cedimento de arresto.

Relativamente ao agravo, sustentam os recorrentes que o desaco-
Ihimento da vistoria — pela qual haviam protestado para apurar o valor
atualizado do patriménio de uma das partes contratantes, que deveria
ser permutado pelo patrim6nio de outra — importou em sacriffcio para
0s recorrentes. Quanto a falta de julgamento do arresto, alegam que,
embora se trate de nulidade ndo cominada, a sua decretagfio seria inar-
reddvel, dado que as agOes sa@o conexas e, assim sendo, teriam que cor-
rer juntas, a fim de serem decididas simultaneamente, na forma do dis-
posto no art. 105 do Cédigo de Processo Civil. Ademais, no caso em
exame, ndo existiria divida liquida e certa que pudesse ser exigida em
acao executiva e, conseqiientemente, dar ensejo ao arresto.

O segundo e o terceiro recursos (fls. 532-543 e 546-613) sao ma-
nifestados contra o acérdao de fls. 495/500, do Colendo 42 Grupo de
Cémaras Civeis, que n@o conheceu dos embargos oferecidos pelos ora
segundos recorrentes e rejeitou os apresentados pelos ora terceiros re-
correntes. Em ambos 0s recursos sdo apresentadas as mesmas questoes
(fls. 535-536 e 551-552): a) que as pessoas fisicas, acionistas e admi-
nistradores das pessoas jurfdicas, constitufdas em grupos, nao podiam
transacionar a permuta de agoes das pessoas juridicas, a estas perten-
centes, ficando ainda as pessoas fisicas com a parte em dinheiro, des-
falcando o patrimbnio das pessoas jurfdicas. Estariam vulnerados os
arts. 119 e 120 da Lei das Sociedades por Agdes; b) que se tornou im-
possivel a efetivacao do negécio, porque os dois advogados aos quais
atribufram as partes contratantes a tarefa de apresentarem a minuta de-
finitiva ndo mais podiam desincumbir-se do propésito, um, por de-
sisténcia, outro, por falecimento; c) que, ainda, tendo as partes contra-
tantes tornado da esséncia do negécio a escritura publica, j4 assim
prescrito em lei, era licito a qualquer delas arrepender-se do negécio,
nos termos do art. 1.088 do Cédigo Civil; d) que fatos supervenientes
tornaram irrealizdvel o negdcio nas bases primitivamente ajustadas,

 ——— ___:r
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aplicando-se ao caso a regra rebus sic stantibus; €) por se ter tm:nado
impossivel o objeto da transacfio e pela inobservancia de formalidade
exigida em lei, o contrato se tornou frrito ¢ nulo, de pleno direito, nos
termos do art. 145, II e III, do Cédigo Civil; f) que os mcorﬁd0§, na
inicial da ac@o, pleitearam uma coisa e os julgados deram outra, diver-
sa, configurando o ato-julgamento extra petita contrério ao disposto
nos arts. 22, 128 e 460, do Céd. de Proc. Civil.”

3. E de acolher de logo a preliminar suscitada pelos recorridos
em sua impugnagdo de fl. 615, no pertinente ao 2° recurso, manifestado
a fls. 532-43, contra o julgamento do Grupo, por Edgard Guimaraes de
Almeida e Erica W. Almeida, pois que a matéria nele versada, objeto
de sua apelag@o, quando figuraram como 1. (primeiros) apelantes, re-
sultou improvida, unanimemente. E foi por isso que o Colendo Grupo
nao conheceu dos embargos infringentes por eles opostos.

Dito recurso, pois, € tardio, nos termos das Stimulas 354 € 355.
4. Passo ao exame dos demais,

Apreciando o tema do primeiro, afirmou to proferido pela
Colenda 82 Camara, fls. 346/7: ook e

O agravo no auto do processo, inte : c&ncia do
o Cads G o, T e
produgao de prova pericial contébil de nenhuma utilidade para o desate
do litfgio. Os fatos em que se apsiam os réus na articulagdo dos artigos
da defesa, inclusive o dectéscimo do faturamento do Sasatério. em do-
corréncia da interrupgao do contrato com o INPS ndo estio c,ontesta-
dos, nfo dependendo, portanto, de confirmagio através de exame peri-
cial. :

O Dr. Juiz, realmente, nio se Pronuncion g

o O obre o pedido de arres-
to, deferido liminarmente, mas contestado pelos requcll-)i?j(::s, Mas isso,

como se vé do apenso, por culpa dos préprios interessados que despa-
charam pedido de suspensdo da instincia (fl. 108) e jamais promove-
ram o seu andamento. A medida preventiva tem processo auténomo €,
embora pareca esdrixulo que continue inapreciada, quando j4 terminou
o processo da acdo principal, nao hé disposicéo legal que torne nulo 0
julgamento principal, por esse motivo. A medida cautelar visa a exe-
cugdo, ndo é preliminar ou prejudicial do mérito da controvérsia. Nao
hd, pois, como declarar uma nulidade que ndo estd prevista em qual-
quer disposigo legal.”
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Dito recurso nao atende as exigéncias da Stimula 284. Na longa
peticdo ndo precisaram os recorrentes qual o preceito legal a que o
acérddo negou vigéncia e porque o teria feito, nem ao transcrever t6pi-
cos de decisoes, procuraram, de seu confronto com o acérddo impug-
nado, demonstrar a discrepéncia que entre eles lavra. .

Sem o maior préstimo, pois, a irresignagdo, para lograr o propdsi-
to dela deduzido (R.1., arts. 304 e 305).

Resta o tltimo dos recursos, o de fls. 546/613.

Investe ele contra o aresto proferido nos embargos infringentes.

Com sua rejeicdo, resultou, mantido em sua integridade, o
ac6rdao proferido na apelagdo. -

Convém, porém, de logo, sinalar, ¢ jé o fizera o aresto aqui 1m-
Pugnado e proferido nos embargos, que o voto vencido cinge-se a con-
cluir pela nulidade dos atos praticados pelos diretores da S/A em re-
lagao aos bens da sociedade, com a transferéncia das agdes, € isto por-
que atentaria contra o disposto no art. 119 da Lei das Sociedades An6-
nimas, :
Daf a limitagdo dos embargos, os quais confinaram-se a este \ini-

€0 aspecto residual do litfgio.
_ Conseqiientemente o recurso extraordinério, ainda que interposto
com maior extensdo, ¢ no particular merece apreciado. '

E quanto a ele se diz que, dando como v4lidos os atos dos direto-
res teria denegado vigéncia ao citado art. 119, e dissentido de arestos
de outros tribunais.

A propésito, e para maior compreensio da matéria, convém re-
memorar o ac6rddo proferido na apelagéo, ao esclarecer, €, apds, con-
cluir, fls. 347/53:

“Para uma visdo exata dos entendimentos processados entre os
dois litigantes, Dr. Edgard Guimardes de Almeida e Dr. Octévio Mar-
ques Lisboa, € indispensdvel tomar conhecimento das sociedades por
eles criadas, para figurar como proprietérias de estabelecimentos de
que, na verdade, eram donos virtuais.

A sociedade EMGAD, por exemplo, a que pertenciam cingiienta
por cento das acdes das quatro empresas pertencentes aos dois grupos,
foi constitufda por escritura piiblica, com o capital de Cr$ 3.800.000,00
em 1968, capital esse dividido em 3.800.000 acdes no valor nominal de
um cruzeiro cada uma, todo integralizado através de incorporagio de
bens méveis e imdveis. Dessas agées, 2.992.083 pertenciam ao Dr Ed-
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gard Guimaraes, 807.853 a sua mulher D. Erica Worobjon, uma agao a
Carlos Fernandes Fortes de Almeida, 23 a Edgard de Azevedo Mott2,
31 a Nikolau Worobjon, oito a Augusto Guimardes Filho e uma 2
Eduardo Mendy Ruiz uz cert. fls. 150 e segs.

Trata-se portanto, de uma daquelas sociedades a que Tullio Asca-
relli denomina “imaginaria societas”, uma sociedade que ndo passa de
simulagdo, tolerada na sociedade moderna desde que ndo tenha sido
engendrada para prejudicar a terceiros, circunstincia que s6 a natureza
de cada uma pode esclarecer. A sociedade anénima *“Tamandaré — Em-
preendimentos e Participaces S/A” tem constituigdo semelhante, fun-
dada na mesma 0casio € para 0 mesmo fim, pertencente a0 Dr. Octa-
vio Marques que nela, em seu préprio nome e de seus familiares, con-
centra a totalidade do capital.

Discorrendo sobre a hipStese da concentragio de agdes, observd
Tullio Ascarelli que 0 que cumpre examinar, em cada caso concreto, €
qual o ato realizado e qual a disciplina a respeito. Tal com efeito, 0
processo seguido pela jurisprudéncia (Problemas das Sociedades Anb-
nimas, Saraiva, p. 140). E prossegue o mesmo acatado comercialista:

“Assim, exemplificativamente, & pacffico que, quando o diretor
ou o acionista se servir fraudulentamente da sociedade, para conseguir
fins pessoais, serdl preciso prescindir da existancia da sociedade e con-
siderar o ato se fosse praticado diretamente pelo jnteressado. Abundan-
te € o nifmero de casos a respeito no direito norte-americano (Cf. Cook-
Principles of Corporation Law, Ann Arboyr, 1931 ps. 35 e 429) na
chamada teoria da dummy Corporation. prjncfpi:) diretivo € assim
resumido: A corte ignoraréi a existéncia da sociedade onde for fraudu-
lentamente usada para fazer o que o Proprietério das acées ndo pode
legalmente fazer. :

A constituigho da SOCit‘,{‘iade € a teoria da pessoa juridica nao de-
vem constituir um meio para iludir o funcionamento normal das normas
juridicas.

A jurisprudéncia francesa fala justamente em abus de la notion de
personalité sociale € justamente visa combater esse abuso quer no
domfnio do direito internacional privado, quer no do direito interno:

por seu turno, na jurisprudéncia americana (Cook. ob. cit., p. 30) afir-
ma-se “Nés temos, depois de algum tempo, recusado ser sempre e de
modo completo envolvidos por uma Iégica derivada da existéncia de
uma sociedade onde ela serve somente para distorcer ou esconder 2
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verdade (We have of late refused to be always and utterly tr ammeled
by the logic derived from corporate existence where it only serves 1o
distort or hide the truth)”.

Tullio Ascarelli acentua ainda que a dificuldade do problema de-
corre do fato que, de um lado, a constituigdo de um patriménio separa-
do € o fim realmente objetivado pelas partes. De outro lado, porém, 0s
ﬁgumnws no ato, embora querendo constituir um patriménio separado,
Visam constitui-lo apenas no interesse de uma s6 pessoa, de um 13‘30’
Por isso, visam a constituigio de um patriménio separado (consequen-
Cla da constituigdo da sociedade) e, de um separado patriménio sujeito
as regras (p. ex., quanto a publicidade, aos balangos etc.) da sociedade;
de outro lado, porém, nio querem o vinculo social. Este dltimo aspecto
aproxima a hipétese aquela da simulagdo — e até da simulagdo absoluta
Quanto aos figurantes, pois que eles ndo visam nenhuma modificagao
patrimonial quanto a si préprios, (ob. cit. p. 144).

Em erudita e notabilissima sentenga, na qual examina profundz.l—
~ mente o tema de concentragio de agoes, com apoio nos autores mais
abalizados, o culto Juiz do Tribunal de Algada Antonio Pereira Pinto,
quando ainda titular da 112 Vara Civel desta Capital, anota que consti-
tui expediente habitual, nos casos de abuso de direito por meio de pes-
soa juridica, a declaragio do devedor ao juiz ou a terceiros de que ©
alo € da pessoa juridica e que, por isso, nada tem a ver com ele (Rev.
Forense, vol. 188, p. 277). E continua:

“Entende também a jurisprudéncia que os atos e obrigagdes de
uma pessoa juridica podem considerar-se como atos de uma pessoa par-
ticular e vice-versa, quando concorram as seguintes circunstincias:

a) que a sociedade esteja influenciada ou governada por essa
pessoa, ou que haja entre elas tal identidade de interesses e proprieda-
de, que a sociedade e a pessoa estejam confundidas;

b) que os fatos sejam de tal natureza que admitir a ficgdo de suas
pFrsonalidadcs distintas, nas circunstincias do caso, equivalha a san-
cionar uma fraude ou promover uma injustica (ps. 272-273).

Como disse Mervin Woods, o conceito de personalidade juridica
tem uma finalidade vélida, porém, limitada e, de resto, a natureza da
sociedade corporation nio € tio importante como as aplicagdes que se
lhe podem dar. Trata-se de uma invencio juridica que exige se desen-
volvam e apliquem regras adequadas para seu uso. Essas regras, porém,
ndo devem converter-se em imperativos. Nio se deve permitir que seu
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emprego destrua valores a que o direito reserve hierarquia superior (Li-
fiting the Corporate Veil in Canada, The Canadian Bar Review, de-
| zembro de 1957, p. 1176 e segs. esp. p. 1.194).

Os tribunais americanos vém afirmando sempre que pode ser ne-
|'| gada a personalidade da corporation quando o que se pretende, por
| meio dela, € violar uma obrigagio contratual (William W. Cook. A trea-
tise on the law of Corporation having a capital stock, N. York, 1.923,
| §§ 663 e 664; Robert S. Stevens, “Handbook on the law of Private
H , Corporation”, 22 ed. St. Paul, 1949, § 15, ps. 74 e 79).

Diante desses principios, que a0 mesmo tempo admitem a eficdcia

‘ da simulagdo da sociedade, pela sua evidente utilidade quando inocen-

| te, mas lhe recusam os efeitos, quando usada para fins fraudulentos €
“ ‘ ilicitos, € que se deve examinar a controvérsia destes autos.

Extremamente perspicaz a observagio de Ascarelli de que as pes-
'l | | ‘ soas que formam tais sociedades, visando separar ¢ preservar um pa-
| Il triménio pessoal ou tendo em vista outros motivos, notadamente as re-
\ | \ lagGes com o Fisco, fazem-no coptudo, no interesse pessoal € nao de
| uma coletividade, ndo querem, na verdade, um vinculo social.
‘ Nao foi por outro motivo que os dois principais litigantes, por si €
como titulares do capital das sociedades, ao se reunirem para a sepa-
W ragdo dos dois grupos mencionavam os seys préprios nomes € nao 0S
das sociedades holdin.g. A mengdo das sociedades estava implicita,
porque eram os seus diretores, com poderes absolutos conferidos pelos
|
|

estatutos e pela legitimidade que lhes conferia 5 titularidade de todo 0
capital social de cada uma delas.

Nzo hé razdo, portanto, para a objecio de que o contrato & invéli-
. do, por haverem os administradores convencionado em seu préprio
0| nome, sobre bens que lhes ndo pertenciam, mas 35 sociedades.

Os estatutos da EMGAD conferem ao seu Diretor Presidente, 0
Dr. Edgard G. de Almeida, poderes para alienar ou onerar iméveis
e méveis da sociedade, assinar titulos, acdes e cautelas (fl. 8). Os Esta-
| tutos da ‘““Tamandaré” autorizam a diretoria a adquirir, vender, hipote-
car, gravar e alienar bens iméveis, transigir e renunciar direitos” (fl-
' 133).
|| . Nio obstante, alega-se que 0 contrato celebrado entre as partes é
| nulo e ineficaz, porque os administradores, signatérios dos instrumen-
. ‘ tos, hdo foram autorizados pela assembléia geral, em ambos os lados.
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Em tema de capacidade para a prética dos atos jurfdicos, uma
pessoa fisica, sui juris, estd sempre apta a pratici-los. Tratando-se de
uma coletividade de pessoas, notadamente de uma sociedade civil ou
comercial, se a maioria declara a vontade em determinado ato licito, a
agdo de nulidade s6 se compreende deferida a minoria dissidente. Foi
alids a necessidade de protegdo as minorias que fez gerar esse tipo de
Procedimento. ‘‘L’action en annulation appartient a chaque actionnai-
re. Il ne faudrait pas perdre de vue cependant que le droit d intenter
Uaction en annulation est donné a I’ actionnaire dans son intéret pro-
pre’’ (Pierre Coppens, L'Abus de Majorité dans les sociétés Anony-
mes, Louvain, 1955, n® 14). Roberto Goldschmidt compara as reivindi-
cagoes das minorias nas sociedades ao libelo do Abade Sieyes, nas
eleigdes dos Estados Gerais, antes da Revolugio Francesa: que € o
Terceiro Estado no dominio politico? Nada. Que quer ele? Ser alguma
coisa. E Goldschmidt parafraseia: Que sio os pequenos acionistas na
diregdo da sociedade? Nada. Que querem eles? Ter o direito de olhar
sobre o emprego do seu dinheiro”. (Problemas Jurtdicos da Sociedade
Anénima, Buenos Aires, 1946, nota 4 ao § 82, tradugéio da ed. original
suica por Dino Jarach).

Na espécie, os préprios signatdrios dos compromissos, que O
subscreveram, plenamente informados da extensio dos seus poderes, €
que outorgam procuragdo em nome préprio e em nome da sociedade
holding para pleitear a nulidade. Mas é claro que a prépria maioria e
aqueles que representam a sua vontade estio impedidos de vir a juizo,
em nome do interesse da minoria (minoria que, de resto, ndo existe de
fato), argiiindo um vicio de que teriam sido os autores. Nemo auditur
in judicio propriam turpitudinem allegans.

Como o préprio autor do ato vir dizer que ndo podia pratici-lo,
por haver exorbitado os poderes de que fora investido?

~ Além de falta de legitimacdio para o pedido, € este, data venia,
carente de fundamento.

E sabido que os administradores, independentemente de referén-
cia expressa nos estatutos, estiio habilitados a praticar todos os atos que
constituem o objetivo especifico da sociedade (Vivante, Trattato di Di-
ritto Commerciale, vol. II, n? 556). No caso de autorizagio para alie-
nar, a generalidade dos autores especializados em direito comercial in-
terpreta de maneira estrita a disposigao estatutdria assim regulando. As
compras e vendas seriam vinculadas aos objetivos sociais. Como dis-
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serta Alfredo de Gregorio, ““o 6rgio administrativo pode realizar todas
as operagoes compreendidas no objeto social indicado no ato constitu-
tivo: isto €, os limites a sua atividade sio fixados no por uma analitica
e completa enumeragio de atos, sendo por uma genérica conformidad_e
desses atos ao objetivo social” (De Las Sociedades. Ediar, Buenos Al-
res, 1950, vol. I, n? 171).

Na espécie ndo se depara disparidade alguma entre 0s objetivos
sociais e a alienagao feita, sob a forma de permuta, pelos administrado-
res das duas sociedades holding. A EMGAD nao foi constitu{da especi-
ficamente para possuir agdes da Cia. de Hotéis, da Administragdo Com.
e Participagdes ou de “Sanatérios Brasileiros”. O seu objetivo era a
*‘administragao comercial de bens méveis e iméveis, supervisao, orga-
nizag@o e administragdo de quaisquer empresas nacionais ou estrangei-
ras, em funcionamento, atual ou futuro no Pafs, emprestando-lhes as-
sisténcias técnicas de quaisquer naturezas, ainda mais, notadamente, a
exploragdo da industria e do comércio de material hospitalar, sua im-
portagdo e exportagao e demais atividades permitidas pelas disposigoes
legais e regulamentarcs aplicéveis” (fls. 152 ¢ 153). Como se verifica,
nao consta dos fins sociais da EMGAD nem mesmo essa atividade de
possuir agdes de outras sociedades, de sorte que nio é possivel dizer
que o seu administrador extravasou dos objetivos sociais, quando per-
mutou umas por outras agoes.

Quanto a sociedade ““Tamandaré” o seu objeto era a compra €
venda de bens méveis e im6veis, participacio em outras sociedades,
podendo a sua diretoria adquirir, vender, hipotecar, gravar e alienar
bens imGveis, transigir e renunciar direitos, exercer todos os poderes
necessérios a administragao da sociedade (fl. 183). Nao & licito duvi-
dar, portanto, de que nio excederam os seus poderes quando contrata-
ram de modo irrevogdvel a permuta de suas acGes, tanto mais que, cO-
mo também ocorre com a EMGAD, nio foi constitufda especificamente
para possuir agoes das quatro empresas pertencentes aos grupos.

Se, porém, as disposigdes estatutdrias pudessem autorizar dividas
sobre os poderes dos gerentes, por ultrapassarem os objetivos da socie-
dade, conforme a licio de Francisco Campos, invocada por Rui Carnei-
ro Guimaries (Sociedade por Acdes, vol. 11, n? 965) e Trajano de Mi-
randa Valverde (Sociedade por Agées, vol. 11, n2 627), a peculiaridade
das duas sociedades holding, em que os diretores concentravam a tota-
lilidade do seu capital, havia de conduzir o intérprete a uma inteligén-
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cia ampla e extensiva, sem restri¢ées, da cldusula relativa aos poderes
dos diretores.

Mesmo porque niio deixa de ser soffstica a alegacdo de um desses
diretores, de néo poder cumprir o contrato, por ser nulo o ato que pra-
ticaram, sem autorizagio de uma assembléia geral. Pois estivesse de
boa-fé, ndo teria dificuldade em ratificar o ato praticado, realizando
uma assembléia totalitiria ou mesmo uma assembléia convocada na
forma da lei, onde a maioria absoluta dos seus votos asseguraria o
cumprimento da palavra empenhada”.

E, ao repelir a nulidade, acentuou o aresto embargado, fls. 497/8:
“Nao invalida a existéncia das obrigages assumidas a invocagao do
art. 119 da Lei das Sociedades por Agdes. Ndo veda a lei de modo ab-
soluto, a alienagdo dos bens sociais. Entre outras proibigoes, eis a que
interessa @ hip6tese: nio podem os diretores alienar bens sociais
sem expressa autorizago dos estatutos ou da assembléia geral. Se essas
alienagdes constituem objeto da atividade econémica da sociedade, po-
dem ser feitas até independentemente da autorizagao expressa dos esta-
tutos ou da assembléia geral. Acontece que o poder de alienar os bens
da sociedade, méveis ou iméveis, consta dos estatutos sociais das duas
empresas Holding em litigio. E nem se compreenderia fosse diferente,
dada a especial natureza de ambas, empresas unipessoais, sociedades
comerciais ficticias que sao.

A sociedade lider, a holding company, como € da sua esséncia, €
Justamnete aquela que é dona agGes das companhias subsididrias, ou as
controla.

Dona das agdes, pode aliend-las pois o objetivos da holding, €
controlar interesses. E o interesse pode determinar a conserva, a alie-
nagdo, gravagao, a permuta etc. O objeto social da Holding é o contro-
le de outras sociedades comerciais. A compra ¢ a venda de agdes in-
cluem-se entre os seus atos normais de gestio. Sozinha, ela ndo comer-
cia, ndo empreende. Dentro do seu objetivo social cabem as alienagoes
das agdes subsididrias, em esséncia negocidveis, transmissiveis.

Tem importéncia teérica e pritica em tema de sociedades mercan-
tis a distinc@o entre bens patrimoniais e bens operacionais.

Os bens operacionais de uma sociedade comercial holding sao
exatamente, as agoes das companhias subsididrias sob seu controle, o
que também torna impertinente e sem sentido a alegagio dos Embar-
gantes da nulidade do ato de alienagdo reciproca de agoes’.
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3. Verifica-se que, com alusio a este recurso final em exame, Nos

limites j4 considerados — nulidade dos atos dos autores — que, tanto @

sentenca como 0s acérdios que a mantiveram, negaram-se a invalidd-

los, pelo elenco de razdes de fato e de direito que, paciente e erudita-
mente, consideram.

E o fizeram face as avengas entretidas entre as partes, Edgard €
Octévio, respectivamente autor e réu, e, ainda, pelo exame de toda a
longa e complexa prova trazida para os autos.

4. Nio €, pois, admiss{vel, por maior forca que se atribua aos arts.
119 e 120 do D.L n®2.627/40 (Sociedade por Acoes), que referidos lhes
tenham denegado vigéncia.

Somente da reapreciagdo de todos os fatos e provas seria vidvel,
emprestando-lhes nova versdo, concluir fossem nulos os atos em coO-
mentdrio pela transgressao daqueles preceitos. Isto & invidvel, nos ter-
mos da Sitimula 279 e 454.

De outra parte, ndo fizeram os recorrentes prova de dissidio a que
se propuseram. Os padrdes néo atendem aos atributos exigidos pelo art.
305, in fine, do R.L. (Stimula 291), nem os inconformados se deram a0

cuidado de proceder a0 confronto a que estavam obrigados, para deles
extrair a discrepancia que porventura entre eles lavrasse.

5. Em conclus@o, 0s 1ecursos nao oferecem condigbes para ven-
cer a preliminar de conhecimento.

E como voto.

VOTO

O Sr. Ministro Cunha Peixoto: Senhor preg;
ciedades an6nimas. Alega-se ser do tipo de ngdnewéeu?;ﬁ?adi{:
de familia ou nio, aquele qUe €5C0lHE 4 roupagem de andnima, para ne-
la se agasalhar, também fica obrigado a sua forma € a Seguir os seus
preceitos. Isto porque, também na sociedade de famflia, as vantagens
sao as mesmas de qualquer outra sociedade anénima.

Na Lei n2 2.627, os acionistas de qualquer tipo de sociedade an6-
nima tinham sua responsabilidade limitada ao nimero de agdes que
possufam; por isso € que adotavam essa roupagem. O objetivo era esta-
belecer a separacio do patrimnio e, conseqiientemente, era ter a van-
tagem dos débitos da sociedade nao afetarem o patriménio particular.
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Ora, se eles queriam ter este beneficio, evidentemente, teriam que adqui-
rir também os dnus estabelecidos pela Lei das Sociedades Anénimas.

O problema que o acérdio trouxe, invocando as teorias francesa e
americana, se refere nio ao sécio, mas a terceiro. E o disregard do di-
reito americano. Quando em uma sociedade deste tipo se prova terem
sido os negécios feitos, ndo pela sociedade, mas pelos seus componen-
tes, a jurisprudéncia americana admite a solidariedade desses s6cios.

E, a meu ver, na Lei das Sociedades Anénimas (Lei n® 2.627), o
art. 119 € dispositivo de ordem piiblica.

~ Assim, o majoritdrio pode tentar a nulidade de uma agao, mesmo
que ele tenha tomado parte. A lei atual manteve o principio. -

Nem se diga que os estatutos davam aos diretores direito a dispo-
si¢do de bens de maneira ampla. Na verdade, declaram os estatutos que
“0 administrador pode realizar todas as operagdes compreendidas no
objeto social, indicado no ato constitutivo’. "

Com relag@o a outra, a Sociedade Tamandaré, seu objeto era “‘a
compra e venda de méveis, imdveis, participagoes em outras s?cwda-
des, podendo sua diretoria vender, hipotecar, alienar bens imév?::s'_’. -

Mas aqui, por mais extensos que fossem os poderes, at{‘lbulgoes
do diretor, de alienar bens da sociedade, evidentemente que nao estava
incluido o de vender as préprias agdes da sociedade. "

A admitir a interpretacio do acérddo recorrido, a lei permitiria
que os diretores acabassem com a sociedade ou transferissem toda a
sociedade para a mao de terceiros, o que muitas vezes nao interessava,
mesmo a0s poucos sécios minoritdrios. Bastaria que vendessem todas
as acoes. Venda de agdes nunca foi inclufda nas atribuigdes de qual-
quer tipo de alienacéo. :

Daf, a meu ver, haver ofensa ao art. 119, razio por que, data ve-
nia de Vossa Exceléncia e dos que o acompanharam, conheco do re-
curso e lhe dou provimento.

VOTO PRELIMINAR

O Sr. Ministro Xavier de Albuquerque: Sr. Presidente, lembro-me
de haver relatado na 2* Turma, ji faz algum tempo, caso que envolvia
a aplicacdo do art. 119 da antiga Lei das Sociedades Andnimas, lem-
brado hd pouco pelo eminente Ministro Cunha Peixoto. Tratava-se,
salvo erro de memdria, de editora que revestia a forma de sociedade
an6nima, mas cujas aces eram detidas virtualmente por uma sé pessoa.
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Esse cidaddo, em nome da editora, vendeu o titulo de um periédico,
devidamente registrado, a outra editora, e depois fomentou a propositu-
ra de acao contra a compradora — em nome da vendedora, ja af repre-
sentada por uma nova diretoria, que o havia destituido, a ele, detentor
da virtual totalidade das agGes! —, para anular o contrato. A Justica €S-
tadual acolheu a ac@o, pelo fundamento do citado artigo 119. Mas 0
problema moral me pareceu de tal natureza, que conheci do recurso €
dei-lhe provimento pela letra a, entendendo que a interpretacao dada a0
art. 119 era de tamanha estreiteza, que lhe denegava vigéncia.

A posigao, aqui, € oposta. A Justica estadual considerou que, 10
caso, o Dr. Edgard e sua mulher, detentores da virtual totalidade das
acoes da empresa, € que transferiram agées de outra empresa, a ela per-
tencente, nao poderiam alegar, segundo enfatizou o ilustre advogado,

em seu beneficio, a prépria torpeza, isto €, a falta de autorizagao da as-
sembléia geral.

s ca:af:terfsfticas’ do caso me impressionam mais, Sr. Presidente,
do que os principios. E possfvel, nio hesito em admiﬁilo 3 6 45 DOt
deragoes do eminente Ministro Cunha Peixoto seiam d’ q ior rigor
cientifico. Mas, data venia de S. Ex?, copg; deto J e malf e
julgada e acompanho o voto de V. Exa. para ngo 021'111‘13 ezeia;:ie c(:Irs 3

EXTRATO DA ATA
RE 88.591 — RJ - Rel: Min, Thom

Guimardes de Almeida e outros (Advs: Guaraci ge Souza Coelho, Car-
los Eduardo Paladini e outros). Recdos: Octévio Marques Lisboa,e i

tros (Adv: Eduardo Spinola e Castro e Marco A yrel; >
Decisdo: Nio conhecido, urelins Sayao Parente)-

vencido o Min. Cunha Peixoto £0;
. . : , que
nhecia e provia o recurso. Falou pelos Recdos arco li
] * )
Sayao Parente. i i

pson Flores, Rectes: Edgard

Presidéncia do Sr. Ministro Thompson Flores. Presentes & Sessa0

os Srs. Ministro Xavier de Albuquerque, Cunha Pei fl

s ixoto, Soares Munoz
e Rafael Mayer, Subprocurador-Geral da Republica, o Dr. Francisco d€
Assis Toledo. 3 \

Brasilia, 5 de junho de 1979. — Antonio Carlos de Azevedo Bra-
ga, Secretério.
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E 1989
LEI Ne 7.958 — DE 20 DE DEZEB;BdRe(;Ebro de 1976
Altera o artigo 137 da Lei n? 6.404, de 15 de e
O Presidente da Repiiblica. . decreta e eu sanciono a seguin 60 dé
iaio 1o b%q'l‘le ;ti?“dggcﬁ?ig:a?so?naéa Lei n? 6.404, de 15 de dezembr
rt. 12 ca L] > = F . e I
N arova das s provtas s s
“Art. : i, dd ao aci
igo 136, desta Lei, valor de
Dl da companhia, mediante ’ecﬁﬂ?pdrgm de 30
s agdes (artigo 45), se o reclamar a wf p:;,nsembléia geral.”
(trinta) dias, contados da publicagdo da ata uzllglicagéo.
Art.2° Esta Lei entra em vigor na data de su: _[:,
Art. 32 Revogam-se as disposigdes em contrario.

José Samey — Presidente da Republica.
J. Saulo Ramos.

LEIN®8.021 -DE 12 DE ABRIL DE 1990ﬁscm_s
Dispée sobre a identificacao dos comr;ib:{m:es para fins ?
e dd outras providéncias
O Presidente da Repiiblica.

: inte Lei:
460 saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanmon:n::fﬁ,mou res-
AT 12 A partir da vigéncia desta Lei, fica vedado ‘:EIP EntOS ou ganhos,
g‘gc def_ q;a:llqucr titulo ou aplicagdo, bem como dos seus rendim
eneficidrio nag identificado. : iei
Pardgrafo Ginico. O descumprimento do disposto neste artigo Sl.uclggfd?
“eSponsével pelo Pagamento ou resgate a multa igual ao valor da OPerfE‘Gt?\?(; paga-
mcﬁlmﬁm’:tariamt:nta.e. a partir da data da operagdo até o dia do seu efe
0.

L G publicagdio desta Lei fica vedada: S
. IS s soditan s quotas ao portador ou nominativas-endossdveis, pelo:
Undos ey condominio;

| | G

A emissdo de titulos e a captacido de depdsitos ou aplicagdes ao porta-

mati\.ros-cndossévcis; :

B II - a emissao de cheque de valor Eupstiok a0 equivalchia 4 100 (&m)
Onug do.Tesouro Nacional

dor ou nom

— BTN, no més da emissio, sem a identificagao do
neﬁciﬂno_ L] .
a0 1 _Pal'c’;grafo Unico. Os cheques emitidos em desacordo com o estabelecido
NC150 111 deste artigo nio serio
Pens;lgao de Che, £

compensdveis por meio do Servigo de Com-

Art, 30 dues e Outros Papéis, !

tador ¢ gg g0 SONtribuinte Aue receber o resgate de quotas de fundos ao por

0554 e Htulos oy aplicagoes de renda fixa ao portador ou nominativos-cn-

to Cs, existentes em 16 de margo de 1990, ficar4 sujeito a retencio de Im-
Plaf::lsto sgbre a Renda na fo

nte, a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) calcu-
O sobre valor do Tesgate l‘e.ccbig =
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§ 12 O imposto serd retido pela instituigdo que efetuar o pagamento dos
titulos e aplicages e seu recolhimento deverd ser efetuado de conformidade com
as normas aplicdveis ao Imposto sobre a Renda retido na fonte.

§ 22 O valor sobre o qual for calculado o imposto, diminuido deste, Sﬂfﬁ
computado como rendimento liquido, para efeito de justificar acréscimo patri-

monial na declaragio de bens (Lei n® 4.069, de 11 de junho de 1962, artigo 31) 3
ser apresentada no exercicio financeiro subseqiiente.

§ 32 A retengdo do imposto, prevista neste artigo, nao exclui a incidéncia
do Imposto sobre a Renda na fonte sobre os rendimentos produzidos pelos res-
pectivos titulos ou aplicagées.

§42 A retengio do imposto, prevista neste artigo, serd dispensada caso 0
contribuinte comprove, perante o Departamento da Receita Federal, que 0 valor

resgatado tem origem em rendimentos préprios, declarados na forma da legis-
lagdo do Imposto sobre a Renda.

§ 5% A liberagdo dos recursos sem a observéncia do disposto no pardgra-
fo anterior sujeitard a instituicdo financeira 2 multa de 25% (vinte e cinco por
cento) sobre o valor do resgate dos titulos ou aplicacdes, corrigido monetaria-
mente a partir da data do resgate até a data do seu efetivo recolhimento.

Art. 42 O arfigo 20 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, passa &
vigorar com a seguinte redagfio:

UATL20.  As agdes devem ser nominativas.”
: omnanvas.
Art. 52 As sociedades por agdes terd I i o per
i ST e ar:?e gg‘: prazo de 2 (dois) anos p
§ 12 No prazo a que se refere este artigo, | g

_ j artigo, as 7 agges, 99
portador ou endossdvet.s:, existentes na data dagpubﬁciggaag;z‘:acgi gmiﬁdas
pelas sociedades por agdes, somente t

5 , derﬁo m,
cumulativamente, 45 seguintes condigér;:: ser efetuadas quando atendere
a) estiverem as agdes sob custédia de ins

Valores, autorizada a operar por at i) oud
ou do Banco Cent{:ﬂ do Brasri)]? no gg;‘goégi‘:i‘;o c‘i?nval[én*e? Mobmﬁnos -CVM

b) houver a identificacéo do vendedor e do cc.nl:e ra',;cla,

§ 2% As agGes mencionadas neste artigo somnl:c OdL 3 tiradas da
custédia mediante a identificacio do proprietirio poderdo ser re

§ 32 A instituiciio financeira ou bolsa custad; . A
partamento da Receita Federal, até o dia l;s ?qu‘i’iglgnt;geverfi enviar a0 Drfo
que identifique o proprietirio, a quantidade, e cada més, comunicagd

i i a espéci isicao das
agdes que houverem sido retiradas de sua custéd; Pﬁ‘;w eo a;?]e(goge aquisica

§ 42 A inobservéincia do disposto no - st sosti-
tuicdo financeira ou bolsa ‘custodiilnptg a multga(li-ggggg ?xglr;z}:;ﬁrag:;)
do valor das agdes, corrigido monetariamente a partir do vencimento do prazo
para a comunicagio a}é a dau:_ do seu efetivo pagamento,

§ 52 Para efeito do disposto no pardgrafo anterior, considera-se valor d2
agiio o prego médio de negociacio em pregio de Bolsas de Valores no dia da re-
tirada da agdo ou, na falta deste, 0 preco médio da aciio da Gltima negociagao em
pregio da Bolsa de Valores, corrigido pelo BTN Fiscal até o dia da rotirada da

§ 62 Para as acbes néio admitidas & negociagio em Bolsas de Valores,

considera-se o valor patrimonial da agdo corrigido pelo BTN Fiscal desde a data
do iltimo balango até a data de sua retirada da cust6dia.

tituigfio financeira ou de Bolsa de
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Art. 62 O langamento de oficio, além dos casos jd espezirfliit;‘jz:ldorfl :dl?ml-ﬁlc
far-se-4 arbitrando-se os rendimentos com base na renda pres d
utilizacio dos sinais exteriores de riqueza. o o

§ 12 Considera-se sinal exterior de riquezaa realizacdo de gastos incom
pativeis com a renda disponivel do contribuinte. ) o i

§ 22 Constitui renda disponivel a receita auferida p_elodco;lmb::gl:é ];!;c
minuida dos abatimentos e dedugdes admitidos pela Iegzslagao‘bo‘ :Zpo
aRenda em vigor e do Imposto sobre a Renda pago I_JCIO contri _1];111_ t'e N

32 Ocorrendo a hipétese prevista neste artigo, o contribuin
ficado para o devido procedimento fiscal de arbitramento. F——
No arbitramento tomar-se-do como base 0s pregos de mer oo
Poca da ocorréncia dos fatos ou eventos, podcde._para tanto, ser e
tados indices ou indicadores econdmicos « iciais ou publicagdes técnicas espec
lizadas.

§5¢ o arbitramento poder4 ainda ser efetuado com base em df:po_suos ou
aplicacdes real; das junto a instituigdes financeiras, quando o contribuinte ndao
€omprovar a origem dos recursos utilizados nessas operagoes.

6°  Qualquer que seja a modalidade escolhida para o arbitramento, serd
Sempre levada a efeito aquela que mais favorecer o contribuinte.
jamegrTt: 72 A autoridade fiscal do Ministério da Economia, Fazenda e Plane-
Jamento poderg proceder a exames de documentos, livros e registros das Bolsas
de Valores, ge Mercadorias, de Futuros e assemelhadas, bem como solicitar a
Rmsm‘}i}) de esclarecimentos e informagdes a respeito de operagdes por elas pra-
as, inclusive em relagdo a terceiros.

, 12 As informags q ximo de 10 (dez
s titeis contaa ¢0¢s deverdo ser prestadas no prazo maxim (dez)

¢ ©s.da data da solicitacio. O nio cumprimento desse prazo sujei-
a Instituigdp »

gentes 3 &

Gl de atrgsg, it de valor equivalente a 1.000 (mil) BTN Fiscais por dia
3 2% As informagdes obg i 3
utilj . OTmacoes obtidas com base neste artigo somente poderio ser
mzadasﬂpara ere].[o de \-’el‘lﬁcagﬁo do et g I

mprimento de obrigagdes tributdrias,

Artigo esii-lrﬁ s servidor que revelar informacées que tiver obtido na forma deste
A o 0 artigo 325 do Cédi go Penal Brasileiro.

g Weito 3s penas previstas n
tar i“foﬂnagées SLC]:ad() o Procedimento fiscal, a autoridade fiscal poderi solici-
Danceirg, inclusive :‘3 OPeragdes realizadas pelo contribuinte em instituigdes fi-
5¢, 0 dispostg no artj ml's’dtos de contas bancdrias, nio se aplicando, nesta hipéte-
erato L'lnigo 8 da Lej ne 4.595, de 31 de dezembro de 1964,
- c0. Aséll_lfmmagoes, que obedecerdo is normas regulamen-
08 10 pra mdxtinl:o (;h Economm_, Fazenda e Planejamento, develrﬁ_o
* aplicando_ge iy e 10 (dez) dias dteis contados da data da solici-
nx § 12 4o il © de descumprimento desge prazo, a penalidade pre-
It, 9o *
3:";;1;1&; i:ﬂ];m;;cza deverso conpns bancdrios autorizados a acolher depésitos de

Vis!a
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Pardgrafo Gnico. Os valores repatriados ficario sujeitos ao Imposto s0-

bre a Renda 4 aliquota de 25% (vinte e cinco por cento).

Art. 11. O Poder Executivo regulamentard o disposto nesta Lei.

Art. 12, Esta Lei entra em vigor na data de sua publicag@o.

Art. 13.  Revogam-se o artigo 9° da Lei n? 4,729, de 14 de julho de 1965.
os artigos 32 e 33 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e demais dispo-
sigdes em contrdrio.

Fernando Collor — Presidente da Repiiblica.

Zélia M. Cardoso de Mello.
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BENJAMIN CARDOSO, em seu
The Nature of the Judicial Process,
apbs citar afirmagio de HOLMES de
que a vida do Direito nao tem sido a
l6gica mas a experiéncia, acrescenta
que aquele jurista nao nos disse que a
l6gica deva ser ignorada quando a ex-
periéncia € silente. A metodologia de
estudo proposta neste trabalho ambi-
ciona conciliar l6gica e expcriéncia
paraa apreensio de um conhecimento
inacabado, que se constréi diuturna-
mente.

Todos os casos aqui apresentados
foram testados em classe pelo autor e
. trabalhados didaticamente, de modo a

se apresentarem como desafio a cria-
tividade, espfrito critico ¢ estfmulo a
_novas reflexdes e pesquisas. Nem to-
~ dos eles revelam a solugdo que lhes foi
dada pelo Poder Judicidrio. E aqueles
que o fazem nfio devem ser consideras

dos como modelos de decisdes acerta-
dos, mas apenas como pretexto para
incentivar, ilustrar, enriquecer o deba-

te ¢ desenvolver o raciocfnio jurfdico,

a capacidade critica e dialética, facili-
tando a apreensio do conhecimento
do Direito das Sociedades Andnimas.
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